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五公司限售股今日解禁

张刚

10

月

16

日，

A

股市场有美

达股份、东湖高新、风帆股份、中

牧股份、力帆股份共五家上市公

司的限售股解禁。 一家为深市主

板公司；四家为沪市公司。

美达股份 （000782）：解

禁股性质为其他类型限售股，实

际解禁股数

5181.82

万股。 解禁

股东

1

家，即江门市天昌投资有

限公司， 持股占总股本比例为

9.81%

，首次解禁，且持股全部解

禁，解禁股数占流通

A

股比例为

14.69%

。 该股的套现压力较大。

东湖高新（600133）：解禁

股性质为定向增发限售股，

2013

年

5

月定向增发价格为

7.32

元

/

股。实际解禁股数

4188.3

万股。解

禁股东

1

家，即上海瑞相泽亨投资

中心（有限合伙），持股占总股本比

例为

6.60%

，首次解禁，且持股全

部解禁， 解禁股数占流通

A

股比

例为

9.82%

。 该股市场价格略高于

定向增发价，套现压力一般。

风帆股份（600482）：解禁

股性质为定向增发限售股，

2013

年同期定向增发价格为

8.7

元

/

股，除息调整后为

8.69

元

/

股。 实

际解禁股数

6334.2

万股。解禁股

东

8

家，即财通基金

－

平安银行

－

平安信托平安财富·创赢一期

59

号

集合资金信托计划、财通基金

－

平安

银行

－

平安信托平安财富·创赢一期

54

号集合资金信托计划、新疆金阳

股权投资合伙企业（有限合伙）等，

持股占总股本比例均低于

3%

，属

于“小非”，均为首次解禁，且持股全

部解禁，解禁股数占流通

A

股比例

为

13.74%

， 占 总 股 本 比 例 为

11.81%

。 该股市场价格远高于定向

增发价，套现压力略大。

中牧股份（600195）：解禁股

性质为定向增发限售股，

2013

年同

期定向增发价格为

12.22

元

/

股，除

息调整后为

12.06

元

/

股。 实际解禁

股数

3980

万股。解禁股东

10

家，即

申万菱信基金管理有限公司、 泰康

资产管理有限责任公司、 银华基金

管理有限公司、 太平洋资产管理有

限责任公司等， 持股占总股本比例

均低于

2%

，属于“小非”，均为首次

解禁，且持股全部解禁，解禁股数占

流通

A

股比例为

10.21%

，占总股本

比例为

9.26%

。 该股市场价格高于

定向增发价，套现压力略大。

力帆股份（601777）：解禁股

性质为股权激励一般股份， 实际解

禁股数

1993.38

万股， 占流通

A

股

比例为

2.09%

， 占总股本比例为

1.98%

。 该股的套现压力不大。

（作者单位：西南证券）

沪港通即将落地 券商股开始发力

王飞宇

改革，绝对是今年

A

股最重要的投

资主题。

自

7

月中旬大盘行情启动以来，首

先是中投、 中粮系的央企改革拉开改革

题材的序幕；紧接着，电改、云南混改、军

工科研所改制等各种“改系”题材纷至沓

来，令人眼花缭乱；直到国庆节后，又涌

现出东北国企改革、公立医院改革、煤炭

资源税改革等热点。所以，即使武断地说

本轮牛市是“改”出来的，似乎也不为过。

然而，上述改革对于上市公司，大都定位

于长远， 而真正立竿见影能给公司带来

极大短期利好的， 莫过于沪港通对于券

商股的影响。

作为今年资本市场改革的重要举

措， 沪港通的出台能有效地为市场引入

新的资金源， 自然利好几乎所有

A

股，

而首当其冲的就是券商股。新的客户、新

的经纪业务、新的市场机遇等，随着沪港

通开闸， 几乎是券商们看得见摸得着的

干货。未来想象空间大，市场当然会有所

反应。 昨日，沪港通将落地的消息爆出，

19

只券商股立即迎来大涨， 太平洋封

停，东吴、宏源证券涨幅超过

6%

，单日

涨幅超过

3%

的就有

12

家，平均涨幅接

近

4%

。而这绝非一日游的投机炒作。根

据统计数据， 今年以来券商股延续高调

的上升行情，年度涨跌幅超过

70%

的有

2

家，超过

10%

的有

11

家，占比近

6

成。

这对于“体格”颇大、题材颇为缺乏的券

商股来说，已是佳绩。

实际上， 近几年券商的经营状况并

不是特别理想， 传统的经纪业务发展

空间较小， 而且受到互联网金融的挑

战，很难持续做大。 新兴的资管、理财

业务基本靠天吃饭，创新有待时日。正

因为如此， 沪港通的出现给券商提供

了新的经营空间， 市场自然要重新定

位其股票的估值。不仅如此，自融资融

券业务后， 沪港通的推出也再次点燃

人们对证券领域改革的热情， 券商股

的题材预期也就随之水涨船高。

然而，如果认为券商股的强势崛起

只是因为沪港通的题材炒作，那就过于

片面了。 今年券商股的基本面表现同样

值得称道， 根据二季报， 年涨幅超过

70%

的太平洋，净利润增速超过

600%

；

19

家上市券商中，有

4

家二季度净利润

翻番，

16

家同比增长。 而已经公布三季

度快报的

5

家证券公司，净利润同比均

在

10%

以上，业绩水平相当给力。 而相

对于利润增加，券商股的估值水平依然

不高，最新的动态市盈率除了太平洋和

西部证券以外，其它均在

50

倍以下，平

均市盈率不到

25

倍，在大盘连续上涨

2

月有余之时， 券商的估值依然较为安

全。

所以， 沪港通给券商股描绘出美丽

的成长前景， 而行业本身的基本面表现

又为股价上涨提供了有力支撑。 无论从

题材，还是业务指标分析，券商股长线表

现值得期待。
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油价下跌在A股市场的蝴蝶效应

证券时报记者 朱雪莲

2014

年下半年以来，国际原油价格

步入下行通道，

10

月以来更是加速下

跌。 国际油价的异动，在

A

股市场也泛

起了涟漪。

作为传统能源巨头， 中国石化与中

国石油近期股价双双不振， 其主导因素

之一即是国际油价的下跌。其中，中国石

化自

9

月初创出

5.67

元

(

前复权

)

高点

后，开始震荡走低，即使期间率先发布国

企混合制改革的首套方案， 仍无助于其

股价恢复强势。截至昨天收盘，该股较最

高点已跌去

8%

， 其

H

股较最高点跌去

更多，接近

20%

。

不过，在当前依然强势的

A

股市场中，

油价下跌的利空有限， 反而对某些可能受

益的板块或个股的正面刺激作用似乎更加

明显。 例如，昨天交通运输行业指数涨势不

俗，特别是四大航空股齐齐大涨，中国国航

收出了年内的第一个涨停板。

不过，如果原油价格持续走低，将会

对

A

股的哪些行业带来什么样的负面

影响呢？

民生证券一位资深分析师认为，从

整体上看， 油价下跌将给整个石化产业

链带来压力。 不过，随着油价下跌，油品

需求也会有所增长， 或将在一定程度

上缓解利空效应。 化工品短期成本降

低。不过，由于我国化工产品供需问题

更突出，价格传导机制比较快，价差不

会持续太长时间。在替代能源方面，这

位分析师认为，煤炭、天然气、页岩气

所受冲击比较大；此外，对光伏、风电

等新能源也会形成一定的拖累。

不过， 另一家券商新能源行业分析

师对此有所异议。她对记者表示，油价下

跌对新能源的负面影响较小。在她看来，

新能源应用主要是侧重于发电方面。 随

着《可再生能源配额制》即将出台，新能

源行业迎重大利好，风力发电、光伏发电

的消纳问题得到保障，而且根据订单，四

季度增长比较确定；核电方面，国家发改

委日前已拟定首批

4

个共计逾

1000

万

千瓦沿海核电项目的开工安排， 沿海核

电尤其值得关注。她认为，由于我国还处

于调整能源结构的过程中， 新能源整体

占比不高，未来仍有广阔的发展空间。

名称 异动表现 异动原因

如意集团

13 日晚间发布

公告，预计前三季净

利增约 313%。 受此

消息提振，该股连收

两个涨停板。

公司预计 2014 年 1~9 月盈利约 1.18 亿

元，同比增长 290%~330%。 其中，7~9月公

司盈利约 7970 万元， 比上年同期上升

6210%~6250%。受此消息影响，该股连续两

天涨停。 二级市场上，该股此次借助利好强势

涨停，进入快速拉升阶段，操作上以逢低吸纳

为主，中长线持有。

宜华木业

定增收购恒安

兴 100%的股权加

码主业， 该股复牌

一字涨停。

公司 10月 14日晚间发布资产收购预案，

拟以发行股份及现金方式收购深圳市恒安兴

酒店用品集团股份有限公司 100%股权。 公司

股票于 10月 15日复牌即涨停。该股停牌前处

在震荡上行阶段，此次借助利好涨停，有可能

进入快速拉升阶段， 但短期获利盘较为丰厚，

操作上以逢高减磅为主。

中冠 A

公司拟置入神

州长城 100%股权，

变身装饰企业，15

日复牌即封死涨停。

14日晚间披露资产置换暨关联交易预案，

拟置出全部资产及负债，置入神州长城 100%

股权。 交易完成后，上市公司主营业务变更为

建筑装饰工程设计与施工、机电设备安装工程

施工、建筑幕墙施工等业务。 受此刺激，该股复

牌涨停，创出年内新高，后市有望连续拉升，可

逢低吸纳，中线关注。

泰豪科技

泰豪科技定增

募资 11 亿元， 大股

东易主，昨日该股跳

空涨停。

公司拟以 7.56 元 / 股的价格募集资金总

额不超过 11 亿元。本次非公开发行完成后，泰

豪集团直接持有公司股份的比例将上升至

20.74%，成为公司的第一大股东。 本次融资

可以进一步提升公司营运资金规模，为公司顺

利实现战略布局提供资金支持，后市该股有望

走强。

鑫科材料遭机构巨量抛售 定增股东获利达180%

郑灶金

昨日，两市个股大宗交易成交放量。

其中，鑫科材料（

600255

）的成交金额近

4

亿元，占成交总额的逾两成。结合鑫科

材料半年报及最新限售股解禁情况分

析， 其昨日的大宗交易可能是定增股东

解禁后获利出逃。

大宗交易现巨量

疑为定增股东出逃

鑫科材料昨日的大宗交易仅成交一

笔， 但已有

7000

万股之多， 占股本

4.49%

，成交金额则达到

3.85

亿元；折价

率为

4.84%

；卖方为机构，买方则为国泰

君安证券上海打浦路证券营业部。

鑫科材料目前仍未公布三季报。 在

其半年报的前十大流通股东中， 持股量

达到昨日大宗交易成交数量

7000

万股

的，仅芜湖恒鑫铜业集团有限公司，持有

1.29

亿股， 不过不能通过机构席位卖

出； 第二大流通股东合肥工大复合材

料高新技术开发有限公司则仅持有

1285.55

万股，远远达不到

7000

万股。

在限售股东中， 则有上海泽熙增

煦投资中心（有限合伙）、创赢一期

61

号集合资金信托计划、创赢一期

60

号

集合资金信托计划、 定盈

1

号集合资

金信托计划等

4

家机构及

2

名自然人

股东， 持股量从

4980

万股到

1760

万

股不等，合计数量则为

1.76

亿股。

值得注意的是，上述

1.76

亿股限

售股在

9

月

22

日已解禁。 不过，上述

解禁股东中， 持股量最大的上海泽熙

增煦投资中心 （有限合伙） 也仅持有

4980

万股，达不到昨日鑫科材料大宗

交易成交的

7000

万股。 因此，

7000

万

股有可能是创赢一期

61

号集合资金

信托计划或创赢一期

60

号集合资金

信托计划等多名机构股东走相同的通

道卖出所致。

若猜想属实， 昨日出逃的定增股东

获利丰厚。 其去年参与鑫科材料定增的

价格仅为

5.16

元

/

股， 按每

10

股送

15

股除权后仅

2.06

元

/

股， 而其最新收盘

价为

5.78

元

/

股， 定增股东获利幅度达

到

180%

。

国泰君安打浦路营业部

再度出手

鑫科材料昨日大宗交易的买方为国

泰君安证券上海打浦路证券营业部。 值

得注意的是，上周五，鑫科材料每

10

股

送

15

股除权时，股价大幅震荡，单日振

幅达到近

9%

。 当日，国泰君安证券上海

打浦路证券营业部在卖三席位大量卖出

1.16

亿元。先在高位卖出超过

1

亿元，又

在低位以大宗交易方式买入近

4

亿元，

该营业部操作鑫科材料堪称大手笔。

除了鑫科材料， 国泰君安证券上海

打浦路证券营业部今年以来还出现在明

牌珠宝、美邦服饰、卫士通、烯碳新材等

4

股的大宗交易买方。 其中，明牌珠宝

8

月

6

日有

2

笔大宗交易合计

2.68

亿元

的买方为该营业部。值得注意的是，大宗

交易发生的次日明牌珠宝放量大跌

5.46%

。 烯碳新材

1

月

7

日也有

9817.20

万元的大宗交易被该营业部接货。 该股

随后也连跌两日，随后就连续大涨，股价

也实现翻番。

鑫科材料主营业务为铜基合金材料

和特种电缆的生产与销售， 去年以来屡

屡追逐市场热点。去年

11

月

20

日公告，

拟出资

1

亿元参与发起设立大江银行；

今年

3

月， 又公告

1.2

亿元收购锂电资

产；

5

月， 则是跨界玩影视定增

13

亿元

收购梦舟影视；今年上半年又推出每

10

股转增

15

股的高送转。而这些运作都发

生在泽熙认购公司定增股份成为二股东

之后。

在动作频频之后， 鑫科材料的股价

也一路震荡走高，今年以来已翻番。

王渌/制图

。


