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美欧股市崩盘式暴跌 中概股逆市走强

昨日，欧洲泛欧绩优300指数盘中跌幅一度达到2.7%，欧元兑美元汇率在5分钟内大跌近60个基点

证券时报记者 吴家明

实习记者 文蕙

虽然尾盘有所拉升，但

15

日美

股市场和国债市场出现的崩盘式暴

跌还是让投资者心惊肉跳。近期，全

球资本市场上演惊魂时刻， 剧烈的

波动幅度多年少见， 让投资者大喊

“伤不起”。

崩盘式暴跌元凶

在

15

日美股开盘前， 欧洲股

市已经开始暴跌，德国和法国股市

跌幅超过

2%

， 希腊股市更一度暴

跌近

9%

。 欧洲市场的恐慌情绪很

快传到美股市场，开盘后美股旋即

下跌，道指一度重挫

460

点，并跌

破

16000

点大关，为今年

2

月以来

首次跌破该水平，标普

500

指数跌

幅一度达到

3%

。 今年以来美股三

大指数的累计涨幅已基本被抹平。

除了美股市场，美债市场也剧烈波

动，美国

10

年期国债价格大涨，收

益率在

1

小时内从

2.19%

降至

2%

，

随即又骤降至

1.86%

， 随后回升至

2.13%

， 美债收益率也因此创下自

金融危机以来的最大单日波幅。 此

外， 被称为市场恐慌指数的

CBOE

波动指数（

VIX

）暴涨

30%

，创下近

34

个月新高。

“看到此等行情让我们感到震

惊。 ”美国

GMP

证券固定收益策略

总监米勒表示，“特别是

10

年期美

国国债收益率达到如此水平， 真令

人大跌眼镜。 如果你还想拥抱风险

的话，你将无处可藏。 ”更有投资者

表示，

2008

年所领略的那种市场动

荡正在回归， 全球金融危机征兆再

度浮现。

投资者最为关心的是：究竟是

什么让美国股市出现如此剧烈的

波动？对此，市场众说纷纭。纽交所

交易厅主管巴里表示， 总结下来，

华尔街交易员们在第一时间讨论

的话题有以下几个方面：美国零售

销售数据 “奇差无比”， 美国

9

月

PPI

数据和

10

月纽约联储制造业

指数也远远低于预期，加剧了市场

的悲观情绪。 美国制药巨头艾伯维

公司暗示可能会放弃收购生物制

药公司夏尔，也对美国股市造成了

一定影响。 此外，埃博拉疫情的持

续蔓延也是市场关心的话题，欧洲

股市的崩盘无疑也对已经很脆弱

的股市造成了影响。 此外，

FBN

证

券首席市场分析师克莱恩指出，如

此惨烈行情的原因之一是多家大

机构联手砸盘，许多大型机构一开

盘就通过交易所交易基金逃离股

市，转投债市，美股和美债市场都

出现了一片混乱行情。

而在昨日， 亚太股市普遍下

跌，日经

225

指数收盘跌

2.2%

，报

14738.38

点。 欧洲股市盘中再度出

现崩盘式暴跌， 欧洲泛欧绩优

300

指数跌幅一度达到

2.7%

， 法国股

市盘中跌幅一度超过

3%

， 英国和

德国股市跌幅也超过

1.5%

， 欧元

兑美元汇率在

5

分钟内大跌近

60

个基点。

市场剧烈震荡或将持续

今年前

8

个月， 美股不断创下

新高， 伴随着每一次华尔街的高歌

猛进， 总有投资者在呼唤股市出现

一次像样的回调。在千呼万唤之后，

回调真的来了。投资者不禁要问：美

股牛市真的走到头了吗？

太平洋投资管理公司（

PIM－

CO

）前首席执行官埃里安认为，市

场这种剧烈震荡的状况可能还会

持续数日到数周。 被很多投资者

推崇的股票分析师加特曼警告，

投资者不应该再做多股市， 他认

为当前全球股市抛售潮可能仍会

继续， 市场可能在很长一段时间

内进入熊市。

各国政府官员渴望看到经济

站稳脚跟，但也不得不面对市场震

荡的残酷现实。 欧盟委员会主席巴

罗佐昨日表示，欧盟必须留意市场

表现。 不过，有分析人士表示，在市

场一片恐慌的情绪下，投资者可能

需要保持清醒的头脑。 当前，除了

欧元区之外，其他国家核心经济指

标依旧稳健，美国经济复苏势头令

人振奋，加之原油价格下跌有可能

帮助刺激消费并提振经济， 因此，

对全球经济和市场前景过度悲观

缺乏真正的基本面支撑。 野村证券

认为，近期金融市场波动对主要经

济体不会有实质影响，不会出现金

融危机和欧债危机时市场与经济

间相互负面影响。

在

15

日美股交易时段， 美联

储主席耶伦的一席话则成为拉动

股指尾盘回稳的重要动力。 据海外

媒体透露，耶伦上周末在一个闭门

会议上表示， 尽管全球经济放缓、

金融市场动荡，她仍对美国经济持

续复苏有信心。 该报道发布后，美

股跌幅快速收窄。 此外，市场剧烈

波动还让投资者对美联储提前加

息的预期有所降温。 过去一周，投

资者已将美联储首次加息的时间

预估由明年夏季推后至明年年底，

甚至是

2016

年。

中概股逆市走强

在美股大幅下跌之际， 中概股

却逆市走强。 在

15

日美股交易时

段，

i

美股中概

30

指数大涨近

3%

。

其中，百度股价上涨超过

3%

，依旧

保持在

200

美元以上， 展现出其中

概股“龙头”的稳定作用。 此外，斯

凯、 中国手游和凤凰新媒体涨幅超

过

8%

。

对此，有分析人士指出，前期美

股窄幅波动时， 中概股遭遇了严重

的卖盘， 有不少中概股较前期高点

回调了

30%

以上，因此，此前的大跌

让中概股获得了资金的青睐。 投资

者对中概股即将公布的三季报预期

也非常良好。

对于中概股，阿里巴巴也成为海

外市场热议的话题。 在

9

月

19

日阿

里巴巴上市当天，道指创出

17350

点

的历史最高点。 素有新债券大王之

称的双线资本经理人冈拉克近日

表示，阿里巴巴上市当日可能意味

着美股达到

2014

年的顶部。 不过，

有市场人士表示，美股下跌跟阿里巴巴

上市没什么关系。 对于美国市场来说，

250

亿美元的融资规模不至于引起股市

大跌。

懊恼与失落：美股大跌后的表情

证券时报记者 吴家明

就在一个月前

，

提及华尔街最常

见的字眼就是

“

新高

”

和

“

低波动性

”。

当时

，

看空被一度视作

“

逆向思维

”。

没

想到

，

大跌说来就来

，

不同的投资者经

历了

“

崩盘式

”

暴跌之后

，

呈现出不同

的表情

。

懊恼

对冲基金大佬保尔森在

15

日的

股市暴跌中遭受重击

，

他的对冲基金

最大的一笔股权投资就是制药公司夏

尔

。

美国药企艾伯维宣布

，

要重新考虑

以

550

亿美元收购夏尔的计划

，

因为

之前美国政府推出措施

，

限制以避税

为目的进行的收购行为

。

受此影响

，

伦

敦证券交易所的夏尔公司股价暴跌

23%

，

在美上市的夏尔股价跌幅更达

到

29%

。

根据彭博的数据

，

保尔森持有夏

尔公司约

4.7%

的股份

，

这部分股份在

伦敦证券交易所上市

。

此外

，

保尔森还

拥有

336

万股夏尔公司美国上市的

ADS

。

在

15

日美股暴跌过程中

，

保尔

森光是这笔投资的账面损失就高达

7.8

亿美元

。

其实

，

美国政府早已放出

风声

，

限制以避税为目的进行的收购

行为

，

保尔森也只好为自己没有做好

防范动作而懊恼

。

对冲基金大佬没能逃过暴跌

，

而

一些普通投资者却对美股的暴跌提

前做足准备

。 “

近段时间以来美股跌

多涨少

，

我已经调整好自己的仓位

，

现金为王

。 ”

国内炒美族小陈对记者

表示

， “

但我继续增加中概股的持

仓

，

因为此前中概股已经回调了不

少

。 ”

不过

，

当看到欧洲股市暴跌

，

小

陈的心态也开始动摇

，

在

15

日美股

开盘时就清空了自己的持股

。 “

没想

到

，

中概股不跌反涨

，

我的几只股票

都涨了超过

3%

，

看走眼了

。 ”

小陈懊

恼地说

。

失落

有美股投资者表示

，

从

2009

年

到今年中期

，

美国股市几乎从不大

幅度回调

。

在此期间

，“

一跌就买

”

成

为华尔街最佳策略

，

这也导致市场

的回调越来越少

，

波动性越来越低

。

此外

，

投资者还把希望寄托于美联

储

，

希望美联储再出

“

王牌

”，

提振市

场信心

。

美联储通过零利率以及量化宽

松政策

，

数次向市场注入天量

“

筹

码

”，

支撑着美股长达

69

个月的大牛

市

，

但随之而来的是美联储资产负债

表如火箭般蹿升近

5

倍

，

已经接近史

无前例的

4.5

万亿美元

，

这些钱换成

100

美元的钞票摞起来相当于三分之

一的地球直径

。

这时

，

更有投资者开始期待

，

美

联储在本月结束量化宽松后再度推

出新一轮量化宽松

（

QE4

）。

达拉斯联

储主席费舍尔表示

，

股市大跌并不

意味着美国经济复苏脱轨

，

现在谈

论新一轮

QE

实在为时过早

。

作为一

名鹰派且拥有投票 权 的 美 联 储 官

员

，

费舍尔显然希望市场打消这种

念头

。

费舍尔的言论让投资者感到失

落

。

不过

，

美联储手中的

“

王牌

”

似乎已

经悉数出尽

，

再也不能像伯南克当年

那样强力地打压利率

。

所以当这次市

场恐慌的大背景已经改变

，“

最后托底

人

”

美联储已经走远

。

美联储褐皮书称

经济保持温和缓慢增长

当地时间

15

日，美联储发布了经济形

势报告“褐皮书”，总体来说对美国经济前

景仍然表示乐观。 报告显示， 自

9

月初以

来，美联储下属

12

家地区储备银行管辖的

区域大部分实现经济温和缓慢增长， 增速

较

７

、

８

两月没有显著变化。

报告显示，

12

个地区中的大部分地区

居民消费有所增长，部分地区对未来几个

月的零售状况表示乐观。 部分地区旅游

业、服务业保持稳定。 大部分地区表示制

造业扩张速度较前期明显加快， 波士顿、

费城、亚特兰大和堪萨斯地区的受访者对

制造业前景表示乐观。 此外，住宅楼市情

况和新房建筑活动在不同地区仍旧表现

不一，但大部分地区的商业建筑活动都有

所增长。

美联储在本月初公布的货币政策例会

纪要显示， 多位美联储官员担心海外经济

增速放缓和美元走强将给美国经济复苏带

来不利影响， 并导致美国通胀水平持续低

于

2%

的目标。不过，有分析人士表示，褐皮

书并没有把强势美元作为当前美国经济状

况中的一个重要影响因素。 作为另一个可

能受到美元强势走势影响的行业， 旅游业

的表现还是“稳定乐观”。 （吴家明）
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美银美林估计“占中”

令香港经济日损亿元

香港“占中”事件自

9

月

28

日爆发已

持续近

20

日，美银美林估计“占中”每天令

香港经济损失约

1.1

亿元， 担心外国企业

在香港办展会或者活动的信心会减弱。

目前访港旅客数量出现下降， 零售

业受影响显著。 罗兵咸永道亚太区及中

国内地和香港零售及消费品行业主管合

伙人郑焕然表示， 下半年香港整体消费

增长偏弱，“占中” 是导致这一现象的主

要原因。

德银则称“占中”对香港地产业的影响

不大。对一手楼销售有轻微影响，对整体出

租业务影响也较小， 但明年香港楼市可能

会有一定调整。 （朱筱珊）

调查显示三季度香港

投资者信心保持稳定

摩根资产管理昨日发布的第三季度

投资者信心指数调查报告显示，香港投资

者的信心指数为

119

点， 较上季度下跌

2

点， 所有分类指数大致与上季度结果一

致，反映投资者信心大致保持稳定。

该报告指出， 海外市场令人关注，大

部分受访者预期，美国将会在明年上半年

加息，而

66%

的受访者指出加息会为环球

市场带来负面影响，因此已经提前将其考

虑。中国市场仍然最具吸引力，

77%

的投资

者认为中国是最具短线增长潜力的市场，

其次是美国和日本。

摩根资产管理环球市场策略师谭慧

敏表示，沪港通即将出台，内地资金有多

渠道投资港股， 但是目前港股已经消化

该利好因素。 她认为港股科技股将受到

追捧。 （李明珠）


