
名称 异动表现 异动原因

沈阳化工

重组方案获国

资委批准，昨日早盘

高开高走强势封于

涨停。

公司拟购买山东蓝星东大化工 99.33%股

权。蓝星东大是一家专注于研发、生产、销售聚醚

多元醇的高新技术企业，作为国内特大型化工企

业，盈利强劲，其置入有望大大地改善公司低迷

的业绩。 昨日五家席位合计买入 7400多万元，

占当日总成交的约 33%，短期上涨可期。

恒泰艾普

公司停牌数月

后于昨日发布公告，

拟 8.45 亿元收购三

公司发力油服业务，

复牌股价一字涨停。

公司拟通过发行股份及支付现金的方式

购买阿派斯油藏 100%股权、 新疆新生代

100%股权及购买美国阿派斯 100%股权，并

募集配套资金不超过 28000 万元。 昨日，华

泰证券上海国宾路营业部成为唯一买方，成交

507.29 万元， 有一家机构卖出 325.60 万

元，该股有望持续走高，可关注。

朱雪莲/制表 官兵/制图

国信证券(香港)谢开聪:

沪港通有助分散区域风险

� � � �近日，国信证券（香港）经纪

有限公司副总裁谢开聪做客证券

时报网财苑社区（

cy.stcn.com

），

就沪港通带来的投资机会， 与财

苑网友们进行了深入交流， 以下

是整理的访谈精华。

财苑网友：

沪港通的开通会

不会分流

A

股的投资资金呢

？

谢开聪： 香港市场的魅力在

于以下几点：一是估值低。目前整

体市场才

10

倍市盈率，明显低于

昨天

A

股沪市平均

11.6

倍、深市

31.9

倍；二是分红高。香港市场平

均的股息率可以高达

4%

， 高于

内地市场平均

2.5%

左右的股息

率；三是风险分散。

A

股的标的绝

大多数是内地公司， 而港股市场

上有几十个国家的资产， 可以分

散投资的区域风险。 随着国内居

民资产的增多，沪港通推出，应会

吸引部分

A

股的投资资金；但沪

港通是双向的， 也可能会吸引一

部分境外资金投资

A

股。

财苑网友：

沪港通会引发内

地投资者投资港股的热潮吗

？

谢开聪： 沪港通的推出会极

大调动起大家对境外市场的兴

趣。 但考虑到投资者对港股市场

的交易规则、品种、特点有个熟悉

的过程， 而且沪港通有一定的门

槛（

50

万人民币），所以应该也不

会太狂热。

财苑网友：

港股通对两地市

场联动性有哪些影响

？

谢开聪：

A

股和港股原来的

相关系数为

0.55

，属中等。港股通

推出之后，应该会提高

A

股和港

股走势的相关性， 但这可能是个

长期的过程。目前香港市场上，内地

资金的交易量只占到

11%

。

财苑网友：

沪港通正式实行之

后

，

A

、

H

股差价会消除吗

？

谢开聪：

AH

股的价差会缩小，

但不太可能完全消除， 毕竟是两个

不同的市场。投资者的结构、估值的

重点都不太一样。

财苑网友：

沪港通开通

，

港股和

A

股哪个机会更加多些

？

谢开聪：两边都有机会，但应该

是港股的机会多。 有几方面原因：一

是分散风险的因素：香港已经是全球

市场， 全球资产配置是比较容易的；

新增

A

股的投资，对境外投资者只是

增加了几十个市场中的一个。而对内

地居民来说，大多数人原来只能投资

A

股， 新增香港市场是比较新鲜的，

而且也是分散区域风险的很重要的

一环。二是历史因素：去年

4

月

1

日，

内地已经允许港澳台居民开立

A

股

账户，已经部分满足了境外投资者直

接投资

A

股的需求。

财苑网友：

如何避免

A

股

T+1

和港股

T+0

的交易风险

？

谢开聪： 建议港股投资上不要

采取

A

股的短炒方式。 一是境外交

易的成本相对较高； 二是香港更理

性，更偏向价值投资。

更多内容请访问：http://cy.

stcn.com/talk/view/id-607

（黄剑波 整理）

里应外合 高铁股一日开进牛市

证券时报记者 朱雪莲

随着中国高铁有望开进俄罗斯的

利好消息发酵，高铁股成为昨天市场

中最令人兴奋的板块， 中国南车、中

国北车双双涨停，还有

9

只概念股涨

逾

4%

。

高铁外交+投资增多

高铁股强势崛起

国务院总理李克强等国家领导人

多次在外事访问活动中对中国高铁进

行大力推介， 为高铁产业开拓海外市

场起到了积极的作用。

10

月

13

日，在

李克强和俄罗斯总理梅德韦杰夫的见

证下，中国发改委与俄罗斯运输部、中

国铁路总公司与俄国家铁路公司四方

签署高铁合作备忘录， 推进构建北京

至莫斯科的欧亚高速运输走廊， 优先

实施莫斯科至喀山高铁项目， 这预示

着中国高铁开进俄罗斯的构想已逐渐

进入落地阶段。

在高铁积极向海外推进的同时，

国内的高铁投资也开始重新趋热。 近

期发改委批复同意郑万高铁项目总投

资近

1000

亿元。 另有消息称，各省正

在争取在“十三五”甚至“十二五”最后

一年动工的“省会间”铁路成批出现，

预计“十三五”期间新规划的高铁可能

要增加数万公里。

在多重利好的叠加发酵下， 昨天

高铁板块集体崛起。中国南车、中国北

车两大巨头双双快速涨停， 晋亿实业

涨

7.56%

， 永贵电器、 中国中铁升近

7%

，晋西车轴、时代新材、世纪瑞尔、

中铁二局、 新筑股份、 中国铁建涨逾

4%

。 此外，鼎汉技术、天马股份、太原

重工等纷纷放量收阳。

在

A

股涨停提振下，香港

H

股市

场的中国南车、中国北车、中国中铁、

中国铁建也分别上涨

5.92%

、

4.94%

、

4.38%

、

3.36%

。 除中国北车

A

股较

H

股溢价以外， 其他

3

股的

A

股均较

H

股出现小幅折价。

游资策动南车涨停

后市个股分化难免

昨日收盘后， 高铁概念股中仅中

国南车发布了公开交易信息。 龙虎榜

显示， 游资成为中国南车爆发的始作

俑者。

中国南车昨日买入前五家都是市

场中活跃的席位， 分别是中信证券深

圳总部营业部、国泰君安证券总部、华

泰证券股份成都南一环路第二营业

部、西藏同信证券上海东方路营业部、

银河证券深圳滨河大道营业部，其中，

中信证券深圳总部营业部作为买一买

进

7508.13

万元。 卖出前五家席位中

不乏

QFII

（合格境外机构投资者）资

金，瑞银证券上海花园石桥路营业部、

海通证券国际部作为卖一、 卖二减持

7542.24

万元、

6896.26

万元。

由此可见， 昨天高铁股大涨由游

资策动的可能性较大。 那么， 如果股

指继续承压，高铁行情会否仅仅是“一

日游”？

对此，一位私募人士周先生认为，

高铁股上一轮牛市要追溯到

2009

年。

当时的背景就是高铁建设高潮开启，

2011

年后因刘志军落马以及 “

7

·

23

”

事故等利空打击而陷入低谷。 随着今

年高铁投资热度再起， 虽然此前部分

个股已有表现， 但直接受益个股的行

情不会迅速结束。

同时， 他还表示， 这波行情与

2009

年不可同日而语，毕竟国内基数

很大，海外拓展短期不会突飞猛进。考

虑到有些高铁概念股前期涨幅较大，

如果指数走弱， 后市个股的表现肯定会

有分化，业绩增长有保障且涨幅不大、估

值偏低的个股更值得关注。

部分券商行业分析师的观点也与之

相似。如广发证券认为，基于行业需求和

铁路投融改革的形势， 继续给予铁路设

备行业“买入”的投资评级。

中金证券的报告则重点梳理后高铁

时代轨交装备的投资机会。 他们将铁路

子行业分为以基建耗材代表的前周期性

行业， 以站后工程及车辆制造为代表的

中周期性行业， 以及以运营维持为代表

的后周期性行业，看好以站后工程、车辆

制造、 运营维持为代表的铁路投资中后

周期板块。
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中国赛马会成立 游资逆市追捧新题材

郑灶金

中国赛马会近日在北京成立，

A

股

市场也随之产生了“赛马”这一新题材。

尽管昨日

A

股市场受隔夜美股大跌拖

累，个股多数下跌，不过新鲜出炉的赛马

概念股仍然获得资金追捧，九龙山、珠江

实业均逆市涨停。 而九龙山的盘后数据

显示，其涨停的推手是各路游资。

游资逆市追捧概念股

据悉， 本次中国赛马会由中国赛马

管理委员会和中国赛马执行委员会组

成， 负责赛马运动和赛马行业在中国的

推广和发展。同时，赛马会马彩工作组也

正式成立。分析人士认为，马彩的加入会

更加丰富中国体育彩票。此外，首届国际

赛马将于明年

7

月在上海举办。

受中国赛马会成立的消息刺激，相

关概念股昨日早盘全线大涨。 以九龙山

为例，该股早盘走势一度很平淡，在

10

点

57

分突然被连续的数千手大单追捧，

股价也直线拉升，

11

点

04

分即触及涨

停， 稍加震荡后于

11

点

17

分封住涨停

直至收盘。 珠江实业情况类似， 股价在

11

点

06

分启动， 十余分钟后即攻上涨

停板，午间收盘前封死涨停板。

另外的概念股中，华联综超也涨停，

武汉控股涨

7.94%

，新潮实业涨

4.95%

，

海澜之家涨

2.45%

。 昨日午后大盘出现

跳水走势，两市个股多数走弱，赛马概念

股中，九龙山、珠江实业、华联综超抛单

也明显增加，不过仍然封住涨停至收盘；

武汉控股则于

14

点

54

分被砸开涨停

板， 收盘时涨幅收窄至

7.94%

； 新潮实

业、海澜之家也明显冲高回落。

九龙山昨日的盘后数据显示， 买入

金额最多的前五名均为游资。 光大证

券余姚南雷南路证券营业部买入最

多，为

1983.96

万元，另外

4

家营业部

买入金额也超过

1000

万元。 卖出方

面， 中信建投证券上海浦东南路证券

营业部卖出

2248.45

万元， 另外

4

家

营业部则卖出较少， 从

388

万元至

878

万元不等。

概念股含金量不一

上述概念股含金量不一， 有的确

实具有马会俱乐部或赛马场， 有的则

仅仅是概念炒作。九龙山半年报显示，

九龙山马会俱乐部

(

平湖

)

有限公司是其

控股子公司（持股

50%

），该公司经营范

围是骑马运动娱乐服务、马匹饲养，注册

资本

200

万美元。 平湖九龙山赛马运动

服务有限公司则是其全资子公司， 该公

司经营范围是为赛马运动提供服务，注

册资本

100

万元。此外，九龙山重大在建

工程中，还有一个赛马场建造工程。

新潮实业的半年报也显示， 其曾投

资了烟台市马术运动协会， 不过投资成

本仅仅

5

万元， 另外该协会是非营利性

组织。海澜之家的半年报显示，公司与江

苏海澜国际马术俱乐部有限公司有共同

的实际控制人，均为周建平。公开资料显

示， 海澜国际马术俱乐部位于江阴市新

桥镇区南首， 是综合性马术训练表演基

地。 另外，根据公开报道，珠江实业曾和

香港赛马会成立了合作公司， 武汉控股

则是据称将受益于东方马城的发展。

对于马彩概念股，有市场人士认为，

当下

A

股对于题材股的热情一直都是持

续高涨，市场中一旦出现新的题材概念，

都会受到资金的热捧。 比如网络彩票开

始炒作的时候，资金追捧也是很热烈。另

外，澳门、香港等地区的赛马博彩发展也

是一直压过彩票风头。因此，赛马概念股

受到资金追捧的力度势必不小， 或可逢

低关注。

大盘调整 95只A股连续5日阴跌

约占总数的3%左右，主要分布在化工、机械、计算机行业

王飞宇

近

5

个交易日，大盘似乎在近

2400

点处打了个盹儿。 自

10

月

10

日起，上

证综指接连走出

3

天阴线，且几乎全部

收在

5

日线以下。

10

月

15

日，在沪港通

消息的刺激下， 沪指盘中突然强势拉

起；可昨日过山车般的行情，又让令人

郁闷的调整行情延续。 毫无疑问，

2400

点大盘面临较大的压力，短线操作应更

为谨慎。

不过，当前也不必过分悲观，因为就

个股的情况而言，连续

5

日阴跌的股票毕

竟只是少数。 数据显示，排除

5

日内有停

牌的个股， 只有

95

只

A

股

5

个交易日连

续下跌，约占总数的

3%

左右。从行业分

布来说， 排名前三的行业分别为化工、

机械、计算机，这都是近两月涨势最高

的板块，因此高位调整实属正常。 而节

后逐渐崛起的权重板块医药，上榜股票

仅

2

只，房地产也不过

3

只，短期内的

热点板块并没有崩盘的可能。

就个股方面而言，

90

多只股票连

续阴跌的尴尬则大多是非系统性因素

造成。 比如

5

日累计跌幅排名第上的

中利科技， 三季度业绩预告显示公司

的亏损同比减少，但相较于

8

月的“扭

亏为盈”预告，此次预告出现了较大幅

度的业绩变脸， 导致短期市场形成较

强的看空情绪。其实，就公司所处的行

业而言， 光伏产业今年在政策的支持下

已显现复苏的迹象， 公司三季度亏损也

主要是受到欧元汇率波动造成汇兑损失

的不利影响。综合考虑，市场对其估值很

可能过度纠偏。 当然，

90

多只个股整体

的业绩情况确实不够理想， 大约有七成

公布了三季预告， 而业绩看好的只有二

成左右。

尽管如此， 这些短期阴跌的个股中

仍不乏业绩足够亮眼者，比如天齐锂业，

三季度净利润同比预增

400%

以上，广

汇能源业绩预增同样达到

150%

。 此类

股票连续下跌大多是因为高位震荡调

整，其长期趋势或许依然向好。

如果把数据周期拉长， 分析大盘

8

月以来的涨跌，

95

只个股的表现或许更

能佐证上述高位调整的理由。 这些阴跌

股在此轮大盘上涨以来， 大都表现并不

差，

8

月以来下跌的股票只占约一成，而

诸如中材节能、国投中鲁更是强势，前者

涨约

185%

，后者股价也接近翻番。

8

月

以来大盘上涨

7%

左右， 而这

95

只个股

跑赢大盘的占到七成。

所以，和大盘一样，大多数个股经历

了一段时期的强势上涨后， 正在经历短

时的调整。只要牛市没有结束，这些看似

力道不济的阴跌股， 或许在数天后就能

走回“正轨”，延续强势的市场表现。而对

于中线投资者来说， 或许此时正是难得

的建仓良机。

官兵/制图
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