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上市首日涨199%

的创业板新股

周显

爵士芭蕾舞学院

(08363.HK)

是在上星期， 即是香港的政治最

为动荡之时上市的。 它的招股价

是

1.5

港元，在上市的当日，一度

升至

11.3

港元，即是升了

653%

，

但是由于当时的市况实在太差，

终于以

4.49

港元收盘，“只是”升

了

199%

而已。

上市当日升了

199%

的股

票，究竟算不算是升得很高呢？如

果在内地的股市， 这当然是不可

思议的升幅； 但是， 在香港的股

市， 这种全配售上市的创业板新

股， 一天之内上涨许多倍是司空

见惯的事，一点也不值得奇怪。

如果谈到成交额，事实上，其

全日的成交只有

401

万股， 成交额

是

2150

万港元，相比起其发行新股

的数目

5000

万股，根本连一成也达

不到。

在上市之后的一个星期，爵士

芭蕾舞学院的股价大致维持不变，

也没有很大的成交去推动，换个说

法，就是这股票在上市之后，从来

没有被炒过。 这种“云英未炒”的股

票，自然也引来了投资者（比如我）

的憧憬，期望它在香港的政治局势

稍为稳定之后， 能够率先启动，大

幅上升。

（作者系香港知名股评人）

9股涨停27股创新高 次新股再度亢奋

证券时报记者 朱雪莲

昨天

A

股回落， 次新股再度成为

盘中为数不多的主要亮点。

证券时报数据部统计显示， 在今

年上市的

92

只次新股中，剔除当前停

牌的

4

只股，

10

月

21

日仅有

20

只股

下跌， 跌幅最大的陕西煤业不过下跌

3.47%

，而收盘上涨的次新股达

68

只，

18

只涨幅超过

5%

，还有

9

只涨停。 此

外， 昨日盘中创出上市新高的次新股

也多达

27

只， 而

10

月份以来刷新高

点纪录的次新股已达

50

只。

次新股的辉煌并非一时的行情。

今年以来，次新股屡屡成为市场焦点，

不仅上市首日均达到涨停幅度

44%

左

右，而且后续表现也相当不俗。

据统计， 上市初期即二次及以上

涨停的个股达

74

只，其中，连续

5

涨

停的次新股有

51

只，天和防务以上市

后连续

13

个涨停成为连续涨停最多

的次新股，飞天诚信、易事特的连续涨

停次数也达到

12

次。

若以上市首日与昨日的收盘价为

对照价格，除了纽威股份、贵人鸟，其他

90

只次新股都有不同程度的涨幅，其

中

39

股累计涨幅都超过了

1

倍， 众信

旅游、腾信股份、艾比森上市次日至今

累计上涨

266.71%

、

237.41%

、

219.14%

，

成为涨幅最大的三只次新股。值得注意

的是，这

3

只股所处的行业分别是休闲

服务、传媒、电子，这三大板块也是当前

市场比较热门的新兴产业，未来持续跑

出大牛股的概率依然较大。

由于这些次新股整体涨幅惊人，

而且因上市时间较短， 大部分个股尚

未实施大比例送转股， 导致次新股也

是高价股频现的群体。 截至昨天收盘，

53

只股的股价介于

20

元

~50

元之间，

19

只股股价在

50

元

~100

元之间，另

外还有

5

只百元股，分别是飞天诚信、

腾信股份、众信旅游、东方网力、天和

防务， 这

5

只股与沪市的贵州茅台构

成了

A

股百元股俱乐部的最新成员。

既然不少次新股后续涨幅可观，那

么， 投资者在其初期连续涨停结束后介

入，短期会获得良好收益吗？

统计数据并不让人乐观。 根据证券

时报数据部的统计， 不包括当前连续一

字涨停的

6

只次新股，在可统计的

86

只

次新股中， 上市初期的连续涨停中止后

第一个交易日，有

42

只股当天以下跌报

收，如麦趣尔、金莱特、川仪股份、三联虹

普等甚至跌停，另外

44

只股仍以上涨报

收，即涨跌概率对半开。 同时，第二个交

易日下跌的个股更多，达

54

只，这意味

着如果投资者在涨停结束后追高买入次

新股并持有两日， 则亏损概率更高。 看

来，介入次新股的择时因素也非常重要。

值得注意的是，当前仅

39

只次新股

发布了前三季度的预增公告， 而且增长

幅度普遍不高，另外还有

21

只股发布了

业绩预亏预降公告，受业绩浪影响，近期

亢奋的次新股会否再度休整？不过，从另

一方面来看， 那时或许又是淘金次新股

的好时机。
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B股需要反复震荡夯实基础

钱向劲

今年以来沪深

B

股大盘整体表现

不错、走势转好。 从月线观察，两市运行

差异不小， 沪

B

指呈现先抑后扬态势，

其中

7

月、

8

月、

9

月三个月分别大涨

7.27%

、

6.57%

、

6.01%

，一举扭转了颓势，

多头占据了主动，而近期缩量整理，起伏

不大，走势逐步归于平静；相对而言，深

成

B

指表现较为突出，其

7

月份大幅度

上涨，当月指数涨幅超过

11%

，并直逼

2010

年高点

6375

点， 全年收阳几乎没

有悬念。 从盘口来看， 盘面赚钱效应明

显，热点有所轮动。

进入

10

月行情有新变化，多空交战

激烈，如刚公布的三季度

GDP

（国内生

产总值）数据低于预期，导致周二

B

股

大盘冲高回落， 最终沪

B

指报收于

259.36

点， 下跌

0.92%

； 深成

B

指收于

6196.55

点，下跌

0.62%

。 近期

B

股受海

外市场拖累，

B

股大盘指数有所回落，不

过沪

B

指仍在年内高点附近， 深成

B

指则在

6000

点至

6300

点区间运行，

整体表现比海外各大股市强得多。 我

们不能期望直接形成逼空式的上攻，

目前这种反复震荡的走势才是最佳的

态势， 需要反复的震荡夯实基础才能

形成稳固的格局。

从本轮行情看，

B

股在三季度呈

现出“快速上升、盘整、再上升”的过

程。从整体分析，沪港通业务推进是一

大诱因， 因为

A

股与

H

股有价差，产

生了吸引效应，而价格更为低廉，估值

更加便宜的

B

股更有投资价值，于是

B

股受到资金关注。 而

7

月资金面宽

松是

B

股大盘能够突破平台的一个

重要因素。

8

月及

9

月，资金面继续保

持宽松，

B

股行情得以维持。 与此同

时，基本面因素一度有所改善，给了多

头以支持，

B

股的吸引力有所显现。

对未来

B

股市场运行，投资者不

必过于担心，

B

股整体上涨先于

A

股，震荡调整也先于

A

股，对此

B

股反

而更显主动。 未来投资者也需要关注

B

股改革推进的时间， 过去

B

股转

H

股、

转

A

股， 以及回购等安排都取得实效，

市场也表现出色， 我们期待更大规模的

改革推进， 使得这一历史遗留问题能够

得到妥善解决。

在此之前， 可以关注另一项改革给

B

股市场带来的机会。从阶段行情来讲，

热点开始向国资改革主题切换，

B

股市

场国企股的机会不少。对股市行情来说，

国资改革除了带来层出不穷的资产重组

题材外， 在传统产业内生性增长动力缺

失后， 将带来和创造出外延式增长的新

动力。因此，国有企业与传统行业主导下

的主板市场行情复兴的动力与希望在国

资改革。 我们预期若干月后，在“重组题

材

+

外延增长”双驱动机制下，随着国资

上市公司的具体改革方案和并购重组案

例的不断增多， 主板行情将会逐渐产生

量变到质变的变化。

当然，这项改革不是一蹴而就的，会

有一个反复的过程。究其原因，一是因为

目前还只处于改革文件的落地期， 离国

资上市公司具体改革方案落地开花尚有

一定的时间； 二是市场风格切换是一个

吐故纳新的曲折过程， 在目前仍是存量

运行的市场环境下， 完成流动性转换也

是一个来回倒腾的过程； 三是国资改革

行情大戏新驱动力的形成是一个量变到

质变的渐进过程， 并且行情的进展还要

看流动性环境的配合情况。

综合而言，

B

股在操作策略方面，可

做适当调整， 在有可能出现震荡分化的

前提下，对待市场要一分为二，主抓几条

主线： 一是在估值低， 价差大的

B

股品

种；二是近期反复活跃的新能源产业链、

节能环保等题材股， 也是后期关注的焦

点和重点； 三是国企改革带来的巨大机

会，如央企、上海本地及各省市国企

B

股

等机会。

（作者单位：中信证券浙江）

名称 异动表现 异动原因

欧比特

停牌一个多月

后，公司发布相关公

告，周二复牌即一字

涨停。

10 月 21 日发布公告，拟通过发行股份及

支付现金购买铂亚信息 100%股权，交易价格

5.25 亿元。 铂亚信息是国内知名的图像处理

识别技术和产品的供应商，拥有安防行业领先

的产品和解决方案。昨日三家营业部的买入总

额与五家营业部的卖出总额相比， 超过 200

多万元，惜售明显，投资者可适当关注。

浙能电力

周二早盘高开

后，放量快速震荡拉

升，封至涨停价格。

有消息称，浙江关于进一步深化国有企业

改革的意见和各项配套实施细则已接近完成，

浙江国资改革即将大面积铺开。 另有消息称新

的深化电力体制改革方案已起草完成，并递交

到国务院。 两则消息均对公司产生积极影响，

该股周二放量拉升，创出本轮上涨新高，未来

仍有向上动能，可积极关注。

平潭发展

周二早盘开盘

小幅下探后，震荡盘

升， 午盘前封住涨

停，创出历史新高。

拟以 10.68 元每股的底价定增 1.87 亿

股，募资 20亿元，用于“平潭海天福地美丽乡

村暨旅游休闲度假区项目” 及“平潭海峡医疗

园区建设项目(一期)” 。 公司表示，本次募投项

目的建成将大大提高公司旅游开发和医疗服

务能力。 昨日资金有流入迹象，但该股短线已

在高位，注意防范调整风险。

两天15亿 广发证券突现巨额大宗交易

郑灶金

在沪港通将近、前三季度业绩出色等

消息刺激下，券商股近日集体走强，成为

市场护盘的重要力量；其中广发证券最近

6

个交易日震荡上行，累计涨幅逾

5%

。 在

股价悄然走高并创出

8

个月新高之时，其

最近两个交易日的大宗交易金额也突然

激增，累计成交金额超过

15

亿元。

突现15亿大宗交易

广发证券近两日的大宗交易突放巨

量。 前日折价

3.34%

成交了

7200

万股，

成交金额

7.92

亿元； 昨日其继续以

2.65%

的折价率成交了

7107.38

万股，成

交金额

7.81

亿元；两天合计成交了

1.43

亿股，占总股本的

2.42%

，合计成交金额

则为

15.73

亿元。 值得注意的是，两天的

成交卖方均为广发证券兰州甘南路证券

营业部， 买方均为招商证券西安北大街

证券营业部， 而且两天的成交折价率也

相近，卖方或为同一股东。

广发证券

2014

年半年报中，持股量

达到前日和昨日大宗交易合计成交量

1.43

亿股的，仅有

6

位股东。 除了三家上

市公司辽宁成大、吉林敖东、中山公用分

别持有

12.50

亿股、

12.44

亿股、

6.86

亿股

外，香江集团有限公司、酒泉钢铁

(

集团

)

有限责任公司、 普宁市信宏实业投资有

限公司也分别持有

2.82

亿股、

2.63

亿股、

1.45

亿股。 若广发证券

2014

年半年报后

股东持股情况无太大变化的话， 其近两

日的大宗交易卖方极有可能是上述

6

家

股东之一。

今年以来， 广发证券频频现身大宗

交易平台， 单笔成交金额超过

1

亿元的

成交就有

9

次。算上近两日的成交，其今

年以来的大宗交易合计成交了

28.13

亿

元。 卖出次数最多的为广发证券广州

黄埔大道证券营业部， 而卖出金额最

多的， 则为近两日的广发证券兰州甘

南路证券营业部。

融资余额创出历史新高

7

月下旬以来，

A

股市场交投活

跃， 前三季度沪深两市的股票基金总成

交金额同比增加超过二成；受此影响，券

商前三季业绩普遍较好。 其中，广发证券

前三季度业绩快报显示， 其前三季度营

业收入达到

81.17

亿元， 同比增长

29.07%

； 归属于上市公司股东的净利润

30.40

亿元，同比增长

31.87%

。

随着广发证券股价的震荡走高，融

资客也对其持续加仓。截至

10

月

20

日，

广发证券的融资余额已达到

19.98

亿

元，创出历史新高，融资融券余额则达到

20.18

亿元，同样创下历史新高。 此外，

9

月

24

日以来，广发证券的融资买入情况

突增，从前一交易日的

8515

万元急增至

9

月

24

日的

2.28

亿元，此后单日融资买

入金额普遍维持在

2

亿元附近。
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