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香港财经事务及库务局局长陈家强表示，沪港通筹备已到最后阶段

沪港通等鸣枪 机构称延期对市场影响不大

证券时报记者 李明珠 朱筱珊

“迎接沪港通，我们已经准备就

绪。”海通国际执行董事许仪告诉证

券时报记者。

如今沪港通已箭在弦上，只等

鸣枪。 港交所积极推进沪港通的最

后部署， 日前发布的通告披露，各

个参与者需为沪港通的推出做好

准备。

香港证监会主席唐家成昨日表

示， 对于沪港通开通的日子尚未得

知，要等国家有关机构公布，但两地

证监会于上周签订了监管备忘录，

反映双方合作以共同保护投资者。

香港财经事务及库务局局长陈家强

昨日也强调， 沪港通的筹备工作已

到最后阶段， 而实际开通日期与占

中活动未必有直接的关系。

香港券商方面也在全力以赴地

准备， 在昨日收到港交所下发的通

告之后， 就登记沪港通的相关要求

做了反馈，有中资券商指出，会在本

周之内尽快完成。

此外，港交所方面还表示，将在

沪港通推出前的周末进行两地联网

的系统准备测试， 而系统准备测试

将会在沪港通推出日期后确定，也

希望交易所的参与者能够及早应用

新的经纪自设系统。

据路透社报道， 亚洲证券业与

金融市场协会

(ASIFMA)

近日致信香

港证监会， 要求有更多时间为沪港

通开通做准备。

ASIFMA

称， 沪港通推出尚不

成熟，其客户不能在下周开始交易，

因为仍存在一些不确定因素， 例如

资本利得税尚需厘清、 以及一些技

术问题等。而且一旦各项细节确定，

投行亦需要时间来调整交易系统和

准备客户文件。

他们希望能提前一个月预告沪

港通开通时间。

据悉，

ASIFMA

是一个独立的地

区性行业协会， 由买方和卖方市场

60

多个领先金融机构组成， 包括银

行、资产管理公司、律师事务所等。

延期推出影响不大

多家券商和投行机构表示不评

论有关沪港通推出的时间表， 但表

示对于年内最终能够顺利推行非常

乐观。

对冲基金香港中环资产管理

董事总经理蔡礼健表示， 若沪港

通延迟开通

,

对于对冲基金的布局

没有太大的影响， 因为市场已经

消化了这个消息。 他预计在正式

开启的当日， 基金很有可能会出

仓。 因为前期消息已经炒作很久，

而一旦故事落地， 没有特别大的新

意，尤其是

A

股不是将沪港通当做

一个利好的刺激， 价格已早反应出

来， 时间上的快慢对于对冲基金不

会有实质性影响。

摩根资产管理环球市场策略师

谭慧敏则表示， 市场的波动程度取

决于沪港通延期时间的长久。 若沪

港通延期过久，市场会有所担心。市

场会因为不确定性而比较波动。 如

果沪港通比预计的

10

月

27

日稍做

延迟，市场会接受。

谭慧敏说， 目前就摩根资产管

理所接触的客户而言， 机构在投入

资金量上不会有明显的变化， 如果

沪港通在今年推出， 香港或者国外

的基金买入

A

股还是青睐估值比

较便宜的标的， 目前资金担心在过

去几个月中，

A

股的涨幅使得估值

并没有那么吸引，总体而言，业绩比

较稳健、 大型的蓝筹股还是受到追

捧。而国内资金买香港股票，喜欢稳

健的、 大型公司和派息比较高的股

票类型。

外资担忧中国经济

相较于对沪港通延期的担忧，

蔡礼健表示， 外资现在最担心的是

中国经济不好， 市场波动性大。 所

以，基金会保守些选择降低仓位，沪

港通一旦开通， 可能会加快抽水的

力度，包括

QFII

和沪港通等多个渠

道都如此。

他表示，虽然外资占

A

股比例

并不是很大， 但是投资者的信心会

受到影响，给市场带来不利的信息。

而且临近年底资金量都减少， 市场的

流动性少， 基金为了粉饰全年的业绩

在年底也会卖掉一部分。

他还认为， 欧美股市近期的波动

比较大，外围市场不稳定的因素居多。

综合历史经验， 当美国股市不好的时

候，基金会从全球抽水，如果在波动性

很强的时候推出沪港通， 对于投资者

而言，看到外资在减少资金的配置，容

易形成不好的投资氛围， 沪港通没有

必要赶在这个时间点上。

与蔡礼健的看法不同，谭慧敏认

为，海外市场的波动对于

A

股的影响

有限，而且海外资金对于

A

股的需求

很大，参与的热情也很高，尽管沪港

通的配额提升， 但是预期会很快用

完；事实上，海外资金对于港股的影

响更大，如果国内的资金出来，担心

欧洲的经济变弱，那就要看欧洲央行

会不会有更多的宽松措施， 同时，也

要看美国的加息策略。 内地投资者在

通过沪港通途径投资港股的时候需

要更加谨慎。

税率和交收安排未决

许仪表示， 目前海通证券依然尚

未收到任何关于税务安排的通知。 对

于税务安排，许仪表示目前的

H

股是

征收

10%

股息税， 所以他预计沪港通

的税务有两种可能性， 一种是全面征

收

10%

股息税，或者全面豁免股息税，

当中也包括

H

股。 “全免股息税将会

更吸引香港及海外投资者参与

A

股市

场。 ”许仪认为。

此外，许仪认为，沪港通会是一项

长远的政策，落实初期为试点阶段，因

此需要设置某些限制， 以解决其中一

些技术问题， 同时让内地香港两地的

投资者逐步适应具体运作。 一旦运作

顺利，他们预料这些限制最终会取消，

届时两个市场提供的所有产品及服务

都可以进行交易， 而该政策更可能扩

展至深圳交易所。此外，许仪认为内地

市场或会修改结算规则，从而允许“

T+

0

”交易，届时将会推动香港及内地股

市交易量显著增长。

保监会规范险企关联交易

证券时报记者 魏书光

保监会昨日发布 《关于进一

步规范保险公司关联交易有关问

题的通知（征求意见稿）》，为进一

步规范保险公司关联交易行为，

要求保险公司投资未上市权益类

资产、不动产类资产、其他金融资

产的账面余额中， 对关联方的投

资金额分别不得超过该类资产投

资总额的

50%

。

根据《通知》，保险公司与主

要股东及其关联方的关联交

易， 必须获得独立董事的一致

同意， 主要股东并应向保监会

提交关于不存在不当利益输送

的书面声明。

对于应由董事会批准的保险

公司重大关联交易，《通知》 要求

董事会会议所作决议须经非关联

董事

2/3

以上通过。 对于保险公

司股东利用关联交易严重损害保

险公司利益的， 保监会可以采取

责令改正、限制股东权利、责令限

期转让股权、 限制投资入股其他保

险公司等监管措施。

保监会要求， 在保险公司投

资未上市权益类资产、 不动产类

资产、 其他金融资产的账面余额

中， 对关联方的投资金额分别不

得 超 过 该 类 资 产 投 资 总 额 的

50%

；对关联方中单一法人主体的

投资余额， 合计不得超过保险公

司上季末总资产的

15%

与该法人

主体上季末总资产的

5%

二者孰

高；对关联方的全部投资余额，合

计不得超过保险公司上季末总资

产的

30%

， 并不得超过保险公司

上季末净资产。

保监会要求， 保险公司应当自

《通知》下发之日起一个月内，对关

联交易情况进行系统梳理和排查，

并上报关联交易清单。 对关联交易

超过规定比例的，应于

2015

年

6

月

30

日前达到 《通知》 相关要求。 自

2014

年四季度起，保险公司应于每

季度结束后

25

日内向保监会报送

关联交易总体报告。

山东举办企业

赴港上市推介会

昨日， 山东省金融办联合香港

交易所举办山东企业香港上市融资

推介会。

赴香港上市发债已成为山东省

利用外资的重要渠道。目前，山东在

港上市公司达到

44

家，占该省境外

上市公司总数的

45.3%

， 累计从香

港融资

775.2

亿元；

2012

年至今，山

东企业在港发行各类债券

77.2

亿

元，其中离岸人民币债券

8.5

亿元。

下一步， 山东将持续积极推进鲁港

双方在金融资本领域的合作对接。

（崔晓丽）

9月财政收入和支出

增速双双回升

财政部公布

2014

年

9

月财政收支情况显

示，

9

月份财政收入和支出的增速双双回升，止

住连续两个月下降的势头。

9

财政收入增速

6.3%

， 比

8

月增速回升

0.2

个百分点，大体在增幅偏低的水平上保持平

稳。

9

月财政支出

1.4

万亿元，同比增长

9.1%

，

比

8

月增速明显增加

2.9

个百分点， 规模达到

1.4

万亿。

1

至

9

月累计，全国财政支出

10.4

亿元，比

去年同期增加

1.2

万亿元 ，增长

13.2%

。

财政部分析称，

9

月全国财政收入延续上

月以来增幅偏低态势， 中央财政收入增幅偏低

主要是受出口退税增加、 国内增值税和进口环

节税收增幅偏低影响； 地方财政收入增长与上

月持平，比去年同期增幅回落，主要受房地产相

关税收增幅回落等因素的影响。

宏源证券发布报告指出，

9

月份的财政收

支延续了

8

月份的格局， 即在收入增长疲软的

情况下，财政支出仍然保持了一定的力度，继续

维持万亿以上规模。

8

月和

9

月都呈现了月度

财政赤字， 月度的支出额

/

收入额比例分别为

1.12

倍和

1.40

倍，明显提高。

对于未来财政收入走势，财政部预计，四季

度，受经济下行压力仍然存在、扩大营改增增加

减税、去年收入基数逐步提高等影响，中央财政

收入增长仍较困难， 地方部分省份财政收入增

幅有可能回落。 （许岩）

境外投资实行备案制

仅100多项需要核准

国新办昨日就新修订版 《境外投资管理办

法》情况举行发布会，商务部部长助理张向晨在

会上表示，新《境外投资管理办法》将原来

6608

项行政审批事项缩减为

100

多项， 缩减幅度达

到

98%

，企业反馈积极。 此外，他还预测，中国

对外投资正处于一个发展的快轨道， 对于今年

对外投资的增速预测是

10%

左右。

为了推进境外投资工作， 今年

9

月

6

日，

商务部发布了新修订的《境外投资管理办法》。

张向晨称，《办法》施行以来，从广东、江苏等一

些商务部门了解到，企业反映非常积极，认为

《办法》大大便利了对外投资活动。

10

月

16

日

当天就有

41

家企业办理了备案手续。

“备案时限也大大缩短，只要企业提供完

整的信息，

3

天就可以完成备案。 根据新 《办

法》， 商务部把备案权限下放给省级商务主管

部门，自行印制证书。 ”张向晨说。

此外，新修订的《境外投资管理办法》引入

负面清单管理，张向晨介绍说，《办法》的核心内

容是对境外投资确立了“备案为主、核准为辅”

的管理模式， 并引入了负面清单的管理理念，

最大限度减少政府核准范围，把需要政府核准

的投资国别地区和领域列入清单，对清单外的

对外投资开办企业一律实行备案制。

张向晨指出，在大幅简政放权、便利企业境

外投资的同时，商务部根据党中央、国务院关于

深化行政审批制度改革、 转变政府职能的统一

部署， 将继续做好境外投资的事前服务和引导

工作，加强事中、事后指导、监管和保障等，重点

做好以下工作：一是加强宏观统筹规划；二是推

进境外投资法制化建设； 三是强化公共服务与

保障；四是完善统计监测；五是加强对企业境外

投资的指导和规范。

商务部还同时发布《对外投资合作国别

（地区）指南（

2014

版）》。

2014

年版的《指南》

新增了《台湾》分册，以满足中国企业赴台开

展投资合作的需要，因此，

2014

年版的《指

南》覆盖了

166

个国家和地区。 （许岩）

夫妻参与内幕交易 得利斯一高管被罚

证券时报记者 程丹

证监会最新公布了三起内幕交

易案， 有的是中间人泄露敏感信息

的， 有的是夫妻共同完成内幕交易

的，最终都受到了相应处罚。

高管参与内幕交易

时任得利斯集团行政总监的王

潍海，本应自觉回避内幕交易，不料

其却将敏感信息泄露给妻子， 并与

之完成股票交易， 最终被证监会依

法处理非法持有的得利斯股票，并

处以

3

万元罚款。

2013

年

1

月

7

日，得利斯董事

长郑某某与总经理于某某、 财务总

监杨某某、 得利斯集团行政总监王

潍海讨论预披露

2012

年度资本公

积金转增股本事宜， 明确向全体股

东进行资本公积金转增股本，每

10

股转增

10

股，

1

月

14

日深交所予

以公告，得利斯股票复牌交易。

蹊跷的是， 在该分配方案未

公布之前，

2013

年

1

月

11

日，“张某

柱”、“王某芳”账户累积分次买入

“得利斯”合计

14200

股，买入金额

合计

163290

元， 至调查终结时未

卖出。同时，“郑东永”账户也在同

日卖出 “广东明珠”、“湖南发展”

等股票，用于买入“得利斯”

60300

股，买入金额

676410

元。截至

2013

年

6

月

14

日，该账户已卖出“得利

斯”，实际亏损

8913

元。

经查，“张某柱”、“王某芳”账

户由张庆兰控制， 而张庆兰正是

王潍海的妻子，而“郑东永”账户

的股票交易行为是张庆兰电话通

知后做出的。

2013

年

1

月

11

日

9

时

29

分王潍

海给张庆兰打电话，

9

时

41

分，张

庆兰给郑东永打电话。

9

时

54

分至

10

时

17

分，张庆兰操作“张某柱”、

“王某芳”账户交易得利斯股票。

9

时

43

分至

9

时

47

分，郑东永操作其本

人账户交易得利斯股票， 郑东永在

交易结束后，于

9

时

50

分给张庆兰打

了电话。

证监会认为，王潍海、张庆兰、

郑东永利用内幕信息交易得利斯股

票的行为，违法了《证券法》，故责令

王潍海、 张庆兰依法处理非法持有

的得利斯股票， 如有违法所得予以

没收，并处以

3

万元罚款；对郑东永

处以

3

万元罚款。

撮合中间人成泄密源头

2011

年

3

月

-2011

年

9

月期间的

ST

博元重组方案牵扯出多人涉嫌

内幕交易。 据悉，在

ST

博元与江西

瑞晶商定重组初期， 孔令敏是双方

主要的中介人， 但就是这样一位中

间人，在得知内幕消息后，责令其弟

孔令强使用 “叶某英”、“祝某芳”账

户交易 “

ST

博元”， 一同买入该股

1654259

股， 买入金额

21705997

元，

共计亏损

433503

元。

不仅如此， 时任

ST

博元董事王

明华也经不住诱惑，操纵“王某九”、

“姚某清” 等

7

个账户交易了 “

ST

博

元”，共计

5751079

股，但不赚反亏，

亏损额

1806814

元。

证监会认定， 以上交易均构成

内幕交易，则对孔令敏、孔令强分别

处以

30

万元罚款； 对王明华处以

60

万元罚款。

此外， 证监会还公布了新大新

材内幕交易案，作为中间人，刘峰介

绍新大新材与

TKX

公司进行切割树

脂金刚线项目合作谈判，他是事件的

主要参与者，知悉相关信息，在两企

业谈判期间，刘峰通过操作“谢某”账

户在敏感时期买卖 “新大新材”

894641

股，盈利

379315

元。 最终被认

定为内幕交易，受到了“没一罚二”的

处罚， 不仅被没收了

379315

元的违

法所得，还被处以

758630

元的罚款。

北京9月份空气质量

达标天数不足五成

北京再次列入全国空气质量最

差之列， 昨日环保部公布第三季度

全国重点地区和城市空气质量状

况，京津冀地区

13

城市平均达标天

数仅为六成， 北京

9

月份达标天数

不足

50%

。 据环保部最新预测，该

地区未来一周内再次面临雾霾等恶

劣天气状况。

京津冀地区三季度空气质量平

均超标天数为

44.6%

， 其中重度污

染天数比例为

2.9%

， 无严重污染，

重度及以上污染天数比例高于全国

74

个城市

2.2

个百分点。 但与去年

同期相比， 该地区达标天数提高了

8.3

个百分点，空气质量有所改善。

保定、 乌鲁木齐一同与北京入选

9

月份空气质量最差城市， 其达标比

例均不足五成。

据环保部相关负责人介绍，进

入

10

月份由于秸秆焚烧、大气扩散

条件的不利影响， 雾霾等恶劣天气

状况屡至。 （田楠）

上周市场保证金继续回流

中国证券投资者保护基金最新公布的数据

显示， 上周证券市场交易结算资金期末余额为

8542

亿元，周净流入

588

亿元，这也是

10

月以

来市场保证金连续第二周净流入， 显示出资金

对市场仍持积极态度。

（程丹）

业内对沪港通何时开启的议论

IC/供图

对冲基金香港中环资产管理董事总经理

蔡礼健表示：

若沪港通延迟开通,对于对冲基金的布局

没有太大的影响， 因为市场已经消化了

这个消息。 他预计在正式开启的当日，基

金很有可能会出仓。 因为前期消息已经

炒作很久，尤其 A 股已不将沪港通当做一

个利好刺激，价格已早反映出来。

外资现在最担心的是中国经济不好，市场

波动性大。 所以，基金会保守些选择降低

仓位，沪港通一旦开通，可能会加快抽水

的力度， 包括 QFII 和沪港通等多个渠道

都如此。


