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中概股走势分化 华尔街忙调仓

证券时报记者 吴家明

美股市场动荡加剧， 中概股个

股的分化也见端倪。就在这时，华尔

街也忙着调仓，增减持动作频频。

自

9

月

19

日美股创下新高以

来，道指累计下跌

4%

，标普

500

指

数下跌

3.4%

，

i

美股中概

30

指数的

跌幅则超过

5%

。 中概股市场的跌

幅明显大于美股， 个股走势也开始

明显分化。 教育、娱乐、游戏类个股

受冲击较小，完美世界、网易等股票

与此前创下的阶段高位相差无几，

其中网易更在

21

日美股交易时段

创下

94.9

美元的盘中新高。

与阿里巴巴属同一板块的电

商股则最受伤。 以京东为例，在上

月底该股股价一度冲高至

33

美

元，目前仍徘徊在

25

美元附近。 曾

经为“最贵中概股”之一的唯品会，

也从最高的

229

美元跌至目前的

200

美元。

中概股中的老牌劲旅———百度

的股价则变动不大，与

9

月

19

日的

收盘价基本持平， 展现出其中概股

“龙头”的稳定作用。 有分析人士表

示，百度股价相对抗跌，一方面是因

为其在搜索领域的地位十分牢固，

另一方面是在人工智能、 人才引进

方面的投入有目共睹收获可期。

中概股个股的分化初见端

倪， 华尔街也开始忙着调仓。 近

日， 携程提交给美国证券交易委

员会（

SEC

）的文件中披露，美国在

线旅游巨头

Priceline

在

10

月

10

日

至

10

月

17

日期间在公开市场购

入了大量携程股票，这意味着继

9

月底在公开市场

1.35

亿美元增持

携程之后，

Priceline

又在公开市场

斥资

3

亿美元买入约

300

万股携

程美国存托股， 自

8

月以来累计

投资携程近

10

亿美元，持股比例

增至

7.9%

。

58

同城近期的股权结构正发

生持续性变化， 就在腾讯全资子公

司

THL E Limited

增持

58

同城股

票的同时，

58

同城老股东

DCM

正

在减持所持股票。数据显示，上月底

DCM

将

58

同城

280

万

B

类股票转

化成

280

万

A

类股票，随后以平均

每股美国存托股

36.91

美元的价格

抛售。此外，美国投资集团富达投资

持续减少对

500

彩票网的持股。 最

新数据显示， 富达持有的

500

彩票网

股票数量已经从最初的

1000

多万股

下降至

300

多万股， 但德国基金

Prime Capital

近期却在不断增持

500

彩票网。市场数据显示，

58

同城与

500

彩票网的股价表现不尽如人意，

58

同

城自

7

月初的

57

美元跌至目前的

38

美元左右，

500

彩票网更从

3

月时的

54

美元跌至目前的

30

美元。有分析人

士表示，阿里上市加剧中概股的分化，

成长性好、 有业绩支撑的公司会更受

投资者青睐。

美股持续反弹 V形起落成新常态

证券时报记者 吴家明

近段时间以来，波动性这只老虎

在潜伏多时后终于再度出动， 引发

美国股市全线告急。 就在“恐慌情

绪”弥漫整个市场的时候，美股在不

知不觉中又开始了反弹，“

V

形起落”

再度上演。

V形起落已成常态

上周，“波动性”和“恐慌”成为美

股市场的主基调。上周三，标普

500

指

数一度跌至

1820

点， 较上月

19

日的

2019

点历史最高纪录跌去近

10%

。但

截至

21

日，标普

500

指数在

5

个交易

日内回涨了

6.6%

，收报

1941

点。

为什么美股能在短时间内实现

V

形起落？ 纽交所场内交易主管巴里指

出，市场普遍预计，在经历市场动荡之

后， 美联储下周的货币政策会议会

稍微更偏“鸽派”，美联储会推迟首

次加息。 此外，油价终于不再跳水，

徘徊在每桶

80

美元左右，加之美国

境内埃博拉疫情的忧虑有所减缓，

这些因素都促使美股在近几个交易

日内持续反弹。

Marketwatch

专栏作家威廉曾

指出，美股此前的回调较为少见，幅

度也很小，

V

形起落已成为常态，即

每次股市下跌， 都会迅速收复失地

并再创新高， 预示着美股在下一次

调整到来之前仍有一定的上涨空

间。市场统计数据显示，自金融危机

以后，美股创历史新高已成“家常便

饭”。 以标普

500

指数为例，自

2009

年

3

月

6

日创下

666.79

点的历史

新低之后， 标普

500

指数就展开了

一波延续至今的涨势。 若以

5%

的

跌幅作为基准，从

2009

年

3

月

6

日

至今标普

500

指数共计经历过

6

次这

样的调整，其中两次为深度调整，跌幅

超过

10%

，但只要股市一下跌，投资

者就会急于买入， 股市再度恢复上涨

势头。

多空激辩美股前景

进入第四季度，投资者不得不应

对很多不确定的变量。对于美股市场

动荡加剧， 分析师也开始持不同的

意见。

贝莱德首席执行官芬克表示，美

国股市上周出现的抛盘使得股市进行

了一轮清洗， 让股票成了短期内无意

清仓的投资者的投资佳选。“身为长线

投资者，我会继续买进股票。 ”芬克如

是说。

去年曾超越索罗斯成为全球最富

有对冲基金经理的知名投资者

Carl

Icahn

认为，如果没有美联储的超级宽

松，标普

500

指数的点位会比现在低。

美联储的超级宽松使美股涨到了本不

会有的水平，担心目前的美股会出“大

事”。 知名大空头、法兴银行首席策略

师爱德华兹也曾表示， 波动性正在显

著回升，市场的紧张程度越来越高，全

球主要股市可能已经见顶。

近期，美联储官员风格迥异的讲

话一度引得股市 “上蹿下跳”。 在

9

月的议息会议上，美联储将量化宽松

规模缩减至每月

150

亿美元，按照每

月削减

100

亿美元的步伐，美联储在

本月底的会议上宣布彻底结束量化

宽松的可能性很大。美银美林的分析

师指出， 美联储仍然做好充分准备，

在情况恶化之时出手挽救市场。 不

过， 美股可能还需再跌

10%

才能触

发第四轮量化宽松政策（

QE4

）的横

空出世。

日本富人

移居海外将被征税

据海外媒体报道， 日本政府近日开始

讨论加强防范富裕阶层避税的对策。 如果

拥有

1

亿日元以上金融资产的富裕阶层移

居海外，将对其资产征收所得税。

法国、 德国和加拿大等国已经实施在

本国居民移居海外时征税的机制。 去年年

底，法国宪法委员会曾通过一项议案，决定

对年收入

100

万欧元以上的个人征收税率

为

75%

的“巨富税”。 日本打算以金融资产

在

1

亿日元以上人士为对象， 讨论相关对

策。 不过，因工作调动等而暂时移居海外，

随后会返回日本的人不包含在内。

（吴家明）

雅虎三季度

净利出现大幅增长

据海外媒体报道， 雅虎公司发布三季

度财报显示，公司营收达到

11.48

亿美元，

较去年同期的

11.39

亿美元增长

1%

，但由

于计入了出售阿里巴巴集团股票所得的

63

亿美元收益，雅虎公司的净利润达到

68

亿美元，较去年同期的

2.97

亿美元出现大

幅增长。

雅虎在最新发布的三季度财报中披

露，该公司的移动广告当季创收

2

亿美元，

约占其总营收的

17%

。 《华尔街日报》此前

曾报道，雅虎将会披露公司的移动业务营

收，原因是面对投资者施压的雅虎首席执

行官梅耶尔， 必须展示公司取得的进步。

自梅耶尔出任雅虎首席执行官以来，她带

领着雅虎动用超过

13

亿美元收购了

30

多家小型创业公司，移动广告业务营收的

增长， 也帮助雅虎三季度的业绩超过了市

场预期。

市场调研公司

eMarketer

预计，谷歌今

年将占据移动广告市场

44.6%

的份额，

Facebook

紧随其后，市场份额将达到

20%

左右，其他公司的市场份额则不超过

3%

。

麦格理证券分析师沙赫特表示， 雅虎三季

度业绩超过了市场预期， 虽然这表明雅虎

正朝着正确的轨迹前行， 但依旧未能彻底

改变雅虎的命运。 （吴家明）

麦当劳

三季度利润锐减30%

� � � �

� � � �据海外媒体报道， 全球最大连锁餐厅

麦当劳公布的最新财报显示， 麦当劳三季

度利润锐减

30%

，美国销售额已经连续第

四个季度出现下滑，在德国、俄罗斯、日本

等多个国家特别是中国的销售额均下降。

麦当劳当地时间周二公布的第三季度

财报显示， 公司第三季度总营收为

69.87

亿美元，净利润为

10.68

亿美元，比去年同

期分别下滑

5%

和

30%

。 美国是麦当劳最

大的市场，营业额占了全球的

32%

，但美

国本土同店销售额却下跌

3.3%

。

此外，今年

7

月，上海福喜食品有限公

司向麦当劳、 肯德基等提供过期原材料一

事被曝光， 虽然麦当劳随即发表与福喜终

止合作的声明， 但麦当劳的弥补措施未能

挽回形象， 随后麦当劳在日本的销售额猛

跌

25%

，而中国的销售额也持续下滑。

（文蕙）

吴家明/制表 周靖宇/制图

APEC财长会：应施适当财税政策调结构

区域基础设施PPP实施路线图诞生，中国将出资500万美元

据新华社电

第

２１

届亚太经合组织（

ＡＰＥＣ

）

财长会

２２

日在北京圆满闭幕，会议

围绕四大议题发表了《

２０１４

亚太经

合组织财长联合声明》， 其中各方

承诺将进一步推进结构改革，采取

必要措施解决现有经济发展中的瓶

颈和弱点， 释放经济潜在增长的新

动力。

在为期一天的财长会上，

２１

个

成员经济体的财政部长们深入讨论

了 “区域宏观经济形势与展望”“基

础设施投融资合作”“促进经济结构

调整的财税政策与改革”和“金融支

持区域实体经济发展” 等区域经济

发展与重大问题， 形成了广泛共识

和务实成果。

财长们一致认为， 亚太地区作

为世界经济增长的引擎， 应当为引

领全球经济复苏，实现强劲、可持续

和平衡增长做出贡献。为此，应实施

适宜的宏观经济政策， 支持经济增

长，创造就业。

中国财政部部长楼继伟介绍，

基础设施投资是此次财长会讨论的

重点。 财长们建议应进一步通过

ＰＰＰ

等融资方式吸引长期融资和撬

动民间资本， 解决目前亚太地区面

临的巨大的基础设施融资缺口。

财长们还强调， 应当实施适当

的财税政策促进经济结构调整，并

在确保公共财政可持续的基础上，

实现强劲、可持续和平衡增长。特别

是在创造就业方面， 各方将继续实

施适宜的财税政策促进服务业和中

小企业发展，加强教育和培训，为妇

女和年轻人创造更多就业机会。 在

应对环境和资源约束方面， 财税政

策可以与市场机制相互补充， 推动

绿色增长和可持续发展。此外，各方承

诺要深化财政和预算改革， 加强财政

可持续性。

财长们强调，优质高效的金融体

系可以动员更多资金投入生产性活

动。 根据目前区域经济发展需要，应

进一步发展灾害风险融资，提高区域

经济应对灾害风险的能力；通过进一

步完善资本市场、发展供应链融资等

方式解决中小企业面临的资金困难

问题。

楼继伟介绍，此次财长会上，中方

还将亚太财经与发展中心 （

ＡＦＤＣ

）升

级为亚太财经与发展学院（

ＡＦＤＩ

），以

更好支持区域发展中经济体在财金领

域的能力建设。

此次

ＡＰＥＣ

财长还通过了《

ＡＰＥＣ

区域基础设施

ＰＰＰ

实施路线图》，标

志着解决亚太区域基础设施筹资难、

推进亚太区域互通互联迈出实质性

步伐。

楼继伟介绍，当天的会议上，有关

亚太区域基础设施融资话题的讨论最

为激烈，几乎占了近一半时间，核心是

讨论倡导政府与社会资本合作的

“

ＰＰＰ

模式”。

ＰＰＰ

可称为 “公私合作关系”，是

公共基础设施项目（如新的电信系统、

机场和电厂）的一种筹资模式。

此次财长会上， 中国除了宣布已

建立国家层面的

ＰＰＰ

中心，还决定利

用在亚洲开发银行设立的中国减贫和

区域合作基金中的

５００

万美元， 支持

ＡＰＥＣ

发展中国家在基础设施

ＰＰＰ

、

区域合作和互联互通领域的能力建设

和项目开发。

而与会财长们明确， 基础设施

ＰＰＰ

实施路线图旨在落实

２０１３

年印

尼作为

ＡＰＥＣ

机制东道主通过的

ＡＰＥＣ

基础设施发展和投资多年期计

划， 并为

ＡＰＥＣ

未来发展基础设施

ＰＰＰ

项目提供指导，特别是帮助

ＡＰＥＣ

各经济体的政府官员更好地了解、准

备、设计和实施

ＰＰＰ

项目，并做出适当

的融资安排。

据介绍， 该路线图以

ＡＰＥＣ

各经

济体自愿提供的交通、能源、通信及水

务等领域的

ＰＰＰ

项目案例为基础，同

时借鉴了

Ｇ２０

等机制及世行、 亚行、

ＡＰＥＣ

工商咨询理事会（

ＡＢＡＣ

）、经合

组织（

ＯＥＣＤ

）等国际机构经验，特别关

注了实施环节， 可为

ＡＰEＣ

各经济体

特别是发展中经济体的政府官员在实

施

ＰＰＰ

项目的每个环节提供指导和

参考。

此外，除了鼓励亚太地区设立更

多的

ＰＰＰ

中心， 财长们在会上还敦

促国际组织继续支持

ＰＰＰ

基础设施

项目， 为亚太地区基础设施动员长

期融资。


