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报告送出日期:2014年 10月 24日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载

、

误导性陈述或重大遗漏

，

并对其内容的真实性

、

准确性和完整性承担

个别及连带的法律责任

。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定

，

于

２０１４

年

１０

月

２３

日复核了本报告中的财务指标

、

净值表现和投资组合

报告等内容

，

保证复核内容不存在虚假记载

、

误导性陈述或者重大遗漏

。

基金管理人承诺以诚实信用

、

勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

，

但不保证基金一定盈利

。

基金的过往业绩并不代表其未来表现

。

投资有风险

，

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书及其更新

。

本报告中财务资料未经审计

。

本报告期自

２０１４

年

７

月

１

日起至

９

月

３０

日止

。

§２ 基金产品概况

基金简称 华商现金增利货币

基金主代码

６３００１２

交易代码

６３００１２

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１２

年

１２

月

１１

日

报告期末基金份额总额

３６１，２２７，８２４．４１

份

投资目标

以有效控制投资风险和保持较高流动性为优先目标

，

力求获得高于业绩比较

基准的稳定回报

。

投资策略

１．

整体资产配置策略

根据宏观经济指标

（

主要包括

：

市场资金供求

、

利率水平和市场预期

、

通货

膨胀率

、ＧＤＰ

增长率

、

货币供应量

、

就业率水平

、

国际市场利率水平

、

汇率等

），

决定组合的平均剩余期限

（

长

／

中

／

短

）

和比例分布

。

根据各类资产的流动性特征

（

主要包括

：

平均日交易量

、

交易场所

、

机构投

资者持有情况

、

回购抵押数量等

），

决定组合中各类资产的投资比例

。

根据各类资产的信用等级及担保状况

，

决定组合的风险级别

。

２．

类别资产配置策略

根据整体策略要求

，

决定组合中类别资产的配置内容和各类别投资的比

例

。

根据不同类别资产的流动性指标

（

二级市场存量

、

二级市场流量

、

分类资

产日均成交量

、

近期成交量

、

近期变动量

、

交易场所等

），

决定类别资产的当期

配置比率

。

根据不同类别资产的收益率水平

（

持有期收益率

、

到期收益率

、

票面利率

、

利息支付方式

、

利息税务处理

、

附加选择权价值

、

类别资产收益差异等

）、

市场

偏好

、

法律法规对基金投资的规定

、

基金合同

、

基金收益目标

、

业绩比较基准等

决定不同类别资产的目标配置比率

。

３．

明细资产配置策略

第一步筛选

，

根据明细资产的剩余期限

、

资信等级

、

流动性指标

（

流通总

量

、

日均交易量

），

决定是否纳入组合

。

第二步筛选

，

根据个别债券的收益率

（

到期收益率

、

票面利率

、

利息支付方

式

、

利息税务处理

）

与剩余期限的配比

，

对照基金的收益要求决定是否纳入组

合

。

第三步筛选

，

根据个别债券的流动性指标

（

发行总量

、

流通量

、

上市时间

），

决定投资总量

。

业绩比较基准 同期七天通知存款利率

（

税后

）

风险收益特征

本基金为货币市场基金

，

是证券投资基金中的低风险品种

。

本基金的风险和预

期收益低于股票型基金

、

混合型基金

、

债券型基金

。

基金管理人 华商基金管理有限公司

基金托管人 中国建设银行股份有限公司

下属两级基金的基金简称 华商现金增利货币

Ａ

华商现金增利货币

Ｂ

下属两级基金的交易代码

６３００１２ ６３０１１２

报告期末下属两级基金的份额总额

１３５，４２４，１８３．７２

份

２２５，８０３，６４０．６９

份

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位

：

人民币元

主要财务指标 报告期

（ ２０１４

年

７

月

１

日

－ ２０１４

年

９

月

３０

日

）

华商现金增利货币

Ａ

华商现金增利货币

Ｂ

１．

本期已实现收益

１，０９２，９２０．０７ ４，０９１，６５３．８２

２．

本期利润

１，０９２，９２０．０７ ４，０９１，６５３．８２

３．

期末基金资产净值

１３５，４２４，１８３．７２ ２２５，８０３，６４０．６９

注

：１、

所列数据截止到

２０１４

年

９

月

３０

日

。

２、

上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

，

计入费用后实际收益水平要低于所列数字

。

３、

本期已实现收益指基金本期利息收入

、

投资收益

、

其他收入

（

不含公允价值变动收益

）

扣除相关费用后的余额

，

本期利润为本期已实现

收益加上本期公允价值变动收益

，

由于货币市场基金采用摊余成本法核算

，

因此

，

公允价值变动收益为零

，

本期已实现收益和本期利润的金额

相等

。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值收益率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

华商现金增利货币

Ａ

阶段 净值收益率

①

净值收益率标准差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益率标准

差

④

①－③ ②－④

过去三个月

０．９４５６％ ０．００６７％ ０．３４０３％ ０．００００％ ０．６０５３％ ０．００６７％

华商现金增利货币

Ｂ

阶段 净值收益率

①

净值收益率标准差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益率标

准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

１．００５８％ ０．００６７％ ０．３４０３％ ０．００００％ ０．６６５５％ ０．００６７％

注

：

本基金收益分配是按月结转份额

。

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值收益率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注

：①

本基金合同生效日为

２０１２

年

１２

月

１１

日

。

②

根据

《

华商现金增利货币市场基金基金合同

》

的规定

，

本基金主要投资于法律法规及监管机构允许投资的金融工具

，

包括现金

，

通知存

款

，

短期融资券

，

一年以内

（

含一年

）

的银行定期存款

、

大额存单

，

期限在一年以内

（

含一年

）

的债券回购

，

期限在一年以内

（

含一年

）

的中央银行

票据

，

剩余期限在

３９７

天以内

（

含

３９７

天

）

的债券

、

资产支持证券

、

中期票据

，

中国证监会及

／

或中国人民银行认可的其他具有良好流动性的金

融工具

。

根据基金合同的规定

，

自基金合同生效之日起

６

个月内基金各项资产配置比例需符合基金合同要求

。

本基金在建仓期结束时

，

各项资

产配置比例符合基金合同有关投资比例的约定

。

§４ 管理人报告

４．１

基金经理

（

或基金经理小组

）

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

刘晓晨 基金经理

２０１２

年

１２

月

１１

日

－ １０

男

，

金融学硕士

，

具有基金从业资格

。１９９９

年

９

月至

２００１

年

１２

月任职于泰康人寿保

险公司团体业务管理岗

。２００４

年

６

月至

２０１０

年

７

月在瑞泰人寿保险股份有限公司

担任固定收益助理经理

。２０１０

年

７

月至

２０１２

年

１２

月在华商基金管理有限公司研

究发展部从事宏观策略与固定收益研究工

作

。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

在本报告期内

，

基金管理人不存在损害基金份额持有人利益的行为

。

基金管理人勤勉尽责地为基金份额持有人谋求利益

，

严格遵守了

《

基

金法

》

及其他有关法律法规

、

基金合同的规定

。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

报告期内

，

本基金管理人严格执行了

《

证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见

》

和公司内部公平交易制度

，

在研究分析

、

投资决策

、

交易执行等各个环节

，

公平对待旗下所有投资组合

。

公司建立投研管理平台并定期举行投研晨会

、

投研联席会等

，

建立健全投资授权制度

，

确保各投资组合公平获得研究资源

，

享有公平的投

资决策机会

。

针对公司旗下所有投资组合的交易所公开竞价交易

，

通过交易系统中的公平交易程序

，

对于不同投资组合同日同向买卖同一证券的指令

自动进行比例分配

，

报告期内

，

系统的公平交易程序运作良好

，

未出现异常情况

。

针对场外网下交易业务

，

公司依照

《

证券投资基金管理公司公

平交易制度指导意见

》

和公司内部场外

、

网下交易业务的相关规定

，

确保各投资组合享有公平的交易执行机会

。

对于以公司名义进行的交易严

格按照发行分配的原则或价格优先

、

比例分配的原则在各投资组合间进行分配

。

本报告期内

，

场外

、

网下业务公平交易制度执行情况良好

，

未

出现异常情况

。

公司对旗下各投资组合的交易行为进行监控和分析

，

对各投资组合不同时间窗口

（１

日

、３

日

、５

日

）

内的同向交易的溢价金额与溢价率进

行了

Ｔ

检验

，

统计了溢价率占优比例

。

本报告期内

，

未出现违反公平交易制度的情况

，

公司旗下各基金不存在利益输送的行为

。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

为规范投资行为

，

公平对待投资组合

，

公司制定了

《

异常交易管理办法

》，

对包括可能显著影响市场价格

、

可能导致不公平交易

、

可能涉嫌

利益输送等异常交易行为做出了界定及相应的防范

、

控制措施

。

报告期内严格执行公司相关制度

，

未发现本基金存在异常交易行为

。

公司严格控制旗下非指数型投资组合参与交易所公开竞价 同日反

向交易

，

按照有关指数的构成比例进行的投资导致出现的同日反向交易中

，

成交较少的单边交易量均未超过该证券当日成交量的

５％。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

２０１４

年

３

季度

，

宏观经济基本面整体符合

２

季度我们的判断

，

货币政策显著放松

，

市场流动性状况较好

，

央行采用 定向降准的方

式为商业银行提供流动性

，

资金主要流入债券市场

，

以及短期拆解市场

，

导致利率比去年显著回落

。

这样的背景下

，

债券市场在

３

季度继续上涨

，

无论是利率债还是信用债利率中枢都显著下行

，

收益率明显下行

。３

季度我们仓位最高达到

９０％，

并且在

５０％－９０％

之间波动

，

主要受到规模变动的影响

，

配置策略上

，

在

３

季度末做了调整

，

配置了一部分高收益的品种

，

主要原因是考虑

到基金规模在

９

月份开始有所稳定

，

基金客户的结构较二季度更为合理

，

客户分散度有所提高

，

对基金流动性要求有显著的下降

，

所以我们决

定在确保流动性的情况下提高基金的收益水平

。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至

２０１４

年

９

月

３０

日

，

华商现金增利货币市场基金

Ａ

类份额净值收益率为

０．９４５６％，

同期基金业绩比较基准的收益率为

０．３４０３％，

本类

基金份额净值收益率高于业绩比较基准收益率

０．６０５３

个百分点

；

华商现金增利货币市场基金

Ｂ

类份额净值收益率为

１．００５８％，

同期基金业绩

比较基准的收益率为

０．３４０３％，

本类基金份额净值收益率高于业绩比较基准收益率

０．６６５５

个百分点

。

４．５

管理人对宏观经济

、

证券市场及行业走势的简要展望

展望

４

季度

，

我们认为宏观经济在四季度依然面临去库存的压力

，

尤其是

１０

月份以后

，

预计经济可能在

４

季度末见底

，

我们判断整体货

币政策依然是宽松为主

，

但短端债券收益率下降的空间不大

，

对债券市场的主要的风险在于海外资本流动的变化

，

目前还无法判断对国内金

融市场的影响

。

所以在策略上我们保持长久期和高流动性的组合

，

另外适当保持一部分高收益债券的配置

，

提高组合收益

，

我们预计高收益品

种不会超过组合

３０％。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

（％）

１

固定收益投资

２２０，２５４，０３１．３０ ５６．９４

其中

：

债券

２２０，２５４，０３１．３０ ５６．９４

资产支持证券

－ －

２

买入返售金融资产

１５，４８５，２６３．２３ ４．００

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

－ －

３

银行存款和结算备付金合计

１３７，３２２，５４９．９１ ３５．５０

４

其他资产

１３，７３７，６７７．９０ ３．５５

５

合计

３８６，７９９，５２２．３４ １００．００

５．２

报告期债券回购融资情况

序号 项目 占基金资产净值的比例

（％）

１

报告期内债券回购融资余额

２．８８

其中

：

买断式回购融资

０．００

序号 项目 金额 占基金资产净值的比例

（％）

２

报告期末债券回购融资余额

１９，８９９，７３０．１５ ５．５１

其中

：

买断式回购融资

－ －

债券正回购的资金余额超过基金资产净值的

２０％

的说明

序号 发生日期 融资余额占基金资产净值比例

（％）

原因 调整期

１ ２０１４

年

９

月

２５

日

３１．１５

大额赎回

５

个工作日

２ ２０１４

年

９

月

２６

日

２０．８０

大额赎回

５

个工作日

３ ２０１４

年

９

月

２８

日

２０．８０

大额赎回

５

个工作日

４ ２０１４

年

９

月

２９

日

２４．９９

大额赎回

５

个工作日

５．３

基金投资组合平均剩余期限

５．３．１

投资组合平均剩余期限基本情况

项目 天数

报告期末投资组合平均剩余期限

９１

报告期内投资组合平均剩余期限最高值

１０７

报告期内投资组合平均剩余期限最低值

４０

报告期内投资组合平均剩余期限超过

１８０

天情况说明

根据本基金的基金合同约定

，

本基金投资组合的平均剩余期限在每个交易日均不得超过

１２０

天

。

本报告期内无投资组合平均剩余期限超

过

１２０

天的情况

。

５．３．２

报告期末投资组合平均剩余期限分布比例

序号 平均剩余期限 各期限资产占基金资产净值的比例

（％）

各期限负债占基金资产净值的比例

（％）

１ ３０

天以内

５０．６１ ５．５１

其中

：

剩余存续期超过

３９７

天的浮动利

率债

－ －

２ ３０

天

（

含

）－６０

天

－ －

其中

：

剩余存续期超过

３９７

天的浮动利

率债

－ －

３ ６０

天

（

含

）－９０

天

１３．８４ －

其中

：

剩余存续期超过

３９７

天的浮动利

率债

－ －

４ ９０

天

（

含

）－１８０

天

２４．９８ －

其中

：

剩余存续期超过

３９７

天的浮动利

率债

－ －

５ １８０

天

（

含

）－３９７

天

（

含

） １３．８４ －

其中

：

剩余存续期超过

３９７

天的浮动利

率债

－ －

合计

１０３．２８ ５．５１

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 摊余成本

（

元

）

占基金资产净值比例

（％）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

３０，０００，２１５．４１ ８．３１

其中

：

政策性金融债

３０，０００，２１５．４１ ８．３１

４

企业债券

－ －

５

企业短期融资券

１９０，２５３，８１５．８９ ５２．６７

６

中期票据

－ －

７

其他

－ －

８

合计

２２０，２５４，０３１．３０ ６０．９７

９

剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率债券

－ －

注

：

上表中

，

债券的摊余成本包括债券面值和折溢价

。

５．５

报告期末按摊余成本占基金资产净值比例大小排序的前十名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 债券数量

（

张

）

摊余成本

（

元

）

占基金资产净值比例

（％）

１ ０１１４９４００１ １４

凤传媒

ＳＣＰ００１ ３００，０００ ３０，０１０，５０３．４０ ８．３１

２ １１０３１７ １１

进出

１７ ３００，０００ ３０，０００，２１５．４１ ８．３１

３ ０４１４６０００９ １４

三安

ＣＰ００１ ２００，０００ ２０，１７１，２０５．８８ ５．５８

４ ０１１４２８００５ １４

北车

ＳＣＰ００５ ２００，０００ ２０，０５２，８２５．８２ ５．５５

５ ０１１４０９００３ １４

国电集

ＳＣＰ００３ ２００，０００ ２０，００９，８３１．０１ ５．５４

６ ０７１４０７００４ １４

中信建投

ＣＰ００４ ２００，０００ ２０，００６，８５１．８６ ５．５４

７ ０１１４２３００５ １４

大唐

ＳＣＰ００５ ２００，０００ ２０，００４，２４９．９０ ５．５４

８ ０１１４９９０２４ １４

丽珠

ＳＣＰ００１ ２００，０００ ２０，０００，１４５．６２ ５．５４

９ ０１１４９７００２ １４

兵器

ＳＣＰ００２ ２００，０００ ２０，０００，１１５．０５ ５．５４

１０ ０４１４５８０６９ １４

仙琚

ＣＰ００１ １００，０００ １０，０００，１４４．７５ ２．７７

注

：

上表中

，

债券的摊余成本包括债券面值和折溢价

。

５．６ “

影子定价

”

与

“

摊余成本法

”

确定的基金资产净值的偏离

项目 偏离情况

报告期内偏离度的绝对值在

０．２５（

含

）－０．５％

间的次数

－

报告期内偏离度的最高值

０．１１８９％

报告期内偏离度的最低值

０．０３０９％

报告期内每个工作日偏离度的绝对值的简单平均值

０．０７９８％

注

：

上表中

“

偏离情况

”

根据报告期内各工作日数据计算

。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券

。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

本基金采用固定份额净值

，

基金账面份额净值始终保持为人民币

１．００

元

。

本基金估值采用摊余成本法

，

即估值对象以买入成本列示

，

按

票面利率或商定利率并考虑其买入时的溢价与折价

，

在其剩余期限内按实际利率法进行摊销

，

每日计提收益或损失

。

５．８．２

本报告期内

，

本基金持有的剩余期限小于

３９７

天但剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率债券的摊余成本总计在每个交易日均未超过日基

金资产净值

２０％。

５．８．３

本基金投资的前十名证券的发行主体本期未被监管部门立案调查

，

且在本报告编制日前一年内未受到公开谴责

、

处罚

。

５．８．４

其他资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

－

２

应收证券清算款

－

３

应收利息

３，２９１，１８８．４０

４

应收申购款

１０，４４６，４８９．５０

５

其他应收款

－

６

待摊费用

－

７

其他

－

８

合计

１３，７３７，６７７．９０

５．８．５

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因

，

分项之和与合计项之间可能存在尾差

。

§６ 开放式基金份额变动

单位

：

份

项目 华商现金增利货币

Ａ

华商现金增利货币

Ｂ

报告期期初基金份额总额

５１，９４２，０９０．４８ ３１２，３０５，７６３．７７

报告期期间基金总申购份额

５５４，０５８，０７６．３１ １，１０１，８６７，４０７．９８

减

：

报告期期间基金总赎回份额

４７０，５７５，９８３．０７ １，１８８，３６９，５３１．０６

报告期期末基金份额总额

１３５，４２４，１８３．７２ ２２５，８０３，６４０．６９

注

：

总申购份额含红利再投

、

转换入份额

；

总赎回份额含转换出份额

。

§７ 基金管理人运用固有资金投资本基金情况

本报告期内基金管理人没有运用固有资金投资本基金

。

§８ 备查文件目录

８．１

备查文件目录

１、

中国证监会批准华商现金增利货币市场基金设立的文件

；

２、《

华商现金增利货币市场基金基金合同

》；

３、《

华商现金增利货币市场基金托管协议

》；

４、

基金管理人业务资格批件

、

营业执照和公司章程

；

５、

报告期内华商现金增利货币市场基金在指定报刊上披露的各项公告的原稿

。

８．２

存放地点

基金管理人

、

基金托管人处

。

８．３

查阅方式

基金管理人办公地址

：

北京市西城区平安里西大街

２８

号中海国际中心

１９

层

基金托管人地址

：

北京市西城区闹市口大街

１

号院

１

号楼

投资者对本报告书如有疑问

，

可咨询基金管理人华商基金管理有限公司

。

客户服务中心电话

：４００７００８８８０（

免长途费

），０１０－５８５７３３００

基金管理人网址

：ｈｔｔｐ： ／ ／ ｗｗｗ．ｈｓｆｕｎｄ．ｃｏｍ

华商基金管理有限公司

2014年 10月 24日

华商现金增利货币市场基金

2014

报告

第三季度

２０１4

年

9

月

３0

日

� � � �基金管理人:华商基金管理有限公司

基金托管人:中国建设银行股份有限公司

报告送出日期:2014年 10月 24日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载

、

误导性陈述或重大遗漏

，

并对其内容的

真实性

、

准确性和完整性承担个别及连带的法律责任

。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定

，

于

２０１４

年

１０

月

２３

日复核了本报告中的财务

指标

、

净值表现和投资组合报告等内容

，

保证复核内容不存在虚假记载

、

误导性陈述或者重大遗漏

。

基金管理人承诺以诚实信用

、

勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

，

但不保证基金一定盈利

。

基金的过往业绩并不代表其未来表现

。

投资有风险

，

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说

明书及其更新

。

本报告中财务资料未经审计

。

本报告期自

２０１４

年

７

月

１

日起至

９

月

３０

日止

。

§２ 基金产品概况

基金简称 华商主题精选股票

基金主代码

６３００１１

交易代码

６３００１１

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１２

年

５

月

３１

日

报告期末基金份额总额

２，３０５，６９４，３９９．０１

份

投资目标

在有效管理投资风险的前提下

，

追求超过基准的投资回报及基金资产的长期

稳定增值

。

投资策略

本基金坚持

“

自上而下

”

为主

、“

自下为上

”

为辅的投资视角

，

在实际投资过程中

充分体现

“

主题投资

”

这个核心理念

。

深入分析挖掘社会经济发展进程中各类

投资主题得以产生和持续的内在驱动因素

，

重点投资于具有可持续发展前景

的投资主题中的优质上市公司

。

业绩比较基准 沪深

３００

指数收益率

×７５％＋

上证国债指数收益率

×２５％

风险收益特征

本基金是股票型证券投资基金

，

其预期收益和风险水平高于其它类型的基金

产品

，

属于较高风险

、

较高收益的基金产品

。

基金管理人 华商基金管理有限公司

基金托管人 中国建设银行股份有限公司

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位

：

人民币元

主要财务指标 报告期

（ ２０１４

年

７

月

１

日

－ ２０１４

年

９

月

３０

日

）

１．

本期已实现收益

９８，２９８，４７１．６６

２．

本期利润

８７６，７４１，４７７．８８

３．

加权平均基金份额本期利润

０．５１８０

４．

期末基金资产净值

５，０３７，１８９，４９３．７７

５．

期末基金份额净值

２．１８５

注

：

１

、

本期已实现收益指基金本期利息收入

、

投资收益

、

其他收入

（

不含公允价值变动收益

）

扣除相关费用后

的余额

，

本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益

。

２

、

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

，

计入费用后实际收益水平要低于所列数字

。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益率

标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

２７．７８％ １．０９％ １０．１１％ ０．６７％ １７．６７％ ０．４２％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注

：

①

本基金合同生效日为

２０１２

年

５

月

３１

日

。

②

根据

《

华商主题精选股票型证券投资基金基金合同

》

的规定

，

本基金主要投资于具有良好流动性的金融工

具

，

包括国内依法发行上市的股票

（

包含中小板

、

创业板及其他经中国证监会核准上市的股票

）、

债券

、

货币市场

工具

、

权证

、

资产支持证券及法律法规或中国证监会允许基金投资的其他金融工具

，

但须符合中国证监会的相关

规定

。

本基金的投资组合比例为

：

股票

（

包含中小板

、

创业板及其他经中国证监会核准上市的股票

）

投资比例为基

金资产的

６０％－９５％

；

债券投资比例为基金资产的

０％－３５％

；

权证投资比例为基金资产净值的

０％－３％

；

并保持不

低于基金资产净值

５％

的现金或到期日在一年以内的政府债券

。

根据基金合同的规定

，

自基金合同生效之日起

６

个月内基金各项资产配置比例需符合基金合同要求

。

本基金在建仓期结束时

，

各项资产配置比例符合基金合同

有关投资比例的约定

。

§４ 管理人报告

４．１

基金经理

（

或基金经理小组

）

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

梁永强

基金经理

，

公司

副总经理

，

量化

投资部总经理

，

投 资 决 策 委 员

会委员

２０１２

年

５

月

３１

日

－ １２

男

，

经济学博士

，

中国籍

，

具有基

金 从 业 资 格

。２００２

年

７

月 至

２００４

年

７

月就职于华龙证券有

限公司投资银行部

，

历任研究

员

、

高级研究员

；２００４

年

７

月至

２００５

年

１２

月担任华商基金管理

有限公司筹备组成员

；２００７

年

５

月

１５

日至

２００８

年

９

月

２３

日担

任华商领先企业混合型开放式

证券投 资基金基金 经 理 助 理

，

２００８

年

９

月

２３

日至

２０１２

年

４

月

２４

日担任华商盛世成长股票

型证券投资基金基金经理

，２００９

年

１１

月

２４

日至今担任华商动

态阿尔法灵活配置混合型证券

投资基金基金经理

；

自

２０１４

年

７

月

２４

日起至今担任华商新锐产

业灵活配置混合型证券投资基

金基金经理

。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

在本报告期内

，

基金管理人不存在损害基金份额持有人利益的行为

。

基金管理人勤勉尽责地为基金份额持

有人谋求利益

，

严格遵守了

《

基金法

》

及其他有关法律法规

、

基金合同的规定

。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

报告期内

，

本基金管理人严格执行了

《

证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见

》

和公司内部公平交易

制度

，

在研究分析

、

投资决策

、

交易执行等各个环节

，

公平对待旗下所有投资组合

。

公司建立投研管理平台并定期举行投研晨会

、

投研联席会等

，

建立健全投资授权制度

，

确保各投资组合公平

获得研究资源

，

享有公平的投资决策机会

。

针对公司旗下所有投资组合的交易所公开竞价交易

，

通过交易系统中的公平交易程序

，

对于不同投资组合

同日同向买卖同一证券的指令自动进行比例分配

，

报告期内

，

系统的公平交易程序运作良好

，

未出现异常情况

。

针对场外网下交易业务

，

公司依照

《

证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见

》

和公司内部场外

、

网下交易

业务的相关规定

，

确保各投资组合享有公平的交易执行机会

。

对于以公司名义进行的交易严格按照发行分配的

原则或价格优先

、

比例分配的原则在各投资组合间进行分配

。

本报告期内

，

场外

、

网下业务公平交易制度执行情

况良好

，

未出现异常情况

。

公司对旗下各投资组合的交易行为进行监控和分析

，

对各投资组合不同时间窗口

（

１

日

、

３

日

、

５

日

）

内的同向

交易的溢价金额与溢价率进行了

Ｔ

检验

，

统计了溢价率占优比例

。

本报告期内

，

未出现违反公平交易制度的情

况

，

公司旗下各基金不存在利益输送的行为

。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

为规范投资行为

，

公平对待投资组合

，

公司制定了

《

异常交易管理办法

》，

对包括可能显著影响市场价格

、

可能

导致不公平交易

、

可能涉嫌利益输送等异常交易行为做出了界定及相应的防范

、

控制措施

。

报告期内严格执行公司相关制度

，

未发现本基金存在异常交易行为

。

公司严格控制旗下非指数型投资组合

参与交易所公开竞价同日反向交易

，

按照有关指数的构成比例进行的投资导致出现的同日反向交易中

，

成交较

少的单边交易量均未超过该证券当日成交量的

５％

。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

三季度市场整体平稳向上

，

结构性的机会也是层出不穷

。

基于对军工行业长期投资价值的看好

，

本季度增加

了军工行业的投资比重

，

由于军工行业表现突出

，

本基金的整体业绩表现也比较好

。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至

２０１４

年

９

月

３０

日

，

本基金份额净值为

２．１８５

元

，

份额累计净值为

２．２８５

元

。

本季度基金份额净值增长率

为

２７．７８％

。

同期基业绩比较基准的收益率为

１０．１１％

，

本基金份额净值增长率高于业绩比较基准收益率

１７．６７

个

百分点

。

４．５

管理人对宏观经济

、

证券市场及行业走势的简要展望

存量盘活和结构调整是目前中国社会和经济的主旋律

，

资产证券化成为主要手段

，

因此在这一轮经济中股

市可能成为激发经济活力

、

加速结构调整的主要因素

，

股市和经济的因果关系需要重新定义

。

去地产化过程中居

民资产的再配置正当其时

，

股权类资产成为主要的受益对象

，

海量的居民资产将持续向股市转移

。

这是过去一年

多市场持续走好的核心因素

，

未来一段时间仍然如此

。

就目前发展态势

，

中国的复兴势不可挡也必然面临外部的重重阻力

，

军工行业在此过程中的战略地位持续

凸显

；

作为过去十多年主导产业的房地产问题越来越多

，

去地产化趋势已成

，

作为体量大

、

链条长的军工行业极

有可能成为未来中国经济的主导产业

。

因此

，

军工行业可能会成为未来很长时间内最具成长性的领域

，

也必然成

为未来投资组合中的核心配置

。

全球智能化的趋势使得集成电路产业成为持续的最大受益行业

，

因此涉及芯片设计

、

封装

、

制造

、

原料和设备

环节的企业将持续快速成长

，

也将成为本基金投资组合的重要配置

。

此外

，

生物医药

、

新材料

、

新能源

、

文化传媒也将是未来非常有弹性的需求点

，

这些领域的投资机会必然层出

不穷

，

也将是本基金投资的重点方向

。

围绕这些方向

，

本基金将精选最具代表性的个股

，

进行重点配置并长期持有

。

同时

，

根据市场的阶段特征

，

将

主动参与一些市场主题的机会

，

希望能为投资者获取较好的回报

。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

（％）

１

权益投资

４，５６４，８８２，４７６．４２ ８９．１４

其中

：

股票

４，５６４，８８２，４７６．４２ ８９．１４

２

固定收益投资

－ －

其中

：

债券

－ －

资产支持证券

－ －

３

贵金属投资

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

银行存款和结算备付金合计

５４８，５７６，７９５．８４ １０．７１

７

其他资产

７，６５３，７５４．７６ ０．１５

８

合计

５，１２１，１１３，０２７．０２ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（％）

Ａ

农

、

林

、

牧

、

渔业

－ －

Ｂ

采矿业

１５１，３８０，８１２．００ ３．０１

Ｃ

制造业

３，９６２，５５５，４１０．１５ ７８．６７

Ｄ

电力

、

热力

、

燃气及水生产和供应业

３１，９１２，４３４．１２ ０．６３

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

批发和零售业

８０，５９３，５２３．２２ １．６０

Ｇ

交通运输

、

仓储和邮政业

－ －

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输

、

软件和信息技术服务业

２７６，４６９，６１０．６３ ５．４９

Ｊ

金融业

－ －

Ｋ

房地产业

２９，３４２，６４７．００ ０．５８

Ｌ

租赁和商务服务业

－ －

Ｍ

科学研究和技术服务业

３２，６２８，０３９．３０ ０．６５

Ｎ

水利

、

环境和公共设施管理业

－ －

Ｏ

居民服务

、

修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

－ －

Ｒ

文化

、

体育和娱乐业

－ －

Ｓ

综合

－ －

合计

４，５６４，８８２，４７６．４２ ９０．６２

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量

（

股

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（％）

１ ０００６６１

长春高新

２，９９７，０９５ ３０６，５４２，８７６．６０ ６．０９

２ ００２３７１

七星电子

１０，２９０，４１３ ２５７，６７１，９４１．５２ ５．１２

３ ６０１０１２

隆基股份

１１，５８３，２９４ ２４０，３５３，３５０．５０ ４．７７

４ ００２５７７

雷柏科技

６，００５，６２１ １９２，４８０，１５３．０５ ３．８２

５ ０００５４７

闽福发

Ａ １６，４６２，７６７ １９１，７９１，２３５．５５ ３．８１

６ ６００８５５

航天长峰

７，９１２，６７４ １８０，２５０，７１３．７２ ３．５８

７ ３００２８８

朗玛信息

１，５９７，３７８ １７６，６０６，１１１．６８ ３．５１

８ ００２３３８

奥普光电

３，２７１，７６８ １７６，３１５，５７７．５２ ３．５０

９ ０００９０１

航天科技

５，７２５，６４６ １６９，５３６，３７８．０６ ３．３７

１０ ００２２９２

奥飞动漫

４，４８０，４３８ １５７，７５６，２２１．９８ ３．１３

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

本基金本报告期末未持有债券

。

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

本基金本报告期末未持有债券

。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券

。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属投资

。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证

。

５．９

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

５．９．１

报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

本基金本报告期末未持有股指期货

。

５．９．２

本基金投资股指期货的投资政策

根据本基金的基金合同约定

，

本基金的投资范围不包括股指期货

。

５．１０

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

５．１０．１

本期国债期货投资政策

根据本基金的基金合同约定

，

本基金的投资范围不包括国债期货

。

５．１０．２

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

本基金本报告期未投资国债期货

。

５．１０．３

本期国债期货投资评价

本基金本报告期未投资国债期货

。

５．１１

投资组合报告附注

５．１１．１

本基金投资的前十名证券的发行主体本期未被监管部门立案调查

，

且在本报告编制日前一年内未受到公开

谴责

、

处罚

。

５．１１．２

本基金投资的前十名股票未超出基金合同规定的备选股票库

。

５．１１．３

其他资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

５０２，５２８．４４

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

１４１，７３６．２３

５

应收申购款

７，００９，４９０．０９

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

７，６５３，７５４．７６

５．１１．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有可转换债券

。

５．１１．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限的情况

。

５．１１．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因

，

分项之和与合计项之间可能存在尾差

。

§６ 开放式基金份额变动

单位

：

份

报告期期初基金份额总额

１，０４３，１８７，８０１．０６

报告期期间基金总申购份额

２，２７２，１９７，９３２．９３

减

：

报告期期间基金总赎回份额

１，００９，６９１，３３４．９８

报告期期间基金拆分变动份额

（

份额减少以

＂－＂

填列

） －

报告期期末基金份额总额

２，３０５，６９４，３９９．０１

注

：

总申购份额含红利再投

、

转换入份额

；

总赎回份额含转换出份额

。

§７ 基金管理人运用固有资金投资本基金情况

７．１

基金管理人持有本基金份额变动情况

本报告期内基金管理人没有运用固有资金投资本基金

。

７．２

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本报告期内基金管理人没有运用固有资金投资本基金

。

§８ 备查文件目录

８．１

备查文件目录

１

、

中国证监会批准华商主题精选股票型证券投资基金设立的文件

；

２

、《

华商主题精选股票型证券投资基金基金合同

》；

３

、《

华商主题精选股票型证券投资基金托管协议

》；

４

、

基金管理人业务资格批件

、

营业执照和公司章程

；

５

、

报告期内华商主题精选股票型证券投资基金在指定报刊上披露的各项公告的原稿

。

８．２

存放地点

基金管理人

、

基金托管人处

。

８．３

查阅方式

基金管理人办公地址

：

北京市西城区平安里西大街

２８

号中海国际中心

１９

层

基金托管人地址

：

北京市西城区闹市口大街

１

号院

１

号楼

投资者对本报告书如有疑问

，

可咨询基金管理人华商基金管理有限公司

。

客户服务中心电话

：

４００７００８８８０

（

免长途费

），

０１０－５８５７３３００

基金管理人网址

：

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｗｗｗ．ｈｓｆｕｎｄ．ｃｏｍ

华商基金管理有限公司

2014年 10月 24日

华商主题精选股票型证券投资基金

2014

报告

第三季度

２０１4

年

9

月

３0

日

� � � �基金管理人:华商基金管理有限公司

基金托管人:中国工商银行股份有限公司

报告送出日期:2014年 10月 24日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载

、

误导性陈述或重大遗漏

，

并对其内容的真实性

、

准确性和完

整性承担个别及连带的法律责任

。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定

，

于

２０１４

年

１０

月

２３

日复核了本报告中的财务指标

、

净值表现和

投资组合报告等内容

，

保证复核内容不存在虚假记载

、

误导性陈述或者重大遗漏

。

基金管理人承诺以诚实信用

、

勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

，

但不保证基金一定盈利

。

基金的过往业绩并不代表其未来表现

。

投资有风险

，

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书

。

本报告中财务资料未经审计

。

本报告期自

２０１４

年

７

月

１

日起至

９

月

３０

日止

。

§２ 基金产品概况

基金简称 华商中证

５００

指数分级

（

场内简称

：

华商

５００）

基金主代码

１６６３０１

交易代码

１６６３０１

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１２

年

９

月

６

日

报告期末基金份额总额

２５，２０５，６９４．１３

份

投资目标

本基金运用完全复制的被动型指数化投资方法

，

通过严格的投资纪律约束和数量化风险手段

，

力争

将本基金的净值增长率与标的指数之间的日均跟踪误差偏离度的绝对值控制在

０．３５％

以内

，

年跟

踪误差控制

４％

以内

，

获得与标的指数收益相类似的回报

。

投资策略

本基金采用完全复制法

，

以中证

５００

指数作为标的指数

，

按照成份股在指数中的组成及其基准权重

构建股票投资组合

，

通过运用深入的基本面研究及先进的数量化投资技术

，

严格控制与目标指数的

偏离风险

，

以拟合

、

跟踪标的指数的收益表现

，

并根据标的指数的成份股及其权重的变动而进行相

应调整

，

获得与标的指数收益相似的回报

。

业绩比较基准

９５％×

中证

５００

指数收益率

＋５％×

商业银行人民币活期存款利率

（

税后

）

风险收益特征

本基金是股票型证券投资基金

，

其预期收益和风险水平高于其它类型的基金产品

；

同时本基金为指

数型基金

，

紧密跟踪中证

５００

指数

，

具有和标的指数所代表的股票市场相似的风险收益特定

，

属于

证券投资基金中预期风险较高

、

预期收益也较高的基金产品

。

基金管理人 华商基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

下属三级基金简称 华商中证

５００

指数分级 华商

５００Ａ

华商

５００Ｂ

下属三级基金交易代码

１６６３０１ １５０１１０ １５０１１１

下属三级基金报告期末基金份额总额

２３，７０６，２９８．１３

份

５９９，７５８．００

份

８９９，６３８．００

份

下属三级基金的风险收益特征

华商中证

５００

指数分级份额具

有风险较高

、

收益较高的特征

。

华商中证

５００Ａ

类份额具有低风

险

、

收益相对稳定的特征

。

华商中证

５００Ｂ

类份额具有高

风险

、

高预期收益的特征

。

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位

：

人民币元

主要财务指标 报告期

（ ２０１４

年

７

月

１

日

－ ２０１４

年

９

月

３０

日

）

１．

本期已实现收益

１，８０９，１８３．８９

２．

本期利润

４，２３１，４３１．４７

３．

加权平均基金份额本期利润

０．２３９０

４．

期末基金资产净值

３４，３７４，９６５．４３

５．

期末基金份额净值

１．３６４

注

：

①

本期已实现收益指基金本期利息收入

、

投资收益

、

其他收入

（

不含公允价值变动收益

）

扣除相关费用后的余额

，

本期利润为本

期已实现收益加上本期公允价值变动收益

。

②

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

，

计入费用后实际收益水平要低于所列数字

。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

２１．４６％ ０．８８％ ２３．８８％ ０．９１％ －２．４２％ －０．０３％

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注

：

①

本基金合同生效日为

２０１２

年

９

月

６

日

。

②

根据

《

华商中证

５００

指数分级股票型基金基金合同

》

的规定

，

本基金主要投资于具有良好流动性的金融工具

，

包括中证

５００

指数

的成份股

、

备选成份股

、

新股

（

含首次公开发行和增发

）、

债券

、

货币市场工具

、

权证

、

资产支持证券以及法律法规或中国证监会允许基

金投资的其他金融工具

。

本基金的投资组合比例为

：

投资股票组合的比例占基金资产的

８５％－９５％

，

其中投资于中证

５００

指数的成份股

及其备选成份股的投资比例不低于股票资产的

９０％

，

权证投资占基金资产净值的比例为

０％－３％

，

现金或者到期日在一年以内的政府

债券不低于基金资产净值的

５％

，

其他金融工具的投资比例符合法律规则和监管机构的规定

。

根据基金合同的规定

，

自基金合同生效

之日起

６

个月内基金各项资产配置比例需符合基金合同要求

。

本基金在建仓期结束时

，

各项资产配置比例符合基金合同有关投资比

例的约定

。

§４ 管理人报告

４．１

基金经理

（

或基金经理小组

）

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

费鹏

基金经理

，

量化

投资部副总经理

２０１４

年

６

月

１０

日

－ ８

男

，

房地产金融学博士

，

具有基金从业资

格

。２００３

年

１１

月至

２００４

年

８

月

，

就职于

中国国际金融有限公司

，

任研究部经理

；

２００７

年

５

月至

２００９

年

３

月

，

就职于美国

Ｗ＆Ｌ Ａｓｓｅｔ Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ， Ｉｎｃ，

任 资 本 市

场策 略部分析师

；２００９

年

５

月至

２０１１

年

７

月

，

就职于中国对外经济贸易信托

有限公司

，

任证券投资部总经理

；２０１１

年

８

月

，

加入华商基金管理有限公司

，

２０１１

年

９

月起至

２０１３

年

８

月

５

日担任

华商动态阿尔法灵活配置混合型证券投

资基金基金经理助理

。２０１３

年

４

月

９

日

起至今担任华商大盘量化精选灵活配置

混合型证券投资基金基金经理

，２０１４

年

６

月

５

日起至今担任华商新量化灵活配

置混合型证券投资基金基金经理

，２０１４

年

６

月

１０

日起至今担任华商中证

５００

指数分级证券投资基金基金经理

。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

在本报告期内

，

基金管理人不存在损害基金份额持有人利益的行为

。

基金管理人勤勉尽责地为基金份额持有人谋求利益

，

严格遵

守了

《

基金法

》

及其他有关法律法规

、

基金合同的规定

。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

报告期内

，

本基金管理人严格执行了

《

证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见

》

和公司内部公平交易制度

，

在研究分析

、

投

资决策

、

交易执行等各个环节

，

公平对待旗下所有投资组合

。

公司建立投研管理平台并定期举行投研晨会

、

投研联席会等

，

建立健全投资授权制度

，

确保各投资组合公平获得研究资源

，

享有

公平的投资决策机会

。

针对公司旗下所有投资组合的交易所公开竞价交易

，

通过交易系统中的公平交易程序

，

对于不同投资组合同日同向买卖同一证

券的指令自动进行比例分配

，

报告期内

，

系统的公平交易程序运作良好

，

未出现异常情况

。

针对场外网下交易业务

，

公司依照

《

证券投

资基金管理公司公平交易制度指导意见

》

和公司内部场外

、

网下交易业务的相关规定

，

确保各投资组合享有公平的交易执行机会

。

对

于以公司名义进行的交易严格按照发行分配的原则或价格优先

、

比例分配的原则在各投资组合间进行分配

。

本报告期内

，

场外

、

网下

业务公平交易制度执行情况良好

，

未出现异常情况

。

公司对旗下各投资组合的交易行为进行监控和分析

，

对各投资组合不同时间窗口

（

１

日

、

３

日

、

５

日

）

内的同向交易的溢价金额与溢

价率进行了

Ｔ

检验

，

统计了溢价率占优比例

。

本报告期内

，

未出现违反公平交易制度的情况

，

公司旗下各基金不存在利益输送的行为

。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

为规范投资行为

，

公平对待投资组合

，

公司制定了

《

异常交易管理办法

》，

对包括可能显著影响市场价格

、

可能导致不公平交易

、

可

能涉嫌利益输送等异常交易行为做出了界定及相应的防范

、

控制措施

。

报告期内严格执行公司相关制度

，

未发现本基金存在异常交易行为

。

公司严格控制旗下非指数型投资组合参与交易所公开竞价

同日反向交易

，

按照有关指数的构成比例进行的投资导致出现的同日反向交易中

，

成交较少的单边交易量均未超过该证券当日成交

量的

５％

。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现的说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

２０１４

年第

３

季度市场呈现普涨行情

，

中证

５００

指数稳步上涨

，

涨幅达

２５．２５％

。

由于基金规模较小

，

报告期内

，

基金仓位受申购

、

赎

回影响较大

，

且基金的固定费用占比较高

，

因此指数基金的跟踪误差略有扩大

。

操作上

，

严格执行指数基金的管理流程及方法

，

将跟踪

误差控制在合同约定范围内

。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至

２０１４

年

９

月

３０

日

，

本基金份额净值为

１．３６４

元

，

份额累计净值为

１．３６４

元

。

本季度基金份额净值增长率为

２１．４６％

。

同期基金

业绩比较基准的收益率为

２３．８８％

，

本基金份额净值增长率低于业绩比较基准收益率

２．４２

个百分点

。

４．５

管理人对宏观经济

、

证券市场及行业走势的简要展望

展望四季度

，

宏观经济基本面面临较大压力

。

投资需求方面

，

房地产与制造业投资下行的压制力量依然存在

，

基建投资短期难有

大作为

，

整体固定资产投资增速依然处于下行通道

。

消费需求方面

，

经济增速低迷通过收入效应的滞后影响

，

抑制着消费零售的实际

增速水平

。

国际局势动荡使得今年外强内弱的相对需求格局也在四季度面临较大的不确定性

。

宏观基本面无法为大盘蓝筹股进一步

上涨提供支持

，

同时中小板和创业板估值接近前高

，

而业绩增速并未显示出超预期的支持力度

。

场内资金中的国际资金和产业资本已

呈现流出趋势

，

增量资金带来的行情已经到了末端

，

因此我们对四季度股票市场的整体走势保持谨慎态度

。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

（％）

１

权益投资

１８，６９９，７９６．７９ ５３．４９

其中

：

股票

１８，６９９，７９６．７９ ５３．４９

２

固定收益投资

－ －

其中

：

债券

－ －

资产支持证券

－ －

３

贵金属投资

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

银行存款和结算备付金合计

２，３３０，７０６．０２ ６．６７

７

其他资产

１３，９２９，１８６．９０ ３９．８４

８

合计

３４，９５９，６８９．７１ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

５．２．１

报告期末指数投资按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（％）

Ａ

农

、

林

、

牧

、

渔业

２７０，９５７．５９ ０．７９

Ｂ

采矿业

３３５，８１８．７３ ０．９８

Ｃ

制造业

１１，８４８，２９６．０４ ３４．４７

Ｄ

电力

、

热力

、

燃气及水生产和供应业

４４３，３６８．０２ １．２９

Ｅ

建筑业

４５７，１３９．４１ １．３３

Ｆ

批发和零售业

１，１９４，６６２．６３ ３．４８

Ｇ

交通运输

、

仓储和邮政业

５８６，２７５．９５ １．７１

Ｈ

住宿和餐饮业

１６，３１５．２０ ０．０５

Ｉ

信息传输

、

软件和信息技术服务业

６９８，８１８．６４ ２．０３

Ｊ

金融业

１７５，２３３．５８ ０．５１

Ｋ

房地产业

１，２６２，８５５．７０ ３．６７

Ｌ

租赁和商务服务业

２５１，１３０．８１ ０．７３

Ｍ

科学研究和技术服务业

４１，８０８．７６ ０．１２

Ｎ

水利

、

环境和公共设施管理业

１８０，６０３．４４ ０．５３

Ｏ

居民服务

、

修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

－ －

Ｒ

文化

、

体育和娱乐业

３６４，４７１．１４ １．０６

Ｓ

综合

４１８，２７７．６１ １．２２

合计

１８，５４６，０３３．２５ ５３．９５

５．２．２

报告期末积极投资按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（％）

Ａ

农

、

林

、

牧

、

渔业

－ －

Ｂ

采掘业

－ －

Ｃ

制造业

１１０，３４８．３６ ０．３２

Ｄ

电力

、

热力

、

燃气及水生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

批发和零售业

－ －

Ｇ

交通运输

、

仓储和邮政业

－ －

Ｈ

住宿和餐饮业

４３，４１５．１８ ０．１３

Ｉ

信息传输

、

软件和信息技术服务业

－ －

Ｊ

金融业

－ －

Ｋ

房地产业

－ －

Ｌ

租赁和商务服务业

－ －

Ｍ

科学研究和技术服务业

－ －

Ｎ

水利

、

环境和公共设施管理业

－ －

Ｏ

居民服务

、

修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

－ －

Ｒ

文化

、

体育和娱乐业

－ －

Ｓ

综合

－ －

合计

１５３，７６３．５４ ０．４５

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

５．３．１

报告期末指数投资按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量

（

股

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（％）

１ ６００７６５

中航重机

１８，９００ ４９３，２９０．００ １．４４

２ ００２５３４

杭锅股份

３０，３３３ ４９０，７８７．９４ １．４３

３ ６００８０５

悦达投资

３２，８３７ ３５４，９６７．９７ １．０３

４ ００２０７３

软控股份

１８，４０２ ２２６，３４４．６０ ０．６６

５ ００１６９６

宗申动力

２７，３７９ ２１２，１８７．２５ ０．６２

６ ０００５７２

海马汽车

４１，０７７ １９８，４０１．９１ ０．５８

７ ０００８１６

江淮动力

２８，７７４ １７５，８０９．１４ ０．５１

８ ００２１４０

东华科技

８，８８９ １６３，５５７．６０ ０．４８

９ ６００１５１

航天机电

１５，３７８ １６１，６２２．７８ ０．４７

１０ ６００５０３

华丽家族

２７，８７７ １５７，５０５．０５ ０．４６

５．３．２

报告期末积极投资按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量

（

股

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（％）

１ ００２２５２

上海莱士

２，４９２ １０９，１７４．５２ ０．３２

２ ００２３０６

中科云网

３，８６６ ４３，４１５．１８ ０．１３

３ ００２１６７

东方锆业

３２ ４９６．６４ ０．００

４ ０００６８３

远兴能源

８６ ４０４．２０ ０．００

５ ００２６３８

勤上光电

１５ ２７３．００ ０．００

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

本基金本报告期末未持有债券

。

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

本基金本报告期末未持有债券

。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券

。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属投资

。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证

。

５．９

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

５．９．１

报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

本基金本报告期末未持有股指期货

。

５．９．２

本基金投资股指期货的投资政策

根据本基金的基金合同约定

，

本基金的投资范围不包括股指期货

。

５．１０

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

５．１０．１

本期国债期货投资政策

根据本基金的基金合同约定

，

本基金的投资范围不包括国债期货

。

５．１０．２

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

本基金本报告期未投资国债期货

。

５．１０．３

本期国债期货投资评价

本基金本报告期未投资国债期货

。

５．１１

投资组合报告附注

５．１１．１

本基金投资的前十名证券的发行主体本期未被监管部门立案调查

，

且在本报告编制日前一年内未受到公开谴责

、

处罚

。

５．１１．２

本基金投资的前十名股票未超出基金合同规定的备选股票库

。

５．１１．３

其他资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

５，７３７．４０

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

５１５．５１

５

应收申购款

１３，８９５，０５５．１７

６

其他应收款

－

７

待摊费用

２７，８７８．８２

８

其他

－

９

合计

１３，９２９，１８６．９０

５．１１．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有可转换债券

。

５．１１．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

５．１１．５．１

报告期末指数投资前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末指数投资前十名股票中不存在流通受限的情况

。

５．１１．５．２

报告期末积极投资前五名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末积极投资前五名股票中不存在流通受限的情况

。

５．１１．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因

，

分项之和与合计项之间可能存在尾差

。

§6�开放式基金份额变动

单位

：

份

项目 华商中证

５００

指数分级 华商

５００Ａ

华商

５００Ｂ

报告期期初基金份额总额

１２，８６９，９１９．０４ ４５１，３６６．００ ６７７，０５０．００

报告期期间基金总申购份额

２６，２８３，７５４．９６ － －

减

：

报告期期间基金总赎回份额

１５，０７６，３９５．８７ － －

报告期期间基金拆分变动份额

（

份额减少以

＂－＂

填

列

）

－３７０，９８０．００ １４８，３９２．００ ２２２，５８８．００

报告期期末基金份额总额

２３，７０６，２９８．１３ ５９９，７５８．００ ８９９，６３８．００

§7�基金管理人运用固有资金投资本基金情况

７．１

基金管理人持有本基金份额变动情况

单位

：

份

报告期期初管理人持有的本基金份额

４，７７０，０３８．１７

报告期期间买入

／

申购总份额

０．００

报告期期间卖出

／

赎回总份额

０．００

报告期期末管理人持有的本基金份额

４，７７０，０３８．１７

报告期期末持有的本基金份额占基金总份额比例

（％） ３１．８３

７．２

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本报告期内基金管理人没有运用固有资金投资本基金

。

§８ 影响投资者决策的其他重要信息

本基金自

２０１４

年

８

月

８

日起至本报告期末

，

连续

２７

个工作日基金资产净值低于五千万元

。

§９

备查文件目录

９．１

备查文件目录

１

、

中国证监会批准华商中证

５００

指数分级证券投资基金设立的文件

；

２

、《

华商中证

５００

指数分级证券投资基金基金合同

》；

３

、《

华商中证

５００

指数分级证券投资基金托管协议

》；

４

、

基金管理人业务资格批件

、

营业执照和公司章程

；

５

、

报告期内华商中证

５００

指数分级证券投资基金在指定报刊上披露的各项公告的原稿

。

９．２

存放地点

基金管理人

、

基金托管人处

。

９．３

查阅方式

基金管理人办公地址

：

北京市西城区平安里西大街

２８

号中海国际中心

１９

层

基金托管人地址

：

北京市西城区复兴门内大街

５５

号

投资者对本报告书如有疑问

，

可咨询基金管理人华商基金管理有限公司

。

客户服务中心电话

：

４００７００８８８０

（

免长途费

），

０１０－５８５７３３００

基金管理人网址

：

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｗｗｗ．ｈｓｆｕｎｄ．ｃｏｍ

华商基金管理有限公司

2014年 10月 24日

华商中证 500指数分级证券投资基金
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