
� � � �基金管理人:中欧基金管理有限公司

基金托管人:中国建设银行股份有限公司

报告送出日期:2014年 10月 25日

§1� �重要提示

�����基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、

准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定， 于

２０１４

年

１０

月

２３

日复核了本报告中的财务指标、

净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１４

年

７

月

１

日起至

２０１４

年

９

月

３０

日止。

§2� �基金产品概况

基金简称 中欧新蓝筹混合

基金主代码

１６６００２

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００８

年

７

月

２５

日

报告期末基金份额总额

２

，

３１５

，

３８６

，

０１０．４４

份

投资目标

本基金通过主要投资于未来持续成长能力强的潜力公司， 同时通过合理的

动态资产配置，在注重风险控制的原则下，追求超越基金业绩比较基准的长

期稳定资本增值。

投资策略

本基金的投资风格以积极的股票选择策略为特点， 注重挖掘被低估的未来

成长性好的企业。 资产配置方面，本基金将会综合评估宏观经济、市场、资金

等各方面情况，及时、积极、充分地调整资产配置结构。 股票选择层面，本基

金将通过综合采用定量分析、定性分析和实地调研等研究方法，自下而上、

精选个股， 综合衡量股票的投资价值和风险因素， 注重买入股票的安全边

际，中长期投资成长潜力大的个股，以充分分享中国经济高速成长的成果。

业绩比较基准

６０％×

沪深

３００

指数

＋３５％×

上证国债指数

＋５％×

一年期定期存款利率

风险收益特征

本基金的投资目标、投资范围和投资策略决定了本基金属于风险中等，追求

长期稳定资本增值的混合型证券投资基金。

基金管理人 中欧基金管理有限公司

基金托管人 中国建设银行股份有限公司

§3� �主要财务指标和基金净值表现

3.1

主要财务指标

单位

:

人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１４

年

７

月

１

日

－２０１４

年

９

月

３０

日）

１．

本期已实现收益

１４２

，

８１７

，

１９５．３２

２．

本期利润

２５２

，

２６８

，

３２６．２０

３．

加权平均基金份额本期利润

０．１３４０

４．

期末基金资产净值

２

，

６４８

，

７２８

，

６６０．７３

５．

期末基金份额净值

１．１４４０

注

:1.

本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入

(

不含公允价值变动收益

)

扣除相关费用后的余额

,

本期利

润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

2.

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

,

计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

3.2

基金净值表现

3.2.1

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值增长率

①

净值增长率

标准差

②

业绩比较基

准收益率

③

业绩比较基

准收益率标

准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

１１．６６％ ０．７３％ ８．２５％ ０．５４％ ３．４１％ ０．１９％

3.2.2

自基金合同生效以来基金累计份额净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

中欧新蓝筹灵活配置混合型证券投资基金

累计份额净值增长率与业绩比较基准收益率历史走势对比图

(2008

年

7

月

25

日

-2014

年

9

月

30

日

)

注

:

本基金合同生效日为

2008

年

7

月

25

日

,

建仓期为

2008

年

7

月

25

日至

2009

年

1

月

24

日

,

建仓期结束时各项资产配

置比例符合本基金基金合同规定。

§4� �管理人报告

4.1

基金经理

(

或基金经理小组

)

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年

限

说明

任职日期 离任日期

周蔚文

本基金基金

经理，中欧新

趋势股票型

证券投资基

金（

ＬＯＦ

）基

金经理，副总

经理、投资总

监兼事业部

一部负责人。

２０１１

年

５

月

２３

日

－ １５

年

管理学硕士。 历任光大证券研究所

研究员，富国基金管理有限公司研究

员、高级研究员、基金经理。

２０１１

年

１

月加入中欧基金管理有限公司，历

任研究部总监、中欧盛世成长分级股

票型证券投资基金基金经理；现任副

总经理、投资总监兼事业部一部负责

人、中欧新蓝筹灵活配置混合型证券

投资基金基金经理、中欧新趋势股票

型证券投资基金（

ＬＯＦ

）基金经理。

注

:1

、任职日期和离任日期一般情况下指公司作出决定之日

;

若该基金经理自基金合同生效日起即任职

,

则任职日期为基

金合同生效日。

2

、证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

4.2

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内

,

本基金管理人严格遵循了《证券投资基金法》及其各项实施细则、本基金基金合同和其他相关法律法规的规

定

,

本着诚实信用、勤勉尽责、取信于市场、取信于社会的原则管理和运用基金资产

,

为基金份额持有人谋求最大利益。 本报告

期内

,

基金投资管理符合有关法规和基金合同的规定

,

无违法违规、未履行基金合同承诺或损害基金份额持有人利益的行为。

4.3

公平交易专项说明

4.3.1

公平交易制度的执行情况

报告期内

,

本基金管理人严格按照《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》及公司内部相关制度等规定

,

从研究

分析、投资决策、交易执行、事后监控等环节严格把关

,

通过系统和人工等方式在各个环节严格控制交易公平执行

,

未发现不

同投资组合之间存在非公平交易的情况。

4.3.2

异常交易行为的专项说明

报告期内

,

本基金管理人管理的所有投资组合不存在参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超过

该证券当日成交量的

5%

的情况

,

且不存在其他可能导致非公平交易和利益输送的异常交易行为。

4.4

报告期内基金的投资策略和运作分析

我们在整个季度看好股票市场表现

,

继续按照行业精选的思路自上而下选择中长期前景看好的行业

,

在机器人、环保、医

疗、教育、

TMT

、养殖等行业中加入了新能源、

3D

打印、互联网金融、光伏、白酒、其它农业等行业

,

对于原有的一些标的

,

我们在

比较了公司成长性与市值之后做了一些调整。 另外

,

我们也阶段性参与了地产、非银金融、汽车等行业。

4.5

报告期内基金的业绩表现

本报告期内

,

基金份额净值增长率为

11.66%,

同期业绩比较基准增长率为

8.25%,

基金投资收益高于同期业绩比较基准。

§5� �投资组合报告

5.1

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

１

，

７８２

，

１５０

，

９３６．４１ ６５．９２

其中：股票

１

，

７８２

，

１５０

，

９３６．４１ ６５．９２

２

基金投资

－ －

３

固定收益投资

１０

，

０７０

，

０００．００ ０．３７

其中：债券

１０

，

０７０

，

０００．００ ０．３７

资产支持证券

－ －

４

贵金属投资

－ －

５

金融衍生品投资

－ －

６

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

３１４

，

５０１

，

０６０．９２ １１．６３

８

其他资产

５９６

，

６５４

，

５９６．２４ ２２．０７

９

合计

２

，

７０３

，

３７６

，

５９３．５７ １００．００

5.2

报告期末按行业分类的股票投资组合

序号 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

２０５

，

８０８

，

１６２．９２ ７．７７

Ｂ

采矿业

－ －

Ｃ

制造业

１

，

２４０

，

３０４

，

４９８．７６ ４６．８３

Ｄ

电力、热力、燃气及水生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

批发和零售业

３８

，

９２１

，

５５６．８０ １．４７

Ｇ

交通运输、仓储和邮政业

－ －

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输、软件和信息技术服务业

２０

，

７７８

，

０００．００ ０．７８

Ｊ

金融业

１００

，

６４５

，

６１５．２９ ３．８０

Ｋ

房地产业

－ －

Ｌ

租赁和商务服务业

２８

，

７２９

，

４０４．２４ １．０８

Ｍ

科学研究和技术服务业

－ －

Ｎ

水利、环境和公共设施管理业

３９

，

６９７

，

１５７．８０ １．５０

Ｏ

居民服务、修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

３９

，

５６９

，

４３９．００ １．４９

Ｒ

文化、体育和娱乐业

－ －

Ｓ

综合

６７

，

６９７

，

１０１．６０ ２．５６

合计

１

，

７８２

，

１５０

，

９３６．４１ ６７．２８

5.3

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ００２２２３

鱼跃医疗

３

，

４９９

，

９５２ １０１

，

４９８

，

６０８．００ ３．８３

２ ００２７１４

牧原股份

１

，

６６３

，

８１３ ９１

，

４５９

，

８００．６１ ３．４５

３ ６００４０１

海润光伏

９

，

４２５

，

６８１ ８９

，

４４９

，

７１２．６９ ３．３８

４ ００２３０４

洋河股份

１

，

１９９

，

８５８ ７５

，

７４７

，

０３５．５４ ２．８６

５ ３０００２１

大禹节水

４

，

１９９

，

９６４ ７３

，

２８９

，

３７１．８０ ２．７７

６ ６０００６６

宇通客车

４

，

０００

，

１０８ ７２

，

９２１

，

９６８．８４ ２．７５

７ ６００２１２

江泉实业

７

，

８７１

，

７５６ ６７

，

６９７

，

１０１．６０ ２．５６

８ ３００００３

乐普医疗

２

，

８００

，

０７７ ６５

，

８０１

，

８０９．５０ ２．４８

９ ００２４４７

壹桥苗业

３

，

６３９

，

５０６ ６２

，

８９０

，

６６３．６８ ２．３７

１０ ００２６１０

爱康科技

２

，

８５２

，

４２５ ５７

，

２７６

，

６９４．００ ２．１６

5.4

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

－ －

其中：政策性金融债

－ －

４

企业债券

１０

，

０７０

，

０００．００ ０．３８

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

－ －

８

其他

－ －

９

合计

１０

，

０７０

，

０００．００ ０．３８

5.5

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １１２２１７ １４

东江

０１ １００

，

０００ １０

，

０７０

，

０００．００ ０．３８

２ － － － － －

３ － － － － －

４ － － － － －

５ － － － － －

5.6

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

5.7

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属投资。

5.8

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

5.9

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

5.9.1

报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

股指期货不属于本基金的投资范围

,

故此项不适用。

5.9.2

本基金投资股指期货的投资政策

股指期货不属于本基金的投资范围

,

故此项不适用。

5.10

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

5.10.1

本期国债期货投资政策

国债期货不属于本基金的投资范围

,

故此项不适用。

5.10.2

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

国债期货不属于本基金的投资范围

,

故此项不适用。

5.10.3

本期国债期货投资评价

国债期货不属于本基金的投资范围

,

故此项不适用。

5.11

投资组合报告附注

5.11.1

本基金投资的前十名证券的发行主体本报告期内没有被监管部门立案调查

,

或在报告编制日前一年内受到公开

谴责、处罚的情形。

5.11.2

本基金投资的前十名股票中

,

没有投资于超出基金合同规定备选库之外的股票。

5.11.3

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

７０２

，

８５９．５５

２

应收证券清算款

５８２

，

５１６

，

５９６．２３

３

应收股利

－

４

应收利息

２０４

，

５９０．６７

５

应收申购款

１３

，

２３０

，

５４９．７９

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

５９６

，

６５４

，

５９６．２４

5.11.4

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

5.11.5

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

5.11.6

投资组合报告附注的其他文字描述部分

本报告中因四舍五入原因

,

投资组合报告中市值占总资产或净资产比例的分项之和与合计可能存在尾差。

§6� �开放式基金份额变动

单位

:

份

报告期期初基金份额总额

１

，

４９２

，

５３２

，

７９８．２３

报告期期间基金总申购份额

１

，

２５９

，

４２７

，

８００．１５

减：报告期期间基金总赎回份额

４３６

，

５７４

，

５８７．９４

报告期期间基金拆分变动份额

（份额减少以“

－

”填列）

－

报告期期末基金份额总额

２

，

３１５

，

３８６

，

０１０．４４

§7� �基金管理人运用固有资金投资本基金情况

本基金管理人本报告期内无申购、赎回或者买卖本基金的情况。

§8� �备查文件目录

8.1

备查文件目录

1

、中欧新蓝筹灵活配置混合型证券投资基金相关批准文件

2

、《中欧新蓝筹灵活配置混合型证券投资基金基金合同》

3

、《中欧新蓝筹灵活配置混合型证券投资基金托管协议》

4

、《中欧新蓝筹灵活配置混合型证券投资基金招募说明书》

5

、基金管理人业务资格批件、营业执照

6

、本报告期内在中国证监会指定报纸上公开披露的各项公告

8.2

存放地点

基金管理人、基金托管人的办公场所。

8.3

查阅方式

投资者可登录基金管理人网站

(www.lcfunds.com)

查阅

,

或在营业时间内至基金管理人、基金托管人办公场所免费查阅。

投资者对本报告书如有疑问

,

可咨询本基金管理人中欧基金管理有限公司

:

客户服务中心电话

:021-68609700,400-700-9700

中欧基金管理有限公司

二〇一四年十月二十五日

� � � �基金管理人:中欧基金管理有限公司

基金托管人:中国建设银行股份有限公司

报告送出日期:2014年 10月 25日

§1� �重要提示

������基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、

准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定， 于

２０１４

年

１０

月

２３

日复核了本报告中的财务指标、

净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１４

年

７

月

１

日起至

２０１４

年

９

月

３０

日止。

§２ 基金产品概况

基金简称 中欧价值发现股票

基金主代码

１６６００５

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００９

年

７

月

２４

日

报告期末基金份额总额

１

，

０３２

，

２４９

，

４８７．８６

份

投资目标

本基金通过适当的资产配置策略和积极的股票选择策略， 以合理价格买入

并持有具备估值优势、 较强盈利能力和较好业绩持续成长性的价值型优秀

企业，在注重风险控制的原则下，力争实现超越业绩比较基准的长期稳定资

本增值。

投资策略

本基金投资策略的核心在于通过积极的股票选择，关注具备估值优势，并具

备较强盈利能力和业绩可持续成长的价值型优秀企业， 采取以合理价格买

入并持有的投资方式，实现基金资产的长期稳定资本增值。 作为一种典型的

价值股投资策略， 本基金投资策略的特点在于吸收和借鉴国内外较为成熟

的价值股投资经验，根据中国股票市场的特点引入相对价值的概念，并以此

为依据通过各种主客观标准进行股票选择和投资组合构建， 从而在降低风

险的同时，提高本基金投资组合的长期超额回报。

业绩比较基准

８０％×

沪深

３００

指数

＋２０％×

上证国债指数

风险收益特征

本基金的投资目标、投资范围和投资策略决定了本基金属于较高风险，较高

收益，追求长期稳定资本增值的股票型证券投资基金。

基金管理人 中欧基金管理有限公司

基金托管人 中国建设银行股份有限公司

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１４

年

７

月

１

日

－２０１４

年

９

月

３０

日）

１．

本期已实现收益

１０２

，

６１６

，

８８４．３８

２．

本期利润

２５９

，

７１１

，

５５２．３１

３．

加权平均基金份额本期利润

０．２４３５

４．

期末基金资产净值

１

，

４３７

，

６４１

，

６４５．９５

５．

期末基金份额净值

１．３９３

注：

１．

本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期

利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

２．

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值增长率

①

净值增长率

标准差

②

业绩比较基

准收益率

③

业绩比较基

准收益率标

准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

２１．２４％ ０．８４％ １０．７２％ ０．７２％ １０．５２％ ０．１２％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计份额净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

中欧价值发现股票型证券投资基金

累计份额净值增长率与业绩比较基准收益率历史走势对比图

（

２００９

年

７

月

２４

日

－２０１４

年

９

月

３０

日）

注：本基金合同生效日为

２００９

年

７

月

２４

日，建仓期为

２００９

年

７

月

２４

日至

２０１０

年

１

月

２３

日，建仓期结束时各项资产配

置比例符合本基金基金合同规定。

§４ 管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年

限

说明

任职日期 离任日期

苟开红

本基金基金经

理， 中欧新动

力股票型证券

投 资 基 金

（

ＬＯＦ

） 基金经

理， 中欧价值

智选回报混合

型证券投资基

金基金经理，

中欧成长优选

回报灵活配置

混合型发起式

证券投资基金

基金经理，事

业部二部负责

人。

２００９

年

１０

月

９

日

－ ８

年

博士，特许金融分析师（

ＣＦＡ

），中国注

册会计师协会非执业会员，持有中国

非执业律师资格。 历任深圳华为技术

有限公司市场财经部高级业务经理、

上海荣正投资咨询有限公司总经理

助理、上海亚商企业咨询有限公司投

资银行部业务经理、华泰资产管理公

司高级投资经理、 研究部副总经理。

２００９

年

７

月加入中欧基金管理有限

公司，任中欧价值发现股票型证券投

资基金基金经理、中欧新动力股票型

证券投资基金（

ＬＯＦ

）基金经理、中欧

价值智选回报混合型证券投资基金

基金经理、中欧成长优选回报灵活配

置混合型发起式证券投资基金基金

经理、事业部二部负责人。

注：

１

、任职日期和离任日期一般情况下指公司作出决定之日；若该基金经理自基金合同生效日起即任职，则任职日期为

基金合同生效日。

２

、证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内，本基金管理人严格遵循了《证券投资基金法》及其各项实施细则、本基金基金合同和其他相关法律法规的规

定，本着诚实信用、勤勉尽责、取信于市场、取信于社会的原则管理和运用基金资产，为基金份额持有人谋求最大利益。本报告

期内，基金投资管理符合有关法规和基金合同的规定，无违法违规、未履行基金合同承诺或损害基金份额持有人利益的行为。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

报告期内，本基金管理人严格按照《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》及公司内部相关制度等规定，从研究

分析、投资决策、交易执行、事后监控等环节严格把关，通过系统和人工等方式在各个环节严格控制交易公平执行，未发现不

同投资组合之间存在非公平交易的情况。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

报告期内， 本基金管理人管理的所有投资组合不存在参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超过

该证券当日成交量的

５％

的情况，且不存在其他可能导致非公平交易和利益输送的异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和运作分析

２０１４

年三季度，市场整体表现较好，本基金在二季末充分利用市场调整优化个股、提高仓位，而在本季也依据市场的轮动

而不断动态调整、优化组合，取得了相对较好的业绩表现，报告期内净值实现正增长。

４．５

报告期内基金的业绩表现

本报告期内，基金份额净值增长率为

２１．２４％

，同期业绩比较基准增长率为

１０．７２％

，基金投资收益高于同期业绩比较基

准。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

１

，

１４３

，

９７０

，

５６３．１７ ７８．６０

其中：股票

１

，

１４３

，

９７０

，

５６３．１７ ７８．６０

２

基金投资

－ －

３

固定收益投资

２０

，

０４８

，

０００．００ １．３８

其中：债券

２０

，

０４８

，

０００．００ １．３８

资产支持证券

－ －

４

贵金属投资

－ －

５

金融衍生品投资

－ －

６

买入返售金融资产

７０

，

０００

，

０００．００ ４．８１

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

２１８

，

３７８

，

５５４．６５ １５．００

８

其他资产

３

，

１００

，

０７５．９２ ０．２１

９

合计

１

，

４５５

，

４９７

，

１９３．７４ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

序号 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

５６

，

１１５

，

７５３．４６ ３．９０

Ｂ

采矿业

４５

，

５０７

，

９４４．７２ ３．１７

Ｃ

制造业

７９６

，

７８６

，

６３７．２４ ５５．４２

Ｄ

电力、热力、燃气及水生产和供应业

２４

，

３２２

，

０４５．２０ １．６９

Ｅ

建筑业

１６

，

１９４

，

０２５．００ １．１３

Ｆ

批发和零售业

２４

，

０８３

，

１７６．８２ １．６８

Ｇ

交通运输、仓储和邮政业

５２

，

５２７

，

０２６．１０ ３．６５

Ｈ

住宿和餐饮业

２

，

５６３

，

９３７．８０ ０．１８

Ｉ

信息传输、软件和信息技术服务业

７３

，

８０１

，

１７５．７８ ５．１３

Ｊ

金融业

８

，

２９５

，

３００．００ ０．５８

Ｋ

房地产业

－ －

Ｌ

租赁和商务服务业

４

，

３３５

，

０００．００ ０．３０

Ｍ

科学研究和技术服务业

８

，

４２９

，

２９９．４５ ０．５９

Ｎ

水利、环境和公共设施管理业

２６

，

８９２

，

０４１．６０ １．８７

Ｏ

居民服务、修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

－ －

Ｒ

文化、体育和娱乐业

４

，

１１７

，

２００．００ ０．２９

Ｓ

综合

－ －

合计

１

，

１４３

，

９７０

，

５６３．１７ ７９．５７

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ００２５０５

大康牧业

１

，

２５０

，

５００ ２０

，

８２０

，

８２５．００ １．４５

２ ３００１８５

通裕重工

２

，

９３７

，

９１２ １９

，

９４８

，

４２２．４８ １．３９

３ ３０００７６ ＧＱＹ

视讯

９６１

，

０００ １９

，

６０４

，

４００．００ １．３６

４ ００２３８９

南洋科技

１

，

７３９

，

４１２ １８

，

９７６

，

９８４．９２ １．３２

５ ３０００４９

福瑞股份

５１４

，

１４７ １８

，

８１７

，

７８０．２０ １．３１

６ ６００７５１

天津海运

２

，

０４９

，

９９２ １８

，

４７０

，

４２７．９２ １．２８

７ ００２０７３

软控股份

１

，

４８２

，

０００ １８

，

２２８

，

６００．００ １．２７

８ ６０１８９０

亚星锚链

１

，

６９９

，

９８２ １８

，

２２３

，

８０７．０４ １．２７

９ ３００１０１

振芯科技

５９１

，

９３３ １６

，

７５１

，

７０３．９０ １．１７

１０ ６０１８７２

招商轮船

４

，

９９９

，

９３８ １６

，

７４９

，

７９２．３０ １．１７

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

２０

，

０４８

，

０００．００ １．３９

其中：政策性金融债

２０

，

０４８

，

０００．００ １．３９

４

企业债券

－ －

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

－ －

８

其他

－ －

９

合计

２０

，

０４８

，

０００．００ １．３９

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １４０２０４ １４

国开

０４ ２００

，

０００ ２０

，

０４８

，

０００．００ １．３９

２ － － － － －

３ － － － － －

４ － － － － －

５ － － － － －

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

５．９

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

５．９．１

报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

股指期货不属于本基金的投资范围，故此项不适用。

５．９．２

本基金投资股指期货的投资政策

股指期货不属于本基金的投资范围，故此项不适用。

５．１０

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

５．１０．１

本期国债期货投资政策

国债期货不属于本基金的投资范围，故此项不适用。

５．１０．２

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

国债期货不属于本基金的投资范围，故此项不适用。

５．１０．３

本期国债期货投资评价

国债期货不属于本基金的投资范围，故此项不适用。

５．１１

投资组合报告附注

５．１１．１

本基金投资的前十名证券的发行主体本报告期内没有被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开

谴责、处罚的情形。

５．１１．２

本基金投资的前十名股票中，没有投资于超出基金合同规定备选库之外的股票。

５．１１．３

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

５３４

，

７１３．９２

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

７７３

，

６６４．９９

５

应收申购款

１

，

７９１

，

６９７．０１

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

３

，

１００

，

０７５．９２

５．１１．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．１１．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

５．１１．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

本报告中因四舍五入原因，投资组合报告中市值占总资产或净资产比例的分项之和与合计可能存在尾差。

§６ 开放式基金份额变动

单位：份

报告期期初基金份额总额

１

，

０５２

，

８９５

，

５５１．４９

报告期期间基金总申购份额

３７８

，

３７９

，

０３４．５９

减：报告期期间基金总赎回份额

３９９

，

０２５

，

０９８．２２

报告期期间基金拆分变动份额

（份额减少以“

－

”填列）

－

报告期期末基金份额总额

１

，

０３２

，

２４９

，

４８７．８６

§７ 基金管理人运用固有资金投资本基金情况

本基金管理人本报告期内无申购、赎回或者买卖本基金的情况。

§８ 备查文件目录

８．１

备查文件目录

１

、中欧价值发现股票型证券投资基金相关批准文件

２

、《中欧价值发现股票型证券投资基金基金合同》

３

、《中欧价值发现股票型证券投资基金托管协议》

４

、《中欧价值发现股票型证券投资基金招募说明书》

５

、基金管理人业务资格批件、营业执照

６

、本报告期内在中国证监会指定报纸上公开披露的各项公告

８．２

存放地点

基金管理人、基金托管人的办公场所。

８．３

查阅方式

投资者可登录基金管理人网站（

ｗｗｗ．ｌｃｆｕｎｄｓ．ｃｏｍ

）查阅，或在营业时间内至基金管理人、基金托管人办公场所免费查阅。

投资者对本报告书如有疑问，可咨询本基金管理人中欧基金管理有限公司：

客户服务中心电话：

０２１－６８６０９７００

，

４００－７００－９７００

中欧基金管理有限公司

二〇一四年十月二十五日

� � � �基金管理人:中欧基金管理有限公司

基金托管人:中国邮政储蓄银行股份有限公司

报告送出日期:2014年 10月 25日

§1� �重要提示

������基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、

准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国邮政储蓄银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１４

年

１０

月

２３

日复核了本报告中的财务指

标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１４

年

７

月

１

日起至

２０１４

年

９

月

３０

日止。

§２ 基金产品概况

基金简称 中欧中小盘股票（

ＬＯＦ

）（场内简称：中欧小盘）

基金主代码

１６６００６

交易代码

１６６００６

基金运作方式 契约型上市开放式（

ＬＯＦ

）

基金合同生效日

２００９

年

１２

月

３０

日

报告期末基金份额总额

３

，

１４５

，

９５３

，

５７５．０３

份

投资目标

本基金主要通过投资于具有持续成长潜力以及未来成长空间广阔的中小型

企业，特别是处于加速成长期的中小型企业，在控制风险的前提下，力争实

现基金资产的长期稳定增长。

投资策略

本基金将结合

＂

自上而下

＂

的资产配置策略和

＂

自下而上

＂

的个股精选策略，重

点投资于萌芽期和成长期行业中具有持续成长潜力以及未来成长空间广阔

的中小型上市公司。 同时，结合盈利预测动态调整策略和动量策略，动态调

整股票持仓结构。

业绩比较基准

４０％×

天相中盘指数收益率

＋４０％×

天相小盘指数收益率

＋２０％×

中信标普全债

指数收益率

风险收益特征

本基金属于股票型基金，属证券投资基金中的高风险、高收益品种，其长期

平均风险和收益预期高于混合型基金，债券型基金和货币市场基金。

基金管理人 中欧基金管理有限公司

基金托管人 中国邮政储蓄银行股份有限公司

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１４

年

７

月

１

日

－２０１４

年

９

月

３０

日）

１．

本期已实现收益

５３

，

６００

，

３８９．５５

２．

本期利润

２３５

，

９３９

，

３２１．５０

３．

加权平均基金份额本期利润

０．１０５０

４．

期末基金资产净值

２

，

５２０

，

９４１

，

０１６．８６

５．

期末基金份额净值

０．８０１３

注：

１．

本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期

利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

２．

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值增长率

①

净值增长率

标准差

②

业绩比较基

准收益率

③

业绩比较基

准收益率标

准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

１４．１０％ ０．９２％ １６．６５％ ０．７１％ －２．５５％ ０．２１％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计份额净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

中欧中小盘股票型证券投资基金（

ＬＯＦ

）

累计份额净值增长率与业绩比较基准收益率历史走势对比图

（

２００９

年

１２

月

３０

日

－２０１４

年

９

月

３０

日）

注：本基金合同生效日为

２００９

年

１２

月

３０

日，建仓期为

２００９

年

１２

月

３０

日至

２０１０

年

６

月

２９

日，建仓期结束时各项资

产配置比例符合本基金基金合同规定。

§４ 管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年

限

说明

任职日期 离任日期

魏博

本基金基金

经理，中欧盛

世成长分级

股票型证券

投资基金基

金经理。

２０１４

年

１

月

１０

日

－ ７

年

复旦大学区域经济学专业硕士。 历

任中原证券股份有限公司研究员，东

方证券股份有限公司研究员。

２００９

年

１１

月加入中欧基金管理有限公

司，历任中欧新动力股票型证券投资

基金（

ＬＯＦ

）基金经理助理兼研究员、

中欧新趋势股票型证券投资基金

（

ＬＯＦ

）基金经理；现任中欧盛世成长

分级股票型证券投资基金基金经理、

中欧中小盘股票型证券投资基金

（

ＬＯＦ

）基金经理。

曹剑飞

本基金基金

经理，投资总

监，事业部五

部负责人

２０１４

年

８

月

１８

日

－ １３

年

统计学专业硕士。 历任长江证券有

限责任公司投资总部分析师，泰信基

金管理有限公司研究员、基金经理助

理，华宝兴业基金管理有限公司研究

员、基金经理助理，农银汇理基金管

理有限公司投资总监、农银汇理行业

成长股票型证券投资基金基金经理、

农银汇理大盘蓝筹股票型证券投资

基金基金经理、农银汇理低估值高增

长股票型证券投资基金基金经理、农

银汇理消费主题股票型证券投资基

金基金经理。

２０１４

年

４

月加入中欧

基金管理有限公司，现任投资总监、

事业部五部负责人、中欧中小盘股票

型证券投资基金（

ＬＯＦ

）基金经理。

注：

１

、任职日期和离任日期一般情况下指公司作出决定之日；若该基金经理自基金合同生效日起即任职，则任职日期为

基金合同生效日。

２

、证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内，本基金管理人严格遵循了《证券投资基金法》及其各项实施细则、本基金基金合同和其他相关法律法规的

规定，本着诚实信用、勤勉尽责、取信于市场、取信于社会的原则管理和运用基金资产，为基金份额持有人谋求最大利益。 本

报告期内，基金投资管理符合有关法规和基金合同的规定，无违法违规、未履行基金合同承诺或损害基金份额持有人利益的

行为。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

报告期内，本基金管理人严格按照《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》及公司内部相关制度等规定，从研

究分析、投资决策、交易执行、事后监控等环节严格把关，通过系统和人工等方式在各个环节严格控制交易公平执行，未发现

不同投资组合之间存在非公平交易的情况。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

报告期内，本基金管理人管理的所有投资组合不存在参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超过

该证券当日成交量的

５％

的情况，且不存在其他可能导致非公平交易和利益输送的异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和运作分析

维持中长期看多的观点。

第一，无风险收益率下降，流动性改善

近期宏观经济数据不好，那么货币政策宽松的预期明确，流动性将继续改善。 无风险收益率持续下降，权益类资产吸引

力上升。

第二，经济结束加速下滑过程

微刺激政策、定向降准等保证了经济不会加速下滑。 根据历史经验来看，经济只要不加速下滑，股市和经济之间的相关

性并不是太大。

第三，国企改革、并购重组为市场提供活力

国企改革进程陆续实质性展开，并购重组也将成为常态，经济转型期需要改革和并购重组来降杠杆、去产能、促转型。 并

且这些将与资本市场形成良性循环。

第四，新增资金不断进入

１．

我们监测海外资金在持续流入。 人民币国际化进程大势所趋，全球资产对中国市场的配置比例将逐步提升。 沪港通只

是第一步。

２．

个人投资者踊跃进场，可以从散户开户数据和融资融券余额数据看出；

３．

房地产等实体中的资金出来进入股市；

４．

专注信托等非标资产的资金撤出进入股市，主要是由于无风险利率下降带动非标收益率下降，并且打破刚性兑付的风

险在增加；

５．

机构投资者，特别是保险公司权益投资占比低，未来还会提供新增资金。

４．５

报告期内基金的业绩表现

本报告期内，基金份额净值增长率为

１４．１％

，同期业绩比较基准增长率为

１６．６５％

，基金投资收益低于同期业绩比较基

准。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

２

，

２７５

，

４５７

，

０１８．５６ ８６．２５

其中：股票

２

，

２７５

，

４５７

，

０１８．５６ ８６．２５

２

基金投资

－ －

３

固定收益投资

－ －

其中：债券

－ －

资产支持证券

－ －

４

贵金属投资

－ －

５

金融衍生品投资

－ －

６

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

３４４

，

３８０

，

０９１．８３ １３．０５

８

其他资产

１８

，

４８５

，

０６９．１０ ０．７０

９

合计

２

，

６３８

，

３２２

，

１７９．４９ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

３

，

３５３．１７ －

Ｂ

采矿业

１０３

，

３７３

，

１３７．８９ ４．１０

Ｃ

制造业

１

，

１９７

，

４３９

，

４１７．６４ ４７．５０

Ｄ

电力、热力、燃气及水生产和供应业

２２

，

７３８

，

９７６．７０ ０．９０

Ｅ

建筑业

７２

，

９２９

，

００２．８０ ２．８９

Ｆ

批发和零售业

１６１

，

４３５

，

４４６．９９ ６．４０

Ｇ

交通运输、仓储和邮政业

－ －

Ｈ

住宿和餐饮业

３３

，

５２２

，

６６８．４０ １．３３

Ｉ

信息传输、软件和信息技术服务业

５９０

，

８２９

，

０６４．４３ ２３．４４

Ｊ

金融业

－ －

Ｋ

房地产业

－ －

Ｌ

租赁和商务服务业

５０

，

２７８

，

８９３．８４ １．９９

Ｍ

科学研究和技术服务业

－ －

Ｎ

水利、环境和公共设施管理业

－ －

Ｏ

居民服务、修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

－ －

Ｒ

文化、体育和娱乐业

４２

，

９０７

，

０５６．７０ １．７０

Ｓ

综合

－ －

合计

２

，

２７５

，

４５７

，

０１８．５６ ９０．２６

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ３００１１３

顺网科技

５

，

０１４

，

３８５ １４８

，

９２７

，

２３４．５０ ５．９１

２ ０００８４８

承德露露

４

，

７９３

，

５８７ １０５

，

３６３

，

０４２．２６ ４．１８

３ ３００１５７

恒泰艾普

５

，

７６５

，

３７３ １０３

，

３７３

，

１３７．８９ ４．１０

４ ００２１５３

石基信息

１

，

４２７

，

６５９ １００

，

１７８

，

８３２．０３ ３．９７

５ ６００５１１

国药股份

３

，

３４９

，

８４７ ９０

，

２７８

，

３７６．６５ ３．５８

６ ３００２７４

阳光电源

４

，

０００

，

１０９ ７８

，

８０２

，

１４７．３０ ３．１３

７ ６００８５０

华东电脑

１

，

９９９

，

９６７ ７７

，

０９８

，

７２７．８５ ３．０６

８ ６００４２０

现代制药

３

，

２１９

，

５４０ ７６

，

２３８

，

７０７．２０ ３．０２

９ ００２０６０

粤 水 电

１０

，

４７８

，

３０５ ７２

，

９２９

，

００２．８０ ２．８９

１０ ６００６５１

飞乐音响

７

，

９９９

，

８７２ ７１

，

５１８

，

８５５．６８ ２．８４

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

本基金本报告期末未持有债券。

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

本基金本报告期末未持有债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

５．９

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

５．９．１

报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

股指期货不属于本基金的投资范围，故此项不适用。

５．９．２

本基金投资股指期货的投资政策

股指期货不属于本基金的投资范围，故此项不适用。

５．１０

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

５．１０．１

本期国债期货投资政策

国债期货不属于本基金的投资范围，故此项不适用。

５．１０．２

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

国债期货不属于本基金的投资范围，故此项不适用。

５．１０．３

本期国债期货投资评价

国债期货不属于本基金的投资范围，故此项不适用。

５．１１

投资组合报告附注

５．１１．１

本基金投资的前十名证券的发行主体本报告期内没有被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开

谴责、处罚的情形。

５．１１．２

本基金投资的前十名股票中，没有投资于超出基金合同规定备选库之外的股票。

５．１１．３

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

２

，

１２０

，

５１５．１０

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

６０

，

９５０．３２

５

应收申购款

１６

，

２８８

，

４８０．４８

６

其他应收款

－

７

待摊费用

１５

，

１２３．２０

８

其他

－

９

合计

１８

，

４８５

，

０６９．１０

５．１１．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．１１．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称

流通受限部分的公允价

值（元）

占基金资产

净值比例（

％

）

流通受限情况

说明

１ ３００１５７

恒泰艾普

１０３

，

３７３

，

１３７．８９ ４．１０

重大资产重组

５．１１．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

本报告中因四舍五入原因，投资组合报告中市值占总资产或净资产比例的分项之和与合计可能存在尾差。

§６ 开放式基金份额变动

单位：份

报告期期初基金份额总额

１

，

２３７

，

３４５

，

７２３．９７

报告期期间基金总申购份额

２

，

１５６

，

７１７

，

１３４．７４

减：报告期期间基金总赎回份额

２４８

，

１０９

，

２８３．６８

报告期期间基金拆分变动份额

（份额减少以“

－

”填列）

－

报告期期末基金份额总额

３

，

１４５

，

９５３

，

５７５．０３

§７ 基金管理人运用固有资金投资本基金情况

本基金管理人本报告期内无申购、赎回或者买卖本基金的情况。

§８ 备查文件目录

８．１

备查文件目录

１

、中欧中小盘股票型证券投资基金（

ＬＯＦ

）相关批准文件

２

、《中欧中小盘股票型证券投资基金（

ＬＯＦ

）基金合同》

３

、《中欧中小盘股票型证券投资基金（

ＬＯＦ

）托管协议》

４

、《中欧中小盘股票型证券投资基金（

ＬＯＦ

）招募说明书》

５

、基金管理人业务资格批件、营业执照

６

、本报告期内在中国证监会指定报纸上公开披露的各项公告

８．２

存放地点

基金管理人、基金托管人的办公场所。

８．３

查阅方式

投资者可登录基金管理人网站（

ｗｗｗ．ｌｃｆｕｎｄｓ．ｃｏｍ

）查阅，或在营业时间内至基金管理人、基金托管人办公场所免费查阅。

投资者对本报告书如有疑问，可咨询本基金管理人中欧基金管理有限公司：

客户服务中心电话：

０２１－６８６０９７００

，

４００－７００－９７００

中欧基金管理有限公司

二〇一四年十月二十五日

2014年10月25日 星期六
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Disclosure

信息披露

zqsb@stcn.com� (0755)83501750

中欧价值发现股票型证券投资基金

报告

第三季度

２０１4

年

9

月

３0

日

中欧新蓝筹灵活配置混合型证券投资基金

报告

第三季度

２０１4

年

9

月

３0

日

中欧中小盘股票型证券投资基金(LOF)

报告

第三季度

２０１4

年

9

月

３0

日


