
基金管理人:中银基金管理有限公司

基金托管人:中国工商银行股份有限公司

报告送出日期:二〇一四年十月二十五日

§1� �重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏

,

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担

个别及连带责任。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定

,

于

2014

年

10

月

23

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报

告等内容

,

保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险

,

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

2014

年

7

月

1

日起至

9

月

30

日止。

§2� �基金产品概况

基金简称 中银增长股票

场内简称 中银增长

基金主代码

１６３８０３

交易代码

１６３８０３

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００６

年

３

月

１７

日

报告期末基金份额总额

８

，

０７１

，

６６０

，

６４４．８１

份

投资目标 着重考虑具有可持续增长性的上市公司，努力为投资者实现中、长期资本增值的目标。

投资策略

本基金采取自上而下与自下而上相结合的主动投资管理策略，将定性与定量分析贯穿于

公司价值评估、投资组合构建以及组合风险管理的全过程之中。

业绩比较基准 本基金的整体业绩基准

＝ＭＳＣＩ

中国

Ａ

股指数

×８５％ ＋

上证国债指数

×１５％

风险收益特征 本基金是主动型的股票基金，属于证券投资基金中风险偏上的品种。

基金管理人 中银基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

§3� �主要财务指标和基金净值表现

3.1

主要财务指标

单位

:

人民币元

主要财务指标

报告期

（

２０１４

年

７

月

１

日

－２０１４

年

９

月

３０

日）

１．

本期已实现收益

３９

，

８７５

，

５６８．２１

２．

本期利润

２６９

，

３６０

，

５２１．７２

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０３２２

４．

期末基金资产净值

５

，

５９０

，

４３９

，

９８０．３８

５．

期末基金份额净值

０．６９２６

注

:1

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入

(

不含公允价值变动收益

)

扣除相关费用后的余额

,

本期利润为本期已实

现收益加上本期公允价值变动收益。

2

、所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

,

计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

3.2

基金净值表现

3.2.1

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

５．１０％ ０．８０％ １２．４６％ ０．７５％ －７．３６％ ０．０５％

3.2.2

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

中银持续增长股票型证券投资基金

累计净值增长率与业绩比较基准收益率历史走势对比图

(2006

年

3

月

17

日至

2014

年

9

月

30

日

)

注

:

按基金合同规定

,

本基金自基金合同生效起

6

个月内为建仓期

,

截至建仓结束时本基金的各项投资比例已达到基金合同第十一部分

(

二

)

投资范围、

(

四

)

投资策略及投资组合管理的规定

,

即本基金投资组合中股票资产投资比例不低于基金净资产的

60%,

投资于可持续增长的

上市公司的股票占全部股票市值的比例不低于

80%,

现金类资产、债券资产及回购比例符合法律法规的有关规定。

§4� �管理人报告

4.1

基金经理

(

或基金经理小组

)

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

辜岚 本基金的基金经理

２０１３－０９－０４ － ７

中银基金管理有限公司助理副总

裁（

ＡＶＰ

），北京大学经济学博士。

曾任阳光保险集团资产管理中心

宏观经济研究员、 债券研究员。

２００８

年加入中银基金管理有限公

司，历任固定收益研究员、宏观策

略研究员、基金经理助理。

２０１３

年

９

月至今任中银增长基金基金经理。

具有

７

年证券从业年限。 具备基金

从业资格。

注

:1

、首任基金经理的“任职日期”为基金合同生效日

,

非首任基金经理的“任职日期”为根据公司决定确定的聘任日期

,

基金经理的“离任

日期”均为根据公司决定确定的解聘日期

;

2

、证券从业年限的计算标准及含义遵从《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

4.2

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内

,

本基金管理人严格遵守《证券投资基金法》、中国证监会的有关规则和其他有关法律法规的规定

,

严格遵循本基金基金合同

,

本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

在严格控制风险的基础上

,

为基金份额持有人谋求最大利益。本报告期内

,

本基金运作

合法合规

,

无损害基金份额持有人利益的行为。

4.3

公平交易专项说明

4.3.1

公平交易制度的执行情况

根据中国证监会颁布的《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》

,

公司制定了《中银基金管理有限公司公平交易管理制度》

,

建

立了《投资研究管理制度》及细则、《新股询价和申购管理制度》、《集中交易管理制度》等公平交易相关制度体系

,

通过制度确保不同投资组合

在投资管理活动中得到公平对待

,

严格防范不同投资组合之间进行利益输送。公司建立了投资决策委员会领导下的投资决策及授权制度

,

以

科学规范的投资决策体系

,

采用集中交易管理加强交易执行环节的内部控制

,

通过工作制度、流程和技术手段保证公平交易原则的实现

;

通过

建立层级完备的公司证券池及组合风格库

,

完善各类具体资产管理业务组织结构

,

规范各项业务之间的关系

,

在保证各投资组合既具有相对

独立性的同时

,

确保其在获得投资信息、投资建议和实施投资决策方面享有公平的机会

;

通过对异常交易行为的实时监控、分析评估、监察稽

核和信息披露确保公平交易过程和结果的有效监督。

本报告期内

,

本公司严格遵守法律法规关于公平交易的相关规定

,

确保本公司管理的不同投资组合在授权、研究分析、投资决策、交易执

行、业绩评估等投资管理活动和环节得到公平对待。各投资组合均严格按照法律、法规和公司制度执行投资交易

,

本报告期内未发生异常交

易行为。

4.3.2

异常交易行为的专项说明

本报告期内

,

本基金未发现异常交易行为。

本报告期内

,

基金管理人未发生所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的

5%

的情况。

4.4

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

4.4.1

报告期内基金投资策略和运作分析

1.

宏观经济分析

国外经济方面

,

美国与其它主要经济体的增速进一步分化。从领先指标来看

,

三季度美国

ISM

制造业

PMI

指数在

56-59

的较高水平震荡

,

同

时就业市场继续改善

,

失业率已降至

6.0%

之下。三季度欧元区经济复苏态势进一步放缓

,

制造业

PMI

指数回落至接近

50

的水平

,CPI

水平依然较

低

,PPI

通缩幅度重新加剧。美国仍是全球复苏前景最好的经济体

,

美联储稳步退出超宽松货币政策

,

国际资本流出新兴经济体的压力继续。

国内经济方面

,

在前期政策微刺激与房地产市场下滑的双重力量作用下

,

三季度经济反弹后下滑。具体来看

,

领先指标制造业

PMI

指数先

升后降

,

同步指标工业增加值同比增速自

6-7

月份

9.0%

之上的水平迅速滑落至

8

月份

6.9%

。从经济增长动力来看

,

拉动经济的三驾马车涨跌不

一

:

出口增速在较低水平继续缓慢回升

,

消费增速基本保持平稳

,

而固定资产投资增速全面下行。通胀方面

,CPI

同比增速仍在低位水平震荡

,

PPI

保持通缩水平。

2.

行情回顾

尽管三季度经济表现不佳

,

但国内股市却展开了一轮显著上涨的行情。从

7

月下旬开始

,

上证指数走出单边上涨行情

,

三季度累计上涨

15.4%,

是近几年来表现最好的一个季度。同时创业板指数同期也上涨

9.69%,

主题投资活跃。行业方面

,

国防军工、农业、交通运输等行业涨幅

靠前

,

银行和石油石化表现较弱。政府稳增长、地产放松、资金面和市场对改革的乐观预期等因素共同推动了本轮行情的产生。

3.

运行分析

报告期内

,

本基金进行均衡配置

,

既有传统消费医药股

,

又有代表经济转型的新兴产业股。面对经济向下但流动性较为充裕且改革预期强

烈的市场环境

,

本基金保持了相对中性的仓位

,

同时

,

重点配置医药、计算机、新能源、传媒以及金融地产等行业。

4.4.2

报告期内基金的业绩表现

截至

2014

年

09

月

30

日为止

,

本基金的单位净值为

0.6926

元

,

本基金的累计单位净值为

2.7764

元。季度内本基金份额净值增长率为

5.1%,

同

期业绩比较基准收益率为

12.46%

。

4.5

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望未来

,

美国经济有望继续复苏

,

通胀水平或将缓慢抬升

;

欧元区经济在价格上升乏力、区域结构性问题难解的情况下

,

复苏愈发艰难。

美联储货币政策从紧的节奏稳步加速

,

国际资本流出新兴市场经济体的压力可能进一步抬升。

鉴于对当前经济和通胀增速的判断

,

经济增速下滑压力再次显现

,

但四季度基数压力降低

,

预计四季度经济增速仍将面临一定的下滑压

力

,

但尚不会继续加速回落。国务院常务会议提出保持宏观政策的连续性稳定性

,

坚持区间调控、定向调控、预调微调

,

突出三大取向

,

着力以

深化改革的办法稳增长、促发展

,

着力以调整结构的举措补短板、添后劲

,

着力以改善民生的成效增福祉、加动能

,

保持经济中高速增长、向中

高端水平迈进。央行货币政策例会提出密切关注国际国内经济金融最新动向和国际资本流动的变化

,

坚持稳中求进、改革创新

,

继续实施稳

健的货币政策

,

灵活运用多种货币政策工具

,

保持适度流动性

,

实现货币信贷及社会融资规模合理增长。公开市场方面

,

四季度到期资金量进

一步减小

,

但央行货币政策定向放松延续

,

预计公开市场方面整体仍将维持较为稳健的操作

,

以维持平稳甚至偏松的货币环境。社会融资方

面

,

防范金融风险及规范表外融资的政策思路延续

,

商业银行风险偏好及实体企业融资需求匹配度下降

,

预计表外融资自发扩张的动力有限

,

而表内信贷投放或将在政策鼓励下有所增加

,

社会融资总量大概率上仍将维持较为平稳的增长。

针对目前和未来的形势判断

,

本基金会采取比较积极的投资策略

,

注重行业和个股选择。投资策略

:

选取受益经济结构调整的相关行业

,

选取收益政策支持的行业

,

选取业绩确定性较强的、成长性突出的个股进行配置。

作为基金管理者

,

我们将一如既往地依靠团队的努力和智慧

,

为投资人创造应有的回报。

§5� �投资组合报告

5.1

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

３

，

９９２

，

７５９

，

１４１．６４ ７１．１０

其中：股票

３

，

９９２

，

７５９

，

１４１．６４ ７１．１０

２

固定收益投资

３４２

，

９５０

，

２７０．８０ ６．１１

其中：债券

３４２

，

９５０

，

２７０．８０ ６．１１

资产支持证券

－ －

３

贵金属投资

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

５

买入返售金融资产

９８４

，

６４３

，

９０６．８２ １７．５３

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

银行存款和结算备付金合计

２８４

，

２１２

，

４９８．５０ ５．０６

７

其他各项资产

１０

，

９７１

，

０８２．１４ ０．２０

８

合计

５

，

６１５

，

５３６

，

８９９．９０ １００．００

5.2

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

６２

，

８７８

，

０９０．９０ １．１２

Ｂ

采矿业

－ －

Ｃ

制造业

２

，

２４５

，

８１４

，

２６５．１３ ４０．１７

Ｄ

电力、热力、燃气及水生产和供应业

２３

，

３５６

，

６８５．４０ ０．４２

Ｅ

建筑业

８１

，

７３２

，

０１４．８８ １．４６

Ｆ

批发和零售业

１３４

，

２０８

，

４８６．３６ ２．４０

Ｇ

交通运输、仓储和邮政业

－ －

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输、软件和信息技术服务业

８１１

，

８３４

，

８８０．４１ １４．５２

Ｊ

金融业

３４６

，

４００

，

９０４．５４ ６．２０

Ｋ

房地产业

７３

，

６２１

，

０９４．６４ １．３２

Ｌ

租赁和商务服务业

１６８

，

８４５

，

７００．７８ ３．０２

Ｍ

科学研究和技术服务业

７５２

，

１１１．７８ ０．０１

Ｎ

水利、环境和公共设施管理业

１４

，

５４７

，

３９６．２３ ０．２６

Ｏ

居民服务、修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

－ －

Ｒ

文化、体育和娱乐业

２８

，

７６７

，

５１０．５９ ０．５１

Ｓ

综合

－ －

合计

３

，

９９２

，

７５９

，

１４１．６４ ７１．４２

5.3

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ３００１４７

香雪制药

１０

，

７２７

，

６７１ ２４３

，

４１０

，

８５４．９９ ４．３５

２ ３００１８２

捷成股份

９

，

１１７

，

８３１ ２３１

，

２２８

，

１９４．１６ ４．１４

３ ３００００５

探路者

１２

，

０１５

，

３５４ ２１０

，

２６８

，

６９５．００ ３．７６

４ ３００３１５

掌趣科技

９

，

５９２

，

３５７ １８５

，

８９９

，

８７８．６６ ３．３３

５ ００２０６５

东华软件

８

，

７９７

，

０４８ １８４

，

２１０

，

１８５．１２ ３．３０

６ ００２３１７

众生药业

７

，

６４４

，

８１４ １６１

，

４５８

，

４７１．６８ ２．８９

７ ６００５５７

康缘药业

５

，

７４６

，

７５９ １５７

，

５１８

，

６６４．１９ ２．８２

８ ００２０８９

新海宜

９

，

８３７

，

０８０ １２６

，

５０４

，

８４８．８０ ２．２６

９ ６００９９８

九州通

７

，

３５９

，

８９７ １２４

，

７５０

，

２５４．１５ ２．２３

１０ ３００００３

乐普医疗

６

，

５３０

，

０００ １２４

，

００４

，

７００．００ ２．２２

5.4

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１

国家债券

１５０

，

１０５

，

０００．００ ２．６９

２

央行票据

－ －

３

金融债券

１９０

，

２７０

，

０００．００ ３．４０

其中：政策性金融债

１９０

，

２７０

，

０００．００ ３．４０

４

企业债券

－ －

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

２

，

５７５

，

２７０．８０ ０．０５

８

其他

－ －

９

合计

３４２

，

９５０

，

２７０．８０ ６．１３

5.5

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元）

占基金资产净值比

例（

％

）

１ １４０００２ １４

附息国债

０２ １

，

５００

，

０００ １５０

，

１０５

，

０００．００ ２．６９

２ １４０２０７ １４

国开

０７ １

，

０００

，

０００ １００

，

２３０

，

０００．００ １．７９

３ １４０４３７ １４

农发

３７ ５００

，

０００ ４９

，

９４０

，

０００．００ ０．８９

４ １４０４０４ １４

农发

０４ ４００

，

０００ ４０

，

１００

，

０００．００ ０．７２

５ １１３００７

吉视转债

２０

，

４３０ ２

，

４６７

，

３３１．１０ ０．０４

5.6

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

5.7

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属。

5.8

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

5.9

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

5.9.1

报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

本基金报告期内未参与股指期货投资。

5.9.2

本基金投资股指期货的投资政策

本基金投资范围未包括股指期货

,

无相关投资政策。

5.10

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

5.10.1

本期国债期货投资政策

本基金投资范围未包括国债期货

,

无相关投资政策。

5.10.2

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

本基金报告期内未参与国债期货投资。

5.10.3

本期国债期货投资评价

本基金报告期内未参与国债期货投资

,

无相关投资评价。

5.11

投资组合报告附注

5.11.1

本基金投资的前十名证券的发行主体本期没有出现被监管部门立案调查

,

或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。

5.11.2

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库。

5.11.3

其他各项资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

１

，

９２９

，

８０１．２７

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

８

，

８４７

，

０５７．５１

５

应收申购款

８８

，

３５９．１１

６

其他应收款

－

７

待摊费用

１０５

，

８６４．２５

８

其他

－

９

合计

１０

，

９７１

，

０８２．１４

5.11.4

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １１００１５

石化转债

１０７

，

９３９．７０ ０．００

5.11.5

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称

流通受限部分的公允价值

（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

流通受限情况说明

１ ３００３１５

掌趣科技

１８５

，

８９９

，

８７８．６６ ３．３３

重大事项停牌

２ ００２０６５

东华软件

１８４

，

２１０

，

１８５．１２ ３．３０

重大事项停牌

３ ３００００３

乐普医疗

１２４

，

００４

，

７００．００ ２．２２

非公开发行

5.11.6

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于计算中四舍五入的原因

,

本报告分项之和与合计项之间可能存在尾差。

§6� �开放式基金份额变动

单位

:

份

本报告期期初基金份额总额

８

，

５９０

，

５４０

，

９６１．４５

本报告期基金总申购份额

１６

，

７２７

，

１９３．９３

减：本报告期基金总赎回份额

５３５

，

６０７

，

５１０．５７

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

８

，

０７１

，

６６０

，

６４４．８１

§7� �基金管理人运用固有资金投资本基金情况

7.1

基金管理人持有本基金份额变动情况

本报告期内基金管理人未持有本基金份额。

7.2

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本报告期内

,

基金管理人未运用固有资金申购、赎回或买卖本基金。

§8� �备查文件目录

8.1

备查文件目录

1

、《中银持续增长股票型证券投资基金基金合同》

2

、《中银持续增长股票型证券投资基金招募说明书》

3

、《中银持续增长股票型证券投资基金托管协议》

4

、中国证监会要求的其他文件

8.2

存放地点

基金管理人和基金托管人的住所

,

并登载于基金管理人网站

www.bocim.com

。

8.3

查阅方式

投资者可以在开放时间内至基金管理人或基金托管人住所免费查阅

,

也可登陆基金管理人网站

www.bocim.com

查阅。

中银基金管理有限公司

二〇一四年十月二十五日

基金管理人:中银基金管理有限公司

基金托管人:中信银行股份有限公司

报告送出日期:二〇一四年十月二十五日

§1� �重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏

,

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担

个别及连带责任。

基金托管人中信银行股份有限公司根据本基金合同规定

,

于

2014

年

10

月

23

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内

容

,

保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险

,

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

2014

年

7

月

1

日起至

9

月

30

日止。

§2� �基金产品概况

基金简称 中银信用增利债券

场内简称 中银信用

基金主代码

１６３８１９

交易代码

１６３８１９

基金运作方式

契约型，本基金合同生效后三年内（含三年）封闭运作，在深圳证券交易所上市交易，基金

合同生效满三年后转为上市开放式基金（

ＬＯＦ

）

基金合同生效日

２０１２

年

３

月

１２

日

报告期末基金份额总额

２

，

２０７

，

７５７

，

１９３．０３

份

投资目标

在保持基金资产流动性和严格控制基金资产风险的前提下，通过积极主动的管理，追求

基金资产的长期稳定增值。

投资策略

通过“自上而下”的方法进行资产配置、久期配置、期限结构配置、类属配置，结合“自下而

上”的个券、个股选择，在严格控制风险的前提下，实现风险和收益的最佳配比。

业绩比较基准 中债企业债总全价指数收益率

×８０％＋

中债国债总全价指数收益率

×２０％

。

风险收益特征

本基金为债券型基金，属于证券投资基金中的较低风险品种，本基金的预期收益和预期

风险高于货币市场基金，低于混合型基金和股票型基金。

基金管理人 中银基金管理有限公司

基金托管人 中信银行股份有限公司

§3� �主要财务指标和基金净值表现

3.1

主要财务指标

单位

:

人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１４

年

７

月

１

日

－２０１４

年

９

月

３０

日）

１．

本期已实现收益

５０

，

２８８

，

６４０．７３

２．

本期利润

６７

，

３０５

，

５５５．７３

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０３０５

４．

期末基金资产净值

２

，

５０４

，

３８７

，

９９８．４８

５．

期末基金份额净值

１．１３４

注

:1

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入

(

不含公允价值变动收益

)

扣除相关费用后的余额

,

本期利润为本期已实

现收益加上本期公允价值变动收益。

2

、所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

,

计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

3.2

基金净值表现

3.2.1

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收益率

标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

２．７２％ ０．０８％ １．１６％ ０．０６％ １．５６％ ０．０２％

3.2.2

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

中银信用增利债券型证券投资基金

累计净值增长率与业绩比较基准收益率历史走势对比图

(2012

年

3

月

12

日至

2014

年

9

月

30

日

)

注

:

按基金合同规定

,

本基金自基金合同生效起

6

个月内为建仓期

,

截至建仓结束时本基金的各项投资比例已达到基金合同第十三部分

(

二

)

的规定

,

即本基金对固定收益类资产的投资比例不低于基金资产净值的

80%,

其中对信用债券的投资比例不低于固定收益类资产的

80%,

对股

票、权证等权益类资产的投资比例不高于基金资产净值的

20%,

其中权证的投资比例不高于基金资产净值的

3%

。基金转入开放期后

,

现金或者

到期日在一年以内的政府债券的投资比例合计不低于基金资产净值的

5%

。

§4� �管理人报告

4.1

基金经理

(

或基金经理小组

)

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

奚鹏洲

本基金的基金经

理、中银增利基金

基金经理、中银双

利基金基金经理、

中银互利分级基金

基金经理、中银惠

利纯债基金基金经

理、公司固定收益

投资部总经理

２０１２－０３－１２ － １４

中银基金管理有限公司固定收益投

资部总经理，执行董事（

ＥＤ

），理学硕

士。 曾任中国银行总行全球金融市

场部债券高级交易员。

２００９

年加入

中银基金管理有限公司，

２０１０

年

５

月

至

２０１１

年

９

月任中银货币基金基金

经理，

２０１０

年

６

月至今任中银增利基

金基金经理，

２０１０

年

１１

月至今任中

银双利基金基金经理，

２０１２

年

３

月至

今任中银信用增利基金基金经理，

２０１３

年

９

月至今任中银互利分级债

券基金基金经理，

２０１３

年

１１

月至今

任中银惠利纯债基金基金经理。具

有

１４

年证券从业年限。 具备基金从

业资格。

注

:1

、首任基金经理的“任职日期”为基金合同生效日

,

非首任基金经理的“任职日期”为根据公司决定确定的聘任日期

,

基金经理的“离任

日期”均为根据公司决定确定的解聘日期

;

2

、证券从业年限的计算标准及含义遵从《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

4.2

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

本报告期内

,

本基金管理人严格遵守《证券投资基金法》、中国证监会的有关规则和其他有关法律法规的规定

,

严格遵循本基金基金合同

,

本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

在严格控制风险的基础上

,

为基金份额持有人谋求最大利益。本报告期内

,

本基金运作合

法合规

,

无损害基金份额持有人利益的行为。

4.3

公平交易专项说明

4.3.1

公平交易制度的执行情况

根据中国证监会颁布的《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》

,

公司制定了《中银基金管理有限公司公平交易管理制度》

,

建立

了《投资研究管理制度》及细则、《新股询价和申购管理制度》、《集中交易管理制度》等公平交易相关制度体系

,

通过制度确保不同投资组合在

投资管理活动中得到公平对待

,

严格防范不同投资组合之间进行利益输送。公司建立了投资决策委员会领导下的投资决策及授权制度

,

以科

学规范的投资决策体系

,

采用集中交易管理加强交易执行环节的内部控制

,

通过工作制度、流程和技术手段保证公平交易原则的实现

;

通过建

立层级完备的公司证券池及组合风格库

,

完善各类具体资产管理业务组织结构

,

规范各项业务之间的关系

,

在保证各投资组合既具有相对独立

性的同时

,

确保其在获得投资信息、投资建议和实施投资决策方面享有公平的机会

;

通过对异常交易行为的实时监控、分析评估、监察稽核和

信息披露确保公平交易过程和结果的有效监督。

本报告期内

,

本公司严格遵守法律法规关于公平交易的相关规定

,

确保本公司管理的不同投资组合在授权、研究分析、投资决策、交易执

行、业绩评估等投资管理活动和环节得到公平对待。各投资组合均严格按照法律、法规和公司制度执行投资交易

,

本报告期内未发生异常交易

行为。

4.3.2

异常交易行为的专项说明

本报告期内

,

本基金未发现异常交易行为。

本报告期内

,

基金管理人未发生所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的

5%

的情况。

4.4

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

4.4.1

报告期内基金投资策略和运作分析

1.

宏观经济分析

国外经济方面

,

美国与其它主要经济体的增速进一步分化。从领先指标来看

,

三季度美国

ISM

制造业

PMI

指数在

56-59

的较高水平震荡

,

同时

就业市场继续改善

,

失业率已降至

6.0%

之下。三季度欧元区经济复苏态势进一步放缓

,

制造业

PMI

指数回落至接近

50

的水平

,CPI

水平依然较低

,

PPI

通缩幅度重新加剧。美国仍是全球复苏前景最好的经济体

,

美联储稳步退出超宽松货币政策

,

国际资本流出新兴经济体的压力继续。

国内经济方面

,

在前期政策微刺激与房地产市场下滑的双重力量作用下

,

三季度经济反弹后下滑。具体来看

,

领先指标制造业

PMI

指数先升

后降

,

同步指标工业增加值同比增速自

6-7

月份

9.0%

之上的水平迅速滑落至

8

月份

6.9%

。从经济增长动力来看

,

拉动经济的三驾马车涨跌不一

:

出口增速在较低水平继续缓慢回升

,

消费增速基本保持平稳

,

而固定资产投资增速全面下行。通胀方面

,CPI

同比增速仍在低位水平震荡

,PPI

保

持通缩水平。

2.

市场回顾

三季度受经济、金融数据大幅波动以及央行公开市场操作影响

,

债券市场波动较大。整体来看

,

三季度中债总全价指数上涨

0.63%,

中债银

行间国债全价指数上涨

0.29%,

中债企业债总全价指数上涨

1.38%

。反映在收益率曲线上

,

各品种收益率先上后下

,

其中利率债长端收益率波动

幅度大于短端

,

收益率平坦化下行。具体来看

,7

月份

,

受

6

月

M2

大幅反弹、经济数据较好以及一级市场利率债投标需求较弱等因素共同作用

,

利

率债收益率快速上行

,

其中

,1

年期国开债收益率从

4.28%

上行至

4.59%,10

年期国开债收益率从

4.95%

上行至

5.36%,

随后在地产销量不及预期

,8

月工业增加值同比增速大幅跳水以及央行两次下调

14

天正回购利率等利好因素带动下

,

利率债收益率曲线明显下行

,

截止

9

月底

,1

年期国开债

收益率回落至

4.25%,10

年期国开债收益率回落至

4.69%

。货币市场方面

,

三季度央行通过暂停

28

天正回购

,

两次降低

14

天正回购利率

,

进行

SLF

操作等手段

,

有效引导银行间资金利率下行

,

总体来看

,

银行间市场资金供给充裕

,9

月

7

天回购利率均值在

3.26%

左右

,

较

7

月均值下行近

60bp,9

月

隔夜回购利率均值在

2.77%

左右

,

较

7

月均值下行

47bp

。

可转债方面

,

在正股强势带动下

,

三季度中标可转债指数涨幅为

5.36%,

由于绝对价格的上涨

,

转债转股溢价率水平向

0

收敛

,

导致转债指数

上涨低于上证综指同期涨幅

;

个券方面呈现全面开花格局

,

题材类转债更优于大盘类

,

国企改革、业务转型、沪港通等相关标的均有良好表现

;

市场供给重趋活跃

,

新发个券一级市场申购火爆

,

中签率屡创新低。股票市场方面

,

上证综指上涨

15.4%,

代表大盘股表现的沪深

300

指数上涨

13.2%,

中小盘综合指数上涨

16.9%,

创业板综合指数上涨

9.69%

。

3.

运行分析

七月份

,

经济持续反弹和

M2

快速反弹与我们预期一致

,

策略上我们积极防守

,

果断减持了部分长久期利率债

,

使组合净值在收益率上行中

保持相对稳定。八到九月份

,

经济下滑的趋势基本符合我们之前预期

,

商业银行风险偏好下降以及监管机构加强对银行月末“冲存款”行为监

管导致社融和

M2

的快速回落略超我们预期。央行面对经济再度下行和

M2

的大幅回落

,

采取降低正回购利率

,

对商业银行进行

SLF

操作等手段

,

积极引导银行间市场资金利率下行。受经济增速预期放缓、央行定向放松等多重利好因素刺激

,

债市收益率曲线快速下行。策略上

,

我们根据

基本面和央行公开市场操作的变化

,

快速调整了部分利率债和信用债仓位

,

适当提高了组合杠杆比例

,

并积极把握利率债和可转债交易型机

会

,

使组合业绩维持稳定增长。

4.4.2

报告期内基金的业绩表现

截至

2014

年

09

月

30

日为止

,

本基金的单位净值为

1.134

元

,

本基金的累计单位净值为

1.237

元。季度内本基金份额净值增长率为

2.72%,

同期

业绩比较基准收益率为

1.16%

。

4.5

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望未来

,

美国经济有望继续复苏

,

通胀水平或将缓慢抬升

;

欧元区经济在价格上升乏力、区域结构性问题难解的情况下

,

复苏愈发艰难。

美联储货币政策从紧的节奏稳步加速

,

国际资本流出新兴市场经济体的压力可能进一步抬升。

鉴于对当前经济和通胀增速的判断

,

经济增速下滑压力再次显现

,

但四季度基数压力降低

,

预计四季度经济增速仍将面临一定的下滑压

力

,

但尚不会继续加速回落。国务院常务会议提出保持宏观政策的连续性、稳定性

,

坚持区间调控、定向调控、预调微调

,

突出三大取向

,

着力以

深化改革的办法稳增长、促发展

,

着力以调整结构的举措补短板、添后劲

,

着力以改善民生的成效增福祉、加动能

,

保持经济中高速增长、向中高

端水平迈进。央行货币政策例会提出密切关注国际国内经济金融最新动向和国际资本流动的变化

,

坚持稳中求进、改革创新

,

继续实施稳健的

货币政策

,

灵活运用多种货币政策工具

,

保持适度流动性

,

实现货币信贷及社会融资规模合理增长。公开市场方面

,

四季度到期资金量进一步减

小

,

但央行货币政策定向放松延续

,

预计公开市场方面整体仍将维持较为稳健的操作

,

以维持平稳甚至偏松的货币环境。社会融资方面

,

防范金

融风险及规范表外融资的政策思路延续

,

商业银行风险偏好及实体企业融资需求匹配度下降

,

预计表外融资自发扩张的动力有限

,

而表内信贷

投放或将在政策鼓励下有所增加

,

社会融资总量大概率上仍将维持较为平稳的增长。

综合上述分析

,

我们对四季度债券市场的走势较为谨慎乐观。十月初

,

国务院常务会议再次提出一系列稳增长的措施

,

预计四季度经济增

速有望企稳

,

但房地产的周期性调整依旧是制约经济增速恢复的主要长期因素。在经济增速和通胀仍属可控区间内

,

外汇占款未大量流动出

的大背景下

,

预计短期内货币政策大幅调整的可能性不大。央行将继续采取正

/

逆回购及

PSL

、

SLO

、

SLF

等货币政策工具来调节货币供给。虽然

当前基本面对债市的利好仍在

,

但短期内货币政策难见全面放松

,

由于银行理财规模的持续扩张

,

预计银行理财收益率年内难有显著下行

,

中

长端资金利率中枢受此影响下行阻力较大

,

债券收益率预计将维持震荡波动。因此四季度我们将合理摆布各类资产

,

视货币政策和资金面变

化情况

,

维持组合杠杆和久期的合理水平

,

积极参与利率债和可转债的波段机会

,

借此提升基金的业绩表现。

作为基金管理者

,

我们将一如既往地依靠团队的努力和智慧

,

为投资人创造应有的回报。

§5� �投资组合报告

5.1

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

－ －

其中：股票

－ －

２

固定收益投资

３

，

９１９

，

７９９

，

１３０．６０ ９３．７２

其中：债券

３

，

９１９

，

７９９

，

１３０．６０ ９３．７２

资产支持证券

－ －

３

贵金属投资

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

银行存款和结算备付金合计

１７０

，

２０４

，

９１８．３６ ４．０７

７

其他各项资产

９２

，

３８１

，

２５０．３５ ２．２１

８

合计

４

，

１８２

，

３８５

，

２９９．３１ １００．００

5.2

报告期末按行业分类的股票投资组合

本基金本报告期末未持有股票。

5.3

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

本基金本报告期末未持有股票。

5.4

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

２６８

，

８３４

，

０００．００ １０．７３

其中：政策性金融债

２６８

，

８３４

，

０００．００ １０．７３

４

企业债券

３

，

０３５

，

６４０

，

２７１．４０ １２１．２１

５

企业短期融资券

３０

，

３９０

，

０００．００ １．２１

６

中期票据

５００

，

０９８

，

０００．００ １９．９７

７

可转债

８４

，

８３６

，

８５９．２０ ３．３９

８

其他

－ －

９

合计

３

，

９１９

，

７９９

，

１３０．６０ １５６．５２

5.5

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １２８０１５１ １２

沪地产债

１

，

８００

，

０００ １８３

，

４５６

，

０００．００ ７．３３

２ １３０３２４ １３

进出

２４ １

，

４００

，

０００ １４０

，

７１４

，

０００．００ ５．６２

３ １２２７４３ １２

华发集

１

，

１２５

，

７２０ １１８

，

４８２

，

０３０．００ ４．７３

４ １１１０５２ ０９

哈城投

１

，

０６９

，

１００ １１０

，

１７０

，

７５５．００ ４．４０

５ １２２６０７ １２

渝地产

１

，

０１９

，

８３０ １０６

，

８７８

，

１８４．００ ４．２７

5.6

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

5.7

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属。

5.8

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

5.9

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

5.9.1

本期国债期货投资政策

本基金投资范围未包括国债期货

,

无相关投资政策。

5.9.2

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

本基金报告期内未参与国债期货投资。

5.9.3

本期国债期货投资评价

本基金报告期内未参与国债期货投资

,

无相关投资评价。

5.10

投资组合报告附注

5.10.1

报告期内

,

本基金投资的前十名证券的其余九名证券的发行主体没有被监管部门立案调查或在本报告编制日前一年内受到公开谴

责、处罚的情况。

5.10.2

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库。

5.10.3

其他各项资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

３５６

，

３５７．９９

２

应收证券清算款

６９３

，

３１７．５４

３

应收股利

－

４

应收利息

９１

，

２７１

，

０８１．６７

５

应收申购款

－

６

其他应收款

－

７

待摊费用

６０

，

４９３．１５

８

其他

－

９

合计

９２

，

３８１

，

２５０．３５

5.10.4

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １１００２３

民生转债

２８

，

０６８

，

０００．００ １．１２

２ １１００１５

石化转债

２７

，

２５７

，

５００．００ １．０９

３ １１３００３

重工转债

２４

，

６８３

，

１９９．２０ ０．９９

5.10.5

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

5.10.6

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于计算中四舍五入的原因

,

本报告分项之和与合计项之间可能存在尾差。

§6� �基金管理人运用固有资金投资本基金情况

6.1

基金管理人持有本基金份额变动情况

本报告期内基金管理人未持有本基金份额。

6.2

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本报告期内

,

基金管理人未运用固有资金申购、赎回或买卖本基金。

§7� �备查文件目录

7.1

备查文件目录

1

、《中银信用增利债券型证券投资基金基金合同》

2

、《中银信用增利债券型证券投资基金招募说明书》

3

、《中银信用增利债券型证券投资基金托管协议》

4

、中国证监会要求的其他文件

7.2

存放地点

基金管理人和基金托管人的住所

,

并登载于基金管理人网站

www.bocim.com

。

7.3

查阅方式

投资者可以在开放时间内至基金管理人或基金托管人住所免费查阅

,

也可登陆基金管理人网站

www.bocim.com

查阅。

中银基金管理有限公司

二〇一四年十月二十五日

基金管理人:中银基金管理有限公司

基金托管人:招商银行股份有限公司

报告送出日期:二〇一四年十月二十五日

§1� �重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏

,

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担

个别及连带责任。

基金托管人招商银行股份有限公司根据本基金合同规定

,

于

2014

年

10

月

23

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等

内容

,

保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险

,

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

2014

年

7

月

1

日起至

9

月

30

日止。

§2� �基金产品概况

基金简称 中银中小盘成长股票

基金主代码

１６３８１８

交易代码

１６３８１８

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１１

年

１１

月

２３

日

报告期末基金份额总额

８３

，

８３５

，

３３４．３０

份

投资目标

通过对具备良好成长潜力及合理估值水平的中小盘股票的投资，在有效控制组合风险的

基础上，力图实现基金资产的长期稳定增值。

投资策略

本基金将通过分析宏观经济因素、政策导向因素、市场环境因素等，对证券市场系统性风

险程度和中长期预期收益率进行动态监控，在投资范围内确定相应的大类资产配置比

例；其次通过股票筛选建立基础股票池，在基础股票池的基础上，结合衡量股票成长性的

定性和定量指标，精选具有良好基本面和成长潜力的中小盘股票进行投资。

业绩比较基准 本基金整体业绩比较基准为：中证

７００

指数

×８０％＋

上证国债指数

×２０％

风险收益特征

本基金是股票型基金，属于证券投资基金中的较高预期风险和较高预期收益品种，其预

期风险收益水平高于混合型基金、债券型基金和货币市场基金。

基金管理人 中银基金管理有限公司

基金托管人 招商银行股份有限公司

§3� �主要财务指标和基金净值表现

3.1

主要财务指标

单位

:

人民币元

主要财务指标

报告期

（

２０１４

年

７

月

１

日

－２０１４

年

９

月

３０

日）

１．

本期已实现收益

９

，

０３８

，

０１１．０３

２．

本期利润

１３

，

５８８

，

１１２．５９

３．

加权平均基金份额本期利润

０．１３９７

４．

期末基金资产净值

１０２

，

７４８

，

９０８．５９

５．

期末基金份额净值

１．２２６

注

:1

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入

(

不含公允价值变动收益

)

扣除相关费用后的余额

,

本期利润为本期已实

现收益加上本期公允价值变动收益。

2

、所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

,

计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

3.2

基金净值表现

3.2.1

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

１３．４１％ ０．７９％ １７．４５％ ０．７３％ －４．０４％ ０．０６％

3.2.2

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

中银中小盘成长股票型证券投资基金

累计净值增长率与业绩比较基准收益率历史走势对比图

(2011

年

11

月

23

日至

2014

年

9

月

30

日

)

注

:

按基金合同规定

,

本基金自基金合同生效起

6

个月内为建仓期

,

截至建仓结束时本基金的各项投资比例已达到基金合同第十二部分

(

二

)

的规定

,

即本基金投资组合中股票资产占基金资产的

60%-95%,

权证投资占基金资产净值的

0%-3%,

现金、债券、货币市场工具以及中国

证监会允许基金投资的其他金融工具占基金资产的

5%-40%,

其中

,

基金保留的现金或者投资于到期日在一年以内的政府债券的比例合计不

低于基金资产净值的

5%

。本基金将不低于

80%

的股票资产投资于中小盘股票。

§4� �管理人报告

4.1

基金经理

(

或基金经理小组

)

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

张发余

本基金的基金经理、中

银价值基金基金经理、

公司研究部总经理

２０１４－０３－０７ － １３

中银基金管理有限公司研究部总

经理，董事（

Ｄｉｒｅｃｔｏｒ

），经济学博

士。曾任长江证券研究员、长江证

券研究所投资策略分析师。

２００６

年

加入中银基金管理有限公司，

２０１０

年

８

月至今任中银价值基金基金经

理，

２０１４

年

３

月至今任中银中小盘

基金基金经理。具有

１３

年证券从业

年限。具备基金、证券从业资格。

注

:1

、首任基金经理的“任职日期”为基金合同生效日

,

非首任基金经理的“任职日期”为根据公司决定确定的聘任日期

,

基金经理的“离任

日期”均为根据公司决定确定的解聘日期

;

2

、证券从业年限的计算标准及含义遵从《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

4.2

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内

,

本基金管理人严格遵守《证券投资基金法》、中国证监会的有关规则和其他有关法律法规的规定

,

严格遵循本基金基金合同

,

本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

在严格控制风险的基础上

,

为基金份额持有人谋求最大利益。本报告期内

,

本基金运作

合法合规

,

无损害基金份额持有人利益的行为。

4.3

公平交易专项说明

4.3.1

公平交易制度的执行情况

根据中国证监会颁布的《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》

,

公司制定了《中银基金管理有限公司公平交易管理制度》

,

建

立了《投资研究管理制度》及细则、《新股询价和申购管理制度》、《集中交易管理制度》等公平交易相关制度体系

,

通过制度确保不同投资组合

在投资管理活动中得到公平对待

,

严格防范不同投资组合之间进行利益输送。公司建立了投资决策委员会领导下的投资决策及授权制度

,

以

科学规范的投资决策体系

,

采用集中交易管理加强交易执行环节的内部控制

,

通过工作制度、流程和技术手段保证公平交易原则的实现

;

通过

建立层级完备的公司证券池及组合风格库

,

完善各类具体资产管理业务组织结构

,

规范各项业务之间的关系

,

在保证各投资组合既具有相对

独立性的同时

,

确保其在获得投资信息、投资建议和实施投资决策方面享有公平的机会

;

通过对异常交易行为的实时监控、分析评估、监察稽

核和信息披露确保公平交易过程和结果的有效监督。

本报告期内

,

本公司严格遵守法律法规关于公平交易的相关规定

,

确保本公司管理的不同投资组合在授权、研究分析、投资决策、交易执

行、业绩评估等投资管理活动和环节得到公平对待。各投资组合均严格按照法律、法规和公司制度执行投资交易

,

本报告期内未发生异常交

易行为。

4.3.2

异常交易行为的专项说明

本报告期内

,

本基金未发现异常交易行为。

本报告期内

,

基金管理人未发生所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的

5%

的情况。

4.4

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

4.4.1

报告期内基金投资策略和运作分析

1.

宏观经济分析

国外经济方面

,

美国与其它主要经济体的增速进一步分化。三季度欧元区经济复苏态势进一步放缓

,

美国仍是全球复苏前景最好的经济

体

,

美联储稳步退出超宽松货币政策

,

国际资本流出新兴经济体的压力继续。

国内经济方面

,

在前期政策微刺激与房地产市场下滑的双重力量作用下

,

三季度经济反弹后下滑。具体来看

,

领先指标制造业

PMI

指数先

升后降

,

同步指标工业增加值同比增速自

6-7

月份

9.0%

之上的水平迅速滑落至

8

月份

6.9%

。从经济增长动力来看

,

拉动经济的三驾马车涨跌不

一

:

出口增速在较低水平继续缓慢回升

,

消费增速基本保持平稳

,

而固定资产投资增速全面下行。通胀方面

,CPI

同比增速仍在低位水平震荡

,

PPI

保持通缩水平。

2.

行情回顾

尽管三季度经济表现不佳

,

但国内股市却展开了一轮显著上涨的行情。从

7

月下旬开始

,

上证指数走出单边上涨行情

,

三季度累计上涨

15.4%,

是近几年来表现最好的一个季度。同时创业板指数同期也上涨

9.69%,

主题投资活跃。行业方面

,

国防军工、农业、交通运输等行业涨幅

靠前

,

银行和石油石化表现较弱。政府稳增长、地产放松、资金面和市场对改革的乐观预期等因素共同推动了本轮行情的产生。

3.

运行分析

报告期内

,

本基金在配置的节能、环保、冷链、智能家居、移动互联网和智能机器等领域的基础上

,

根据市场的变化积极提高仓位

,

同时调

整结构使组合更加均衡

,

积极从产业升级的角度寻找具有独特产业优势和视角的公司。

4.4.2

报告期内基金的业绩表现

截至

2014

年

09

月

30

日为止

,

本基金的单位净值为

1.226

元

,

本基金的累计单位净值为

1.226

元。季度内本基金份额净值增长率为

13.41%,

同

期业绩比较基准收益率为

17.45%

。

4.5

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望未来

,

美国经济有望继续复苏

,

欧元区复苏愈发艰难。而国内经济四季度加速回落的压力不大。国务院提出保持宏观政策的连续性

稳定性

,

着力稳增长、促发展

,

保持经济中高速增长。央行继续实施稳健的货币政策

,

保持适度流动性。经济有望企稳和利率逐步下行的组合有

利于股市的行情表现。

四季度国内股市即将迎来“沪港通”的开通

,

四中全会也将召开。中长期角度看

,

我们对新一届管理层和经济改革转型的成功有较强信心

,

这也必将为中国股市带来新的希望。短期而言

,

由于海外股市调整和部分小市值股票估值较高等因素可能导致市场短期有所调整

,

但我们仍

将以积极的心态寻找未来的投资机会。

具体而言

,

仍然会选择中长期保持增长的行业

,

尤其是有可能在转型后成为主导产业的行业

,

重点关注以下几个领域的投资机会

:1)

医药、

食品饮料和新能源汽车

;2)4G

、

LED

和苹果产业链等

;3)

大安全范畴的军工、环保

;4)

景气度向上的农业等。同时也会关注一些可能出现新兴商业

模式和政策鼓励的行业的投资机会。

作为基金管理者

,

我们将一如既往地依靠团队的努力和智慧

,

为投资人创造应有的回报。

§5� �投资组合报告

5.1

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

９０

，

２２０

，

５５７．２９ ８７．３５

其中：股票

９０

，

２２０

，

５５７．２９ ８７．３５

２

固定收益投资

９

，

９９４

，

０００．００ ９．６８

其中：债券

９

，

９９４

，

０００．００ ９．６８

资产支持证券

－ －

３

贵金属投资

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

银行存款和结算备付金合计

２

，

３８８

，

５９８．７４ ２．３１

７

其他各项资产

６８１

，

７６３．９５ ０．６６

８

合计

１０３

，

２８４

，

９１９．９８ １００．００

5.2

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

３

，

８７７

，

４８５．５２ ３．７７

Ｂ

采矿业

－ －

Ｃ

制造业

６６

，

６３７

，

１５１．８１ ６４．８５

Ｄ

电力、热力、燃气及水生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

５

，

１８８

，

２９３．７５ ５．０５

Ｆ

批发和零售业

１

，

０８６

，

２６４．００ １．０６

Ｇ

交通运输、仓储和邮政业

－ －

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输、软件和信息技术服务业

４

，

７６７

，

６８６．８２ ４．６４

Ｊ

金融业

２

，

２１９

，

２１７．００ ２．１６

Ｋ

房地产业

５

，

３７２

，

２６５．３９ ５．２３

Ｌ

租赁和商务服务业

－ －

Ｍ

科学研究和技术服务业

－ －

Ｎ

水利、环境和公共设施管理业

－ －

Ｏ

居民服务、修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

－ －

Ｒ

文化、体育和娱乐业

１

，

０７２

，

１９３．００ １．０４

Ｓ

综合

－ －

合计

９０

，

２２０

，

５５７．２９ ８７．８１

5.3

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ００２３７５

亚厦股份

１４３

，

５６７ ３

，

１０５

，

３５４．２１ ３．０２

２ ００２０８９

新海宜

２３９

，

８０９ ３

，

０８３

，

９４３．７４ ３．００

３ ００２３９６

星网锐捷

９９

，

５３３ ２

，

９８３

，

００４．０１ ２．９０

４ ００２０３５

华帝股份

２２６

，

３２０ ２

，

６８１

，

８９２．００ ２．６１

５ ６００２６１

阳光照明

２４８

，

７８３ ２

，

６５９

，

４９０．２７ ２．５９

６ ３００３１５

掌趣科技

１３０

，

７２０ ２

，

５３３

，

３５３．６０ ２．４７

７ ６００５９７

光明乳业

１５２

，

６００ ２

，

４９９

，

５８８．００ ２．４３

８ ６００５８７

新华医疗

６６

，

３００ ２

，

４８０

，

２８３．００ ２．４１

９ ００２２８１

光迅科技

６０

，

８０１ ２

，

４７１

，

５６０．６５ ２．４１

１０ ０００９１５

山大华特

８６

，

０７０ ２

，

４７０

，

２０９．００ ２．４０

5.4

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

９

，

９９４

，

０００．００ ９．７３

其中：政策性金融债

９

，

９９４

，

０００．００ ９．７３

４

企业债券

－ －

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

－ －

８

其他

－ －

９

合计

９

，

９９４

，

０００．００ ９．７３

5.5

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元）

占基金资产净值比

例（

％

）

１ １４０２１８ １４

国开

１８ １００

，

０００ ９

，

９９４

，

０００．００ ９．７３

5.6

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

5.7

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属。

5.8

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

5.9

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

5.9.1

报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

本基金本报告期内未参与股指期货投资。

5.9.2

本基金投资股指期货的投资政策

本基金投资范围未包括股指期货

,

无相关投资政策。

5.10

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

5.10.1

本期国债期货投资政策

本基金投资范围未包括国债期货

,

无相关投资政策。

5.10.2

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

本基金报告期内未参与国债期货投资。

5.10.3

本期国债期货投资评价

本基金报告期内未参与国债期货投资

,

无相关投资评价。

5.11

投资组合报告附注

5.11.1

本基金投资的前十名证券的发行主体本期没有出现被监管部门立案调查

,

或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。

5.11.2

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库。

5.11.3

其他各项资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

６０

，

２５３．７７

２

应收证券清算款

５１１

，

９７９．２９

３

应收股利

－

４

应收利息

９６

，

５４６．２５

５

应收申购款

１２

，

９８４．６４

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

６８１

，

７６３．９５

5.11.4

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

5.11.5

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称

流通受限部分的公允价值

（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

流通受限情况说明

１ ３００３１５

掌趣科技

２

，

５３３

，

３５３．６０ ２．４７

重大事项停牌

5.11.6

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于计算中四舍五入的原因

,

本报告分项之和与合计项之间可能存在尾差。

§6� �开放式基金份额变动

单位

:

份

本报告期期初基金份额总额

１０７

，

０８５

，

２５１．０３

本报告期基金总申购份额

２

，

２３２

，

００９．５１

减：本报告期基金总赎回份额

２５

，

４８１

，

９２６．２４

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

８３

，

８３５

，

３３４．３０

§7� �基金管理人运用固有资金投资本基金情况

7.1

基金管理人持有本基金份额变动情况

本报告期内基金管理人未持有本基金份额。

7.2

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本报告期内

,

基金管理人未运用固有资金申购、赎回或买卖本基金。

§8� �备查文件目录

8.1

备查文件目录

1

、《中银中小盘成长股票型证券投资基金基金合同》

2

、《中银中小盘成长股票型证券投资基金招募说明书》

3

、《中银中小盘成长股票型证券投资基金托管协议》

4

、中国证监会要求的其他文件

8.2

存放地点

基金管理人和基金托管人的住所

,

并登载于基金管理人网站

www.bocim.com

。

8.3

查阅方式

投资者可以在开放时间内至基金管理人或基金托管人办公场所免费查阅

,

也可登录基金管理人网站

www.bocim.com

查阅。

中银基金管理有限公司

二〇一四年十月二十五日

2014年 10 月 25 日 星期六
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中银信用增利债券型证券投资基金
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年
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日

中银持续增长股票型证券投资基金

报告

第三季度

２０１4

年

9

月

３0

日

中银中小盘成长股票型证券投资基金

报告

第三季度

２０１4

年

9

月

３0

日


