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图为大家投CEO李群林日前在“大家投走进北京———股权众筹沙龙”演讲。
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草根玩天使投资也能赚翻倍 股权众筹大家投首批项目将退出

� � � �众筹有多火， 或许不断升温的市

场能给出一把标尺。 随着监管层在全

国范围内数次调研，百度、阿里、京东

等互联网巨头高调加入， 众筹正在接

过

P2P

的薪火，成为搅动传统金融行

业的第三波浪潮。

股权众筹无疑是众筹中最具争议也

是最具想象力的分支。 一夜之间，各种

孵化器、投资俱乐部、融资中介都在摩

拳擦掌，试图为自己注入众筹的基因。

而大家投作为国内最早成立的股

权众筹网站之一， 俨然有了开路者之

势。回首平台走过的两年，从最初被质

疑的非法集资， 到如今成为互联网金

融创新的标杆， 集聚了数万名互不相

识的注册投资人，为

31

个项目筹资成

功。 大家投

CEO

李群林说，大家投要

讲一个互联网创投的大故事。

大故事构建的背后， 却是每一步

众筹流程的精打细磨。 大家投已经形

成了以筹前视频路演、询价制度、投付

宝、 领投人

+

跟投人制度以及投后管

理等几大创新型模块， 这些模块环环

相扣，为平台上的融资流程保驾护航。

据李群林透露， 第一批股权众筹的项

目退出已经箭在弦上。

卖股权的“天猫商城”

在拿到创新谷第一笔投资之后，

大家投自身已经进行了两轮众筹， 估值

连连翻倍。 这背后是平台的流程在不断

优化，投资人和创业项目双双增长，融资

成功案例不断增加提速。

从平台性质来看， 大家投就像一

个供创业公司卖股权的 “天猫商城”，

天猫上卖东西，大家投上卖股权。而投

资人则是买家。 投资人登陆后，就能

看到通过筛选的创业公司作为卖家

在上面介绍和推销自己，他们逛完了

网站后， 根据自己的偏好和判断，购

买股权。

就像天猫的交易规则一样， 大家

投能够在法律范围内有序运作， 也有

一套自己的交易规则， 甚至还有一个

功能类似支付宝的“投付宝”，为投融

资交易的安全而设计。 投付宝的原理

其实和支付宝的担保原理很像， 区别

在于账户有银行托管。 即投资者先将

资金打到托管账户， 再由该账户分批

划拨。

这个后来被其他股权众筹平台效

仿的资金托管产品，李群林当时花了四

个月才谈下来。 最初他给各家银行打电

话都遭到拒绝，因为那时银行压根不知

道股权众筹是什么，担心不安全。 李群

林没有放弃， 接着给一家家银行打电

话， 最后他把电话打到了兴业银行总

部。 “他们听懂了， 然后把我介绍给分

行，分行再介绍给支行，终于办成了这

件事。 ”李群林说道。

除了资金托管产品 “投付宝”，大

家投还有领投人

+

跟投人的机制等让

业内人叫绝的创新。 今年

7

月，大家投

公布了

2.0

版规则，又抛出了股权众筹

新的玩法， 其中荷兰式竞价法引发了

众多关注。

“现在创业投资本身就存在泡沫化

问题，股权众筹领域也不例外。 很多投

资人都反映在各个众筹平台上的项目

估值过高，按照目前的做法，估值是由

创业者和投资经理在认筹前商定好的，

投资人没有议价的权利。 ”李群林道出

了荷兰式竞价法诞生的原因和目的，即

让众筹投资人在项目的估值定价中有

更多话语权。

在博弈中，创业者希望早点拿到钱，

而投资者希望价格更便宜。 因此荷兰式

竞价法的方式是， 各投资人认筹相应金

额，并单独向项目方提出估值报价，其他

人无法看到。创业者有权拒绝或接受，项

目被认筹满后， 创业者历次同意的最低

估值为系统的最终估值。

投资流程反复打磨

“说实话，最早并不看好大家投，

李群林是产品经理出身， 相比其他有

投资界资源的人来说，并不占优势。 但

现在来看大家投走的最好，也最前。 ”

一个活跃于多个股权众筹平台的投资

人说道。

李群林初期的职业生涯走的一直

是技术之路，毕业时做过网管、网络工

程师， 后来又担任一家大型连锁酒店

的

IT

部门总监。 其后，他在投融资网

站做产品，又跳出来自己试图创业，发

现找投资实在困难重重， 最后决定自

己开一家网站帮助创业者融资。 而在

投融资网站的经历则正好为他运营大

家投做铺垫。

按李群林的话来说， 大家投是唯一

一个把投融资流程当作互联网产品来打

磨的平台。 这为大家投的网站体验赢得

了好评。大家投团队也在不断扩张，从去

年年底的

6

个人， 到今年有了

21

人，包

括投资经理、运营、市场、渠道、客服、律

师、财务、美工、技术、产品等岗位，分成

产品部、项目部、市场部、服务部四大部

门， 核心团队包含来自

UBS-AG Singa－

pore

、澳银资本、百度、搜狐、金蝶、平安、

知名律师事务所的职业经理人， 也有刚

从海外学成归来的留学生们， 可谓麻雀

虽小，五脏俱全。

大家投的服务也因此有了一个完整

的链条，除了线上各类协议模板，过去曾

在知名投资机构任职的投资经理指导创

业者写商业计划书， 有专人负责有限合

伙的成立， 同时有知名律师事务所出身

的律师负责协议条款的解释。

截至今年

10

月，大家投平台上线项

目数量

46

个， 项目融资成功数量为

31

个，项目融资成功率高达

68％

。 走得最

前的大家投，已经有了自己明显的特色：

项目主打融资小额快速， 投资门槛相对

较低，流程和服务尽可能产品化。

第一批项目退出箭在弦上

大家投的天使投资人、创新谷创始

合伙人朱波认为， 在股权众筹平台中，

大家投真正做到了走出小圈子，做平台

级公司。 “一个平台要做大，一是要让平

台上素不相识的人和项目， 在这里汇

合。 如果只是小圈子，就不叫平台。 ”朱

波说。

深圳市金融办近期正在举办 “深圳

市金融创新奖”评选，在

10

月

16

日公布

的名单上， 大家投作为股权众筹领域唯

一一家平台入选该奖项， 而入围的其他

机构则包括深交所等交易所、 著名金融

机构。

事实上， 大家投已经成为了证监会

多次调研的代表，媒体讨论的范本，不断

有学者、投资人、媒体找到李群林，想要

看看这个声称要搅局天使投资的人在做

些什么。

而大家投的发展步伐也在不断提

速，且又将有一系列引领行业的动作。 据

李群林透露， 大家投至少已经有三个项

目正在洽谈新一轮融资， 投资经理正在

安排项目和机构投资人对接， 众筹投资

人的退出箭在弦上。 而参与大家投自身

第一轮众筹的投资人， 已获得百分之一

千一的回报成功退出。 第一轮众筹融资

时， 大家投以

500

万元的估值对外募资

100

万元，占

20%

股权。

这意味着天使投资不再仅仅属于顶

级富人们， 草根天使也能够参与到下一

个阿里巴巴的造富故事中。

大家投的投资人中， 厦门的投资人

“水哥” 即是有望实现退出的投资人之

一。 他在自己的朋友圈兴奋地写道，曾经

我认为是骗子的东西， 让我挖到了第一

桶金。

与此同时， 大家投的投后管理模块

也在同步推出。就如同天猫有售后服务，

创业项目的股权出让后， 投资人和创业

者如何沟通交流也将有一定的规则和服

务。 这款打磨了数个月的产品已经上线。

在投后模块中， 大家投效仿上市公司信

息披露推出了“投票版块”、“季度报表”、

“股东情况”等版块，让投资人足不出户

就可以管理自己投资的项目。

在完善交易流程，细化交易规则的

同时，今年大家投还做了一件大事：走

出深圳。 今年

9

月大家投在北京设立

运营中心， 而年底华东运营中心也将

筹建完成。 为了在全国布局，除了建立

直属运营中心， 大家投还开始设立异

地运营商。

9

月

10

日，大家投和岭南创业投资

俱乐部签约授牌。 由岭南创业投资负责

大家投广州地区的项目的筛选和推荐。

除了广州，李群林正在全国来回跑，在股

权众筹的风口， 把大家投的服务向后端

延长的同时， 怎么把模式复制推广到全

国，将又是新的任务和命题。

（CIS）

欧洲央行压力测试

25家银行未通过

据海外媒体报道， 欧洲央行昨日宣布，

25

家银行未能通过欧元区银行业压力测试。

综合性评估结果显示， 未能通过评估的

25

家银行存在

250

亿欧元整体性资本缺口。

据西班牙媒体报道，

3

家希腊银行、

3

家意大利银行和

2

家奥地利银行未能通过

测试。此外，

1

家塞浦路斯银行、

1

家比利时

银行和

1

家葡萄牙银行也未能过关。 在

25

家未过关的银行中，

12

家银行已弥补了自

身的资本缺口，在

2014

年将其资本头寸增

加了

150

亿欧元。欧洲央行曾警告，不会对

单个机构压力测试结果置评， 未能通过测

试的银行需在两周内向欧洲央行提交资本

结构调整计划。

所谓银行压力测试， 就是模拟银行财

务状况可能受到一系列冲击， 比如失业率

上涨和经济衰退， 来保证这些银行有足够

的资本在不利环境下生存。 本次银行压力

测试是欧元区银行业迄今以来最广泛的压

力测试， 也是当前市场最关注的焦点。 据

悉，在完成压力测试后的

11

月，欧洲央行

将接过对欧元区银行的监管权， 开启欧洲

银行业单一监管机制。 （吴家明）

俄罗斯卢布汇率

再创历史新低

据海外媒体报道， 俄罗斯卢布兑美元

汇率近日一度跌至

42

水平，跌破俄央行设

置的外汇交易底线，再创历史新低。

据彭博统计，过去

3

个月时间里，卢布

兑美元汇率重挫超过

16%

， 也让卢布成为

全球跌幅最大的货币。

10

月以来，俄罗斯

央行已经动用了超过

150

亿美元的资金干

预汇市，但从目前来看并没有太大的效果。

俄罗斯央行第一副行长谢尔盖·什韦

佐夫日前表示， 在明年

1

月之前央行将停

止对卢布汇率的监控，卢布可自由浮动。不

过，有分析人士表示，俄罗斯政府似乎并不

想真正拯救卢布。 美银分析师

Vladimir

Osakovskiy

表示，如果不是卢布贬值，俄罗斯

经济状况早就处于崩盘状况。 （吴家明）

亮丽财报力挺美股 生物科技指数创新高

证券时报记者 吴家明

企业财报频频报喜， 让投资者

摆脱了纽约确诊首例埃博拉患者的

影响，美股上周大举反弹，纳斯达克

指数更创下近

3

年来的最大单周涨

幅， 特别是生物科技指数创下历史

新高， 曾经看空生物科技股的美联

储主席耶伦似乎看走了眼。

财报“逆转乾坤”

本月上旬，美股经历大跌行情，

市场希望上市公司的财报能够挽救

市场情绪。而在上周五，美国纽约确

诊一名埃博拉出血热病例， 市场一

度出现恐慌情绪， 但好于预期的企

业财报“逆转乾坤” ，美股再度收

涨。从一周行情来看，美股三大股指

连续

4

周出现周跌幅之后， 上周全

线收涨， 其中标准普尔

500

指数创

年内最大单周涨幅， 纳斯达克指数

更累计大涨

5.3%

，创下近

3

年来最

大单周涨幅。

科技巨头微软公司公布的三季

度财报显示， 公司实现营业收入

232

亿美元，同比增长

25%

；每股盈

利

54

美分，也好于市场预期。 微软

股价

24

日上涨

2.47%

。家居用品制

造商宝洁公司公布的财报显示，公

司每股盈利为

1.07

美元，符合市场

预期。宝洁公司还宣布，计划将旗下

金霸王电池业务拆分为独立企业，

以将重心放在更有潜力的品牌上。

此外， 美国联合包裹运送服务公司

（

ＵＰＳ

）发布的第三季度盈利和营业

收入均好于市场预期， 并预计今年

底假日季包裹运送量比去年同期增

长

11%

。

调查公司

FactSet

公布的最新

数据显示， 美股三季度财报势头喜

人，

70%

的公司盈利超出预期。管理

约

5000

亿美元资产的摩根大通基

金全球市场策略师詹姆斯表示，过

去两周市场存在恐惧， 但美国经济

的增长动力将成为股市的驱动力

量， 近期美国企业给出了普遍好于

预期的季报以及更好的盈利指引，

也帮助消除了投资者的部分忧虑。

美国国会证券管理公司首席经济策

略师恩格尔克表示， 市场中还是有

很多悲观情绪， 但因为财报季的表

现如此之好，悲观情绪也正在消散，

相信这一轮涨势会延续。

耶伦“看走眼”

美国企业财报捷报频传， 但仅

从科技企业来看， 财报情况则喜忧

参半。 苹果公司三季度财报创下多

项历史最好纪录， 雅虎也取得超预

期的业绩， 微软和谷歌的财报也有

可圈可点之处。不过，

IBM

和亚马逊

带给投资者的则是“一声叹息”。 最

新数据显示， 亚马逊三季度每股亏

损

95

美分，远大于市场预期的每股

亏损

74

美分， 创下该公司近

14

年

以来的最大季度亏损。

今年

7

月，美联储主席耶伦罕

见地对市场发出警告， 对小盘股、

生物科技股和社交媒体等板块估

值过高表示担忧。 耶伦表示，尽管

总体而言股市多数板块的估值与

长期均值相符，但规模较小企业以

及生物科技和社交媒体类股的估

值 “高于历史正常水平”。 此话一

出， 相关股票立即遭到市场抛售。

因此， 市场存在的一个共识就是：

不要对抗美联储。

不过， 在上周五美股交易时

段，纳斯达克生物科技指数创下历

史新高， 比耶伦警告时又上涨近

11.5%

。 《巴伦周刊》此前发布的半

年度大型基金经理调查结果显示，

多数投资者仍看好美国股市前景，

在此前回调之后或将重拾升势。 板

块和个股方面，投资者尤为青睐金

融和科技类股，并预计纳斯达克指

数有望在明年年中之前实现近

20%

的涨幅。

全球最值钱的科技初创企业

证券时报记者 吴家明

每一个风光无限的科技巨头

，

都

是从一个名不见经传的小型企业发展

而来

。

也正因如此

，

如今市场都非常重

视科技初创企业的发展

。

近些年

，

几十

亿美元估值的科技初创公司也不鲜

见

，《

华尔街日报

》

总结了最新的高估

值科技初创公司排名

。

过去

3

年时间

，

有至少

9

家公司估值超过

50

亿美元

。

第一名：Uber

估值182亿美元

四年时间

，

作为一家创业公司

，

打

车软件

Uber

的估值已经超过

180

亿美

元

，

在国外风生水起

，

也衍生出一批有

趣的个性化服务

。

Uber

主要投资者包

括

Benchmark Capital

、

谷歌旗下投资

机构

Google Ventures

和凯鹏华盈等

。

并列第二名：

Airbnb、Dropbox

Snapchat、小米

估值100亿美元

旅游房屋租赁平台

Airbnb

的估

值持续增长

，

表明作为数百万旅行者

酒店外的替代选择以及屋主的新收入

来源

，

该房屋租赁平台越来越受欢迎

。

Dropbox

为客户提供网上存储与

分享文件服务

，

表明云计算存储产业

渐热

，

未来前景广阔

。

在当下的移动社交网络时代

，

以

Snapchat

为代表的阅后即焚工具受到

年 轻 网 民 的 欢 迎

，

更 有 消 息 指 出

Snapchat

已经获得雅虎投资

。

小米是被海外媒体称为

“

中国苹

果

”

的中国智能手机制造商

，

主要投资

者包括

IDG

资本

、

高通旗下投资机构

Qualcomm Ventures

与晨兴创投等

。

第三名：Palantir

估值93亿美元

大数据公司

Palantir

专门从事数

据分析的软件与服务

，

美国中情局和

联邦调查局这类政府机构也是该公司

的大客户

。

最近

，

Palantir

一直都在向

私人部门大力拓展业务

。


