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资产基础法的评估增值主要是由长期股权投资增值

８

，

９３２．９１

万元、固定资产增值

５６８．６６

万元、

无形资产增值

１

，

１６８．６６

万元导致。

１

、长期股权投资评估情况

对于控股或实际控制的长期股权投资单位，采用资产基础法对该被投资企业

１００％

股权市场价

值进行评估，然后再根据被评估单位的持股比例计算该项股权投资的价值。

对于不占控股地位或非实际控制的长期股权投资单位， 以经调整的被投资单位评估基准日资

产负债表所反映的所有者权益数值，乘以被评估单位的持股比例确定其评估价值。

长期股权投资增值主要是华工百川对子公司的长期股权投资发生增值， 截至

２０１４

年

６

月

３０

日，

具体增值情况如下：

单位：万元

持股比例

％

投资成本 账面价值 评估价值 增减额 增值率

％

桂林百川

１００．００ ５５４．０７ ９５２．４５ ９４４．８９ －７．５７ －０．７９

柳州百川

１００．００ ４

，

０７５．００ ４

，

８３４．９６ １３

，

８３２．１０ ８

，

９９７．１３ １８６．０８

广州悍马

３．２４ ８１０．００ ３７５．８１ ６８６．１１ ３１０．３０ ８２．５７

柳州新材料

１００．００ １

，

６００．００ １

，

６００．００ １

，

３６５．９３ －２３４．０７ －１４．６３

广州阿克隆

５０．００ ４０９．６３ ４１１．６７ ４１１．１１ －０．５６ －０．１４

青州茂森

５１．００ ２

，

５５０．００ ２

，

５５０．００ ２

，

４８６．２６ －６３．７４ －２．５０

青岛百川

５１．００ ２００．００ ２００．００ １２７．５２ －７２．４８ －３６．２４

香港公司

１００．００ － － ３．９０ ３．９０ －

合计

１０

，

９２４．９０ １９

，

８５７．８１ ８

，

９３２．９１ ８１．７７

其中，长期股权投资增值主要来源于对柳州百川的长期股权投资增值，截至

２０１４

年

６

月

３０

日，柳

州百川的资产负债账面价值及评估价值如下：

单位：万元

项目 账面价值 评估价值 增减值 增值率

％

流动资产

３５

，

８３２．７１ ３５

，

８３２．７１ － －

非流动资产

１５

，

７４３．８４ １６

，

１５４．７１ ４１０．８７ ２．６１

长期股权投资

９８０．００ ９８０．００ － －

固定资产

１１

，

７５６．２６ １１

，

０３６．３３ －７１９．９３ －６．１２

在建工程

１

，

９７９．７３ １

，

９０５．１９ －７４．５４ －３．７７

无形资产

８８８．５８ ２

，

２３３．１９ １

，

３４４．６１ １５１．３２

长期待摊费用

递延所得税资产

１３９．２６ － －１３９．２６ －１００．００

资产总计

５１

，

５７６．５５ ５１

，

９８７．４２ ４１０．８７ ０．８０

流动负债

３８

，

１５５．３３ ３８

，

１５５．３３ － －

非流动负债

－ － － －

负债合计

３８

，

１５５．３３ ３８

，

１５５．３３ － －

净资产（所有者权益）

１３

，

４２１．２２ １３

，

８３２．１０ ４１０．８８ ３．０６

固定资产的评估出现减值，主要是柳州百川机器设备中有部分自制设备已经闲置，存在较大贬

损，故造成评估净值出现减值。

无形资产的评估出现减值，主要是柳州百川土地取得时间较早，近几年柳州的工业用地价格提

高幅度较大，土地使用权价值上升，是造成评估增值的原因。

２

、固定资产评估情况

华工百川待评估的固定资产主要包括房屋建筑物、机器设备、电子设备以及车辆等。截至

２０１４

年

６

月

３０

日，华工百川的固定资产账面价值及评估价值如下：

单位：万元

项目

账面价值 评估价值 增减值

原值 净值 原值 净值 原值 净值

房屋建筑物

７

，

１０３．３７ ７

，

００２．７５ ７

，

７０４．９７ ７

，

３０３．５０ ６０１．５９ ３００．７６

机器设备

３

，

８８２．０７ ２

，

４１４．５８ ３

，

９８８．３９ ２

，

６８４．４６ １０６．３１ ２６９．８８

车辆

６０３．６２ ２３２．２１ ４３５．０４ ２４０．７２ －１６８．５８ ８．５１

电子设备

２４９．８３ ７５．２０ １１１．８６ ６４．７０ －１３７．９７ －１０．４９

合计

１１

，

８３８．９０ ９

，

７２４．７３ １２

，

２４０．２６ １０

，

２９３．３９ ４０１．３５ ５６８．６５

固定资产增值主要是由于华工百川房屋建筑物增值

３００．７６

万元、设备类增值

２６７．９０

万元。

华工百川房屋建（构）筑物类资产净值增值

３

，

００７

，

５５１．９４

元，增值率

４．２９％

。增值的主要原因如

下：（

１

）评估基准日的房屋造价比华工百川的房屋建筑物建造时期的建筑造价有所提高，特别是人

工费、材料费及定额水平的提高，是造成评估原值增加的原因；（

２

）房屋建筑物的经济使用年限长于

华工百川房屋建筑物会计折旧年限，是评估净值增值的主要原因。

华工百川设备类增值

２６７．９０

万元，主要是机器设备增值

２６９．８８

万元，增值率

１１．１８％

。机器设备的

评估原值出现增值，主要是因为近年来材料和人工价格的上涨，又因为评估原值增值造成评估净值

增值。

３

、无形资产评估情况

华工百川待评估的无形资产主要包括土地使用权、 通用软件、 专利权及非专利技术等。 截至

２０１４

年

６

月

３０

日，华工百川的无形资产账面价值及评估价值如下：

单位：万元

项目 账面价值 评估价值 增减值 增值率

％

土地使用权

１

，

８１２．６０ ２

，

８４４．０７ １

，

０３１．４７ ５６．９１

通用软件

３５．５９ １３３．３１ ９７．７２ ２７４．５３

专利权及非专利技术

１

，

７１６．５９ １

，

７５６．０６ ３９．４７ ２．３０

合计

３

，

５６４．７９ ４

，

７３３．４５ １

，

１６８．６６ ３２．７８

本次评估对于已列账上的除土地使用权外的可确指无形资产， 评估人员通过查阅相关的证明

资料，了解原始入账价值的构成，摊销的方法和期限等。外购通用软件以现时的购置价作为评估值；

对于专利权及非专利技术，考虑资产的受益年限及对公司持续经营的贡献程度，估算资产的价值。

无形资产增值主要是土地使用权增值

１

，

０３１．４７

万元，增值率

５６．９１％

，华工百川土地取得时间较

早，近几年当地的工业用地价格提高幅度较大，是造成评估值增加的主要原因。

华工百川通用软件增值

９７．７２

万元，增值绝对额不大；专利权及非专利技术合计增值

３９．４７

万元，

增值率

２．３０％

，增值不大。

４

、他项权利及权利瑕疵资产对评估值的影响

华工百川目前有部分房屋建筑物未办理房产权属证书（详情参见本节之“三、主要资产的权属

状况、对外担保及主要负债情况

／

（三）主要资产的权属状况

／

固定资产基本情况”和“六、华工百川的

估值情况

／

（七）对评估结论产生影响的特别事项”），本次资产基础法评估的评估价值为房屋建筑物

的完全权利价值，是假设其各项税费已交、可以合法办证的前提下进行的。

华工百川目前有部分房屋建筑物、土地使用权、子公司柳州百川

１００％

股权、青州茂森

５１％

股权、

部分专利已设定了抵押权

／

质押权（详情参见本节之“三、主要资产的权属状况、对外担保及主要负债

情况

／

（三）主要资产的权属状况”和“六、华工百川的估值情况

／

（七）对评估结论产生影响的特别事

项”），本次资产基础法评估未考虑上述抵押

／

质押事项对其评估价值的影响。

（五）收益法评估情况

１

、收益法与应用前提

由于企业价值可以体现为企业在特定时期、地点和条件约束下所具有的持续获利能力，企业价

值评估可以企业的获利能力为核心， 综合考虑影响企业获利能力的各种因素以及企业面临的各种

风险进行评估。因此，企业价值评估中的收益法，是指通过将被评估企业预期收益资本化或折现以

确定评估对象价值的评估思路。其应用必须具备三个前提：

（

１

）企业的未来预期收益可以预测并可以用货币衡量；

（

２

）企业预期收益所承担的风险也可以预测并可以用货币衡量；

（

３

）企业预期获利年限可以预测。

根据被评估企业成立时间的长短、历史经营情况，尤其是经营和收益稳定状况、未来收益的可

预测性， 可采用收益法进行评估。 收益法中常用的两种具体方法是收益资本化法和未来收益折现

法。本项目由于企业的预期收益是不等额的，所以，以下企业价值评估的收益法均是指未来收益折

现法。

２

、收益法计算模型

用收益法评估的企业价值（

ＰＶ

）一般可分为三部分：

（

１

）企业达到稳定发展状态前各期预期收益的折现值（

ＰＶ１

）；

（

２

）企业达到稳定发展状态后持续经营各期预期收益的折现值（

ＰＶ２

）；

（

３

）企业终止经营时的清算价值的折现值（

ＰＶ３

）。

其中：

式中各项参数分别为：

ｉ

：评估基准日后距离评估基准日的时间间隔，单位为年；

ｎ

：企业预计达到稳定发展的时点距评估基准日的时间间隔；

ｍ

：企业预计经营终止时点距评估基准日的时间间隔；

Ｒｉ

：企业在距评估基准日

ｉ

年的时点的预期收益估测值；

ｇ

：企业达到稳定发展后预期收益的估计年增长率；

ＲＥ

：企业经营终止时的清算价值；

ｒ

：与预期收益匹配的折现率。

一般地，当假设企业永续经营时，企业价值评估计算模型简化为：

３

、收益法评估企业价值基本步骤

（

１

）收集并分析被评估企业的信息资料和与被评估企业相关的其他信息资料；

（

２

）根据评估对象、所选择的价值类型和评估方法等相关条件，在与委托方和相关当事方协商

并获得有关信息的基础上，采用适当的方法，对被评估企业和参考企业的财务报表中对评估过程和

评估结论具有影响的相关事项进行必要的分析调整，以合理反映企业的财务状况和盈利能力。

（

３

）根据企业的资产配置和使用情况，以及未来业务发展的设想对企业评估基准日资产负债进

行分析，将其分为以下两类，并确定采用收益法评估的范围：

①

经营性资产、负债；

②

非经营性资产、负债和溢余资产。

收益法评估不包含第

②

类资产、负债；

对于不纳入收益法评估范围的第

②

类资产负债在适当及切实可行的情况下进行单独分析和评

估。

（

４

）对纳入收益法评估的资产、负债的预期收益进行界定，确定采用现金流量、各种形式的利润

或现金红利等的预期收益口径；

（

５

）从委托方或相关当事方获取被评估企业未来经营状况和收益状况的预测，研究与企业经营

和收益分配相关的宏观因素、行业因素、企业个别因素等影响因素，并进行必要的分析、判断和调

整，并对预测趋势与被评估企业现实情况存在重大差异的原因及其合理性进行分析；

（

６

）根据被评估企业经营状况和发展前景以及被评估企业所在行业现状及发展前景，合理确定

收益预测期间，并恰当考虑预测期后的收益情况及相关终值的计算；

（

７

）综合考虑评估基准日的利率水平、市场投资回报率、加权平均资金成本等资本市场相关信

息和被评估企业、所在行业的特定风险等因素，合理确定资本化率或折现率；

（

８

）将收益法各项参数代入计算模型，计算得出收益法评估值；

（

９

）将收益法评估值与未纳入收益法评估范围的第

②

类资产、负债的评估值汇总得出企业价值

总评估值。

４

、华工百川纳入收益预测范围的企业

华工百川共有

８

家长期投资单位，青岛百川和青州茂森为控股子公司，但未有实质经营，不纳入

收益预测范围。

广州悍马为参股公司，未有股利收益，其账面金额也较小，不纳入收益预测范围。

广州阿克隆为与他人联营的公司，华工百川对广州阿克隆无实质控制权，未有股利收益，且账

面金额也较小，不纳入收益预测范围。

桂林百川、柳州百川、柳州新材料和香港公司为华工百川的全资控股公司，在经营上与华工百

川分工合作统一协调管理，以合并的形式预测收益情况更能体现华工百川的真实价值。因此，在收

益预测过程中，华工百川与桂林百川、柳州百川、柳州新材料和香港公司作为一整体进行测算。

５

、华工百川纳入收益预测范围合并企业各类资产负债的区分

根据对评估基准日企业资产负债的状况分析，结合收益法的应用前提，评估人员对评估基准日

企业部分资产负债进行了相应区分：经营业务资产负债、溢余的资产负债、非经营性资产负债。

由于溢余的资产负债、非经营性资产负债存在以下特点：

①

总额不大，占总体净资产帐面值为

６．００％

；

②

对外投资企业有些是刚处于筹建阶段未形成或有些为参股企业，历史上无稳定的分红回报；

③

应收款项与应付款项非因企业主营业务形成，与企业主营业务无关。

鉴于溢余的资产负债、非经营性资产负债的以上特点，本次纳入收益法评估范围的仅为经营业

务资产负债，溢余的资产负债、非经营性资产负债另行评估。

６

、华工百川预期收益的确定

根据本评估项目评估对象的具体情况，评估人员通过下式预测确定委估权益预期收益

Ｒｉ

：

预期收益

Ｒｉ＝

预期净利润

＋

折旧与摊销

－

资本支出

根据对企业历史经营业绩的分析，评估人员认为企业在未来

５

年内应进入稳定发展状态（设定

ｎ＝５

），故对未来

５

年的

Ｒｉ

评估人员通过逐年预测企业的收入、成本、费用等项目进行详细预测，对未

来

５

年之后的

Ｒｉ

，评估人员根据对

Ｒｉ

长期变化趋势的预测，在未来第

５

年收益预测的结果基础上，采

用简化的增长趋势法进行预测。

预测净利润时，评估人员不考虑各种不可预见的非经常性收支（如营业外收支、补贴等），因企

业对外投资另行评估，故预测净利润时也不考虑投资收益。评估人员采用以下经简化的净利润计算

公式对预期净利润进行预测：

预期净利润

＝

营业收入

－

营业成本

－

营业税金及附加

－

销售费用

－

管理费用

－

财务费用

＋

营业外收

入

－

所得税

（

１

）营业收入预测

为对合并企业预期营业收入进行预测，评估人员通过对合并企业主要业务的分析，认为评估基

准日后合并企业营业收入包括机器设备及软件、特种制品、环保制品、改性聚氨酯材料及制品和其

他等五类产品收入。其中机器设备及软件分为高分子材料技术服务及加工工艺软件、橡胶轮胎生产

及检测专用装备等两项；特种制品分为电梯配件和汽车配件等两项；环保制品分为门板和地板等两

项。

评估人员分别对以上主要业务的销量、 平均价格等影响营业收入的主要指标及其历史变动趋

势进行了分析，综合考虑了评估基准日后各种因素对该等指标变动的影响，通过分别对

２０１４

年

７－１２

月

～２０１９

年各项业务的销量、平均价格等指标的预测，从而预测得出合并企业各项业务的营业收入，

详见下表：

单位：万元

序号 项目名称

２０１４

年

７－

１２

月

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

２０１９

年

一 机器设备及软件

１９

，

０９７．４７ ４２

，

０９８．５４ ４４

，

０３０．５１ ４５

，

９０１．６９ ４７

，

５７５．４０ ４９

，

３０６．０３

（一）

高分子材料技术服务及

加工工艺软件

２

，

２６２．９５ ２

，

４４１．８３ ２

，

８００．００ ３

，

３００．００ ３

，

６３０．００ ３

，

９９３．００

（二）

橡胶轮胎生产及检测专

用装备

１６

，

８３４．５２ ３９

，

６５６．７０ ４１

，

２３０．５１ ４２

，

６０１．６９ ４３

，

９４５．４０ ４５

，

３１３．０３

１

密炼机上下辅机

３５９．３７ ９５０．００ １

，

０５０．００ １

，

１５０．００ １

，

２４２．００ １

，

３６６．２０

２

挤出机单机

１

，

４５２．６９ ２

，

５２２．００ ２

，

７２６．４０ ３

，

００６．４０ ３

，

３２２．０７ ３

，

６８０．８６

３

挤出压延生产线

１０

，

２３５．１７ １５

，

９３０．００ １６

，

４２３．００ １６

，

６７９．２０ １６

，

８９６．０３ １７

，

０８１．８８

４

成型及缠绕设备

４

，

０００．００ ４

，

３６０．００ ４

，

６１８．００ ４

，

８２７．００ ５

，

０２０．０８ ５

，

２１０．８４

５

硫化及检测设备

４６７．９５ １４

，

８０１．９０ １５

，

２９２．４７ １５

，

７９７．２６ １６

，

３０２．７７ １６

，

７９１．８５

６

裁断及小型设备

１３９．２０ ２９２．８０ ３１０．６４ ３２１．８３ ３３２．６１ ３４２．５９

７

配件及其他

１８０．１４ ８００．００ ８１０．００ ８２０．００ ８２９．８４ ８３８．８０

二 特种制品

１

，

３６７．８８ ５

，

５４９．９０ ８

，

４１２．３８ １３

，

８９９．６１ ２１

，

４０３．２５ ３５

，

２３２．３６

（一） 电梯配件

１

，

２２５．２１ ３

，

７５２．４８ ４

，

８９９．８８ ５

，

６９９．７７ ７

，

５５４．７３ １０

，

５３６．８５

（二） 汽车配件

１４２．６７ １

，

７９７．４２ ３

，

５１２．４９ ８

，

１９９．８５ １３

，

８４８．５１ ２４

，

６９５．５１

三 环保建材

２

，

１８１．０１ ９

，

６７６．４８ １２

，

７９２．１５ ２５

，

６７３．９２ ２５

，

８００．００ ２６

，

０００．００

（一） 门板

９０．５６ ２

，

０４３．３７ ３

，

４７２．８６ ７

，

４２５．７２ ７

，

５００．００ ７

，

６００．００

（二） 地板

２

，

０９０．４５ ７

，

６３３．１１ ９

，

３１９．２９ １８

，

２４８．１９ １８

，

３００．００ １８

，

４００．００

四 改性聚氨酯材料及制品

１

，

４２８．５４ ３

，

２９６．２２ ４

，

４５５．４７ ８

，

８８８．６６ ９

，

７７７．５３ １０

，

７５５．２８

五 其他

１

，

０００．００ １

，

３００．００ ３

，

９００．００ ４

，

２９０．００ ４

，

７１９．００ ５

，

１９０．９０

六 营业收入预测合计

２５

，

０７４．９０ ６１

，

９２１．１４ ７３

，

５９０．５１ ９８

，

６５３．８８ １０９

，

２７５．１８ １２６

，

４８４．５７

（

２

）营业成本预测

合并企业的营业成本为其销售货物对应配比的生产成本，考虑到影响合并企业营业成本变化

的以下几种因素：

１

）材料成本；

２

）生产工时、人工成本；

３

）生产设备等折旧、摊销；预测

２０１４

年

７－１２

月

～２０１９

年合并企业营业收入配比的营业成本，详见下表：

单位：万元

序号 项目名称

２０１４

年

７－

１２

月

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

２０１９

年

一 机器设备及软件

１１

，

７６４．９７ ２７

，

０９０．６５ ２７

，

９３７．６９ ２９

，

４１８．４８ ３１

，

０２４．３０ ３２

，

４２４．４３

（一）

高分子材料技术服务及

加工工艺软件

（二）

橡胶轮胎生产及检测专

用装备

１１

，

７６４．９７ ２７

，

０９０．６５ ２７

，

９３７．６９ ２９

，

４１８．４８ ３１

，

０２４．３０ ３２

，

４２４．４３

１

密炼机上下辅机

２４１．１７ ６３２．７３ ７０２．４５ ７７０．５０ ８３８．３５ ９２９．０２

２

挤出机单机

１

，

０３３．２７ １

，

６９７．９８ １

，

８３７．５９ ２

，

０５９．３８ ２

，

３２５．４５ ２

，

５７６．６０

３

挤出压延生产线

５

，

３２７．０９ １０

，

１９５．２０ １０

，

５１０．７２ １０

，

８４１．４８ １１

，

３２０．３４ １１

，

６１５．６８

４

成型及缠绕设备

２

，

２８０．００ ２

，

５９９．５６ ２

，

７５６．９５ ２

，

９６８．６１ ３

，

１１２．４５ ３

，

３０８．８９

５

硫化及检测设备

２

，

６６１．７５ １１

，

３２３．４５ １１

，

４６９．３５ １２

，

０８４．９０ １２

，

７１６．１６ １３

，

２６５．５６

６

裁断及小型设备

７０．３１ １５３．７３ １５８．４３ １７７．０１ １８４．６０ １９１．８５

７

配件及其他

１５１．３７ ４８８．００ ５０２．２０ ５１６．６０ ５２６．９５ ５３６．８３

二 特种制品

８３１．１４ ３

，

８２９．５８ ５

，

７６６．６１ １０

，

２１１．７３ １６

，

００２．００ ２６

，

７２７．２０

（一） 电梯配件

７２５．８５ ２

，

５１６．２１ ３

，

１８４．９２ ３

，

７６１．８５ ５

，

０６１．６７ ７

，

２１７．７４

（二） 汽车配件

１０５．２９ １

，

３１３．３７ ２

，

５８１．６８ ６

，

４４９．８８ １０

，

９４０．３３ １９

，

５０９．４５

三 环保建材

１

，

４７９．９５ ６

，

９７７．５３ ９

，

１８０．７３ １８

，

９８４．２０ １９

，

１１９．２６ １９

，

７９７．０９

（一） 门板

４５．００ １

，

５３３．３９ ２

，

６３９．３７ ５

，

７１７．８１ ５

，

７７５．００ ６

，

００４．００

（二） 地板

１

，

４３４．９６ ５

，

４４４．１３ ６

，

５４１．３５ １３

，

２６６．４０ １３

，

３４４．２６ １３

，

７９３．０９

四 改性聚氨酯材料及制品

７５６．８３ ２

，

０１０．６９ ２

，

７６２．３９ ５

，

７７７．６３ ６

，

４５３．１７ ７

，

０９８．４９

五 其他

９００．００ １

，

１７０．００ ３

，

５１０．００ ３

，

８３４．７５ ４

，

２４７．１０ ４

，

６７１．８１

六 营业成本预测合计

１５

，

７３２．８９ ４１

，

０７８．４６ ４９

，

１５７．４１ ６８

，

２２６．７９ ７６

，

８４５．８３ ９０

，

７１９．０１

（

３

）其他损益科目预测营业税金及附加预测：企业主要缴纳城市维护建设税、教育费附加和地

方教育费附加，税费率分别为

７％

、

３％

、

２％

，计税基础为已缴纳的流转税额。

销售费用预测：企业销售费用包括工资、五金一险、运输费等。销售费用的变化与营业收入呈现

关联的变化。

管理费用预测：企业管理费用包括工资、五险一金、技术开发费、折旧、无形资产及长期待摊费

用摊销、办公费和差旅费等。折旧、无形资产及长期待摊费用摊销按资产的实际情况进行预测计算。

其他的费用以与营业收入与一定比率乘积作为预测值。

财务费用预测：财务费用包括利息支出、利息收入、金融机构手续等。利息支出按借款的期限及

相关的利息率计算。利息收入、金融机构手续、汇兑损益按照与营业收入的一定比率进行测算。

营业外收入预测：营业外收入为软件的退税收入，根据税法相关规定，软件收入税负率高于

３％

的那部分可以申请退税，由于预测期软件收入配比的成本为零，即可抵扣的进项税额为零，因此，营

业外收入的预测值为当年软件收入的

１４％

。

所得税预测：企业为高新技术企业，执行的所得税税率为

１５％

，预测时考虑了递延所得税资产、

递延收益对所得税费的影响。

（

４

）收益预测涉及的其他项目预测

①

资本支出预测

企业资本支出包括购建固定资产、无形资产等长期资产的支出，以及补充营运资金。评估人员

分别对这两类资本支出分别进行预测。

Ａ

、购建固定资产、无形资产等长期资产支出

评估人员调查了评估基准日企业的固定资产、无形资产等长期资产的现状、运行情况及更新计

划。 评估人员主要根据企业的长期资产购建计划与企业现有长期资产的折旧、 摊销年限， 对企业

２０１４

年

７－１２

月

～２０１９

年的长期资产支出进行预测。

Ｂ

、补充营运资金

评估人员通过先行进企业的营运资金分为整体部分、设备购销和材料购销三部分，然后分别预

测各类业务各年期末各资产、负债、权益项目，根据“营运资金

＝

流动资产

－

流动负债”计算得出各类

业务各年期末营运资金， 该预测得出的营运资金比上一年的增量即为当年需补充的各业务营运资

金。

②

折旧与摊销预测

评估人员将评估基准日企业评估基准日现存及预计将于未来购建的各项长期资产根据折旧政

策的不同分为几大类，分别根据各类当年在役的长期资产的原值（原始入帐价值）、年折旧率（摊销

率）估算当年的折旧与摊销总额。

③

负债净增加额

根据企业的筹资计划， 评估人员预测了

２０１４

年

７－１２

月至

２０１９

年各会计期间有息负债的变动情

况。

（

５

）预期收益长期变化趋势预测

至

２０１９

年，企业的运营已进入平稳状态。因此，评估人员假设企业于

２０１９

年后其收益将保持在

２０１９

年的水平，委估权益预期收益也将基本保持在

２０１９

年的水平，即设定

ｇ＝０

。

（

６

）企业经营终止时清算价值预测

由于被评估单位一直持续经营，待估权益存在预期收益的持续时间可视为无穷，故设定待估权

益在永续经营期之后的清算价值为零。

（

７

）折现率的选取

评估人员采用下式估算预期收益适用的折现率：

预期收益所适用的折现率

＝

无风险报酬率

＋

风险报酬率

合并企业的经营涉及轮胎设备及新型建材及非金属新材料。计算合并企业的折现率时，采用对

上述两个行业的折现率以合并企业的各行业的毛利额比重作为权重的加权平均折现率作为合并企

业折现率。

以轮胎设备行业的折现率计算为例进行说明。

①

无风险报酬率的选取

参照国家近五年发行的中长期国债利率的平均水平（详见下表

１

），按照十年期以上国债利率平

均水平确定无风险收益率

Ｒｆ

的近似，即

Ｒｆ＝３．９４％

。

表

１

中长期国债利率

序号 国债代码 国债名称 期限 实际利率

１ １００９０２

国债

０９０２ ２０ ０．０３９０

２ １００９０３

国债

０９０３ １０ ０．０３０７

３ １００９０５

国债

０９０５ ３０ ０．０４０６

４ １００９０７

国债

０９０７ １０ ０．０３０４

５ １００９１１

国债

０９１１ １５ ０．０３７２

６ １００９１２

国债

０９１２ １０ ０．０３１１

７ １００９１６

国债

０９１６ １０ ０．０３５１

８ １００９２０

国债

０９２０ ２０ ０．０４０４

９ １００９２３

国债

０９２３ １０ ０．０３４７

１０ １００９２５

国债

０９２５ ３０ ０．０４２２

１１ １００９２７

国债

０９２７ １０ ０．０３７１

１２ １００９３０

国债

０９３０ ５０ ０．０４３５

１３ １０１００２

国债

１００２ １０ ０．０３４６

１４ １０１００３

国债

１００３ ３０ ０．０４１２

１５ １０１００７

国债

１００７ １０ ０．０３３９

１６ １０１００９

国债

１００９ ２０ ０．０４００

１７ １０１０１２

国债

１０１２ １０ ０．０３２８

１８ １０１０１４

国债

１０１４ ５０ ０．０４０７

１９ １０１０１８

国债

１０１８ ３０ ０．０４０７

２０ １０１０１９

国债

１０１９ １０ ０．０３４４

２１ １０１０２３

国债

１０２３ ３０ ０．０４００

２２ １０１０２４

国债

１０２４ １０ ０．０３３１

２３ １０１０２６

国债

１０２６ ３０ ０．０４００

２４ １０１０２９

国债

１０２９ ２０ ０．０３８６

２５ １０１０３１

国债

１０３１ １０ ０．０３３２

２６ １０１０３４

国债

１０３４ １０ ０．０３７０

２７ １０１０３７

国债

１０３７ ５０ ０．０４４５

２８ １０１０４０

国债

１０４０ ３０ ０．０４２７

２９ １０１０４１

国债

１０４１ １０ ０．０３８１

３０ １０１１０２

国债

１１０２ １０ ０．０３９８

３１ １０１１０５

国债

１１０５ ３０ ０．０４３６

３２ １０１１０８

国债

１１０８ １０ ０．０３８７

３３ １０１１１０

国债

１１１０ ２０ ０．０４１９

３４ １０１１１２

国债

１１１２ ５０ ０．０４５３

３５ １０１１１５

国债

１１１５ １０ ０．０４０３

３６ １０１１１６

国债

１１１６ ３０ ０．０４５５

３７ １０１１１９

国债

１１１９ １０ ０．０３９７

３８ １０１１２３

国债

１１２３ ５０ ０．０４３８

３９ １０１１２４

国债

１１２４ １０ ０．０３６０

４０ １０１２０４

国债

１２０４ １０ ０．０３５４

４１ １０１２０６

国债

１２０６ ２０ ０．０４０７

４２ １０１２０８

国债

１２０８ ５０ ０．０４３０

４３ １０１２０９

国债

１２０９ １０ ０．０３３９

４４ １０１２１２

国债

１２１２ ３０ ０．０４１１

４５ １０１２１３

国债

１２１３ ３０ ０．０４１６

４６ １０１２１５

国债

１２１５ １０ ０．０３４２

４７ １０１２１８

国债

１２１８ ２０ ０．０４１４

４８ １０１２２０

国债

１２２０ ５０ ０．０４４０

４９ １０１２２１

国债

１２２１ １０ ０．０３５８

５０ １０１３０５

国债

１３０５ １０ ０．０３５５

５１ １０１３０９

国债

１３０９ ２０ ０．０４０３

５２ １０１３１０

国债

１３１０ ５０ ０．０４２８

５３ １０１３１１

国债

１３１１ １０ ０．０３４１

５４ １０１３１６

国债

１３１６ ２０ ０．０４３７

５５ １０１３１８

国债

１３１８ １０ ０．０４１２

５６ １０１３１９

国债

１３１９ ３０ ０．０４８２

５７ １０１３２４

国债

１３２４ ５０ ０．０５３８

５８ １０１３２５

国债

１３２５ ３０ ０．０５１１

平均

０．０３９４

②

风险报酬率的选取

风险报酬率计算公式如下：

风险报酬率

＝

行业风险报酬率

＋

委估权益个别风险报酬率

Ａ

、行业风险报酬率的计算

本次采用资本资产定价模型（

ＣＡＰＭ

）估测风险报酬率

ＣＡＰＭ

对权益风险报酬率的估测模型为：

行业风险报酬率

Ｒｒ＝

［

Ｅ

（

Ｒｍ

）

－Ｒｆ

］·

βｅ

其中：

Ｅ

（

Ｒｍ

）

－Ｒｆ

———市场平均风险溢价

βｅ

———行业

β

系数

ａ

）市场平均风险溢价

市场风险溢价为市场平均收益率减无风险收益率。

一般认为，股票指数的波动能够反映市场整体的波动情况，指数的长期平均收益率可以反映市

场期望的平均报酬率。通过对上证综合指数自

１９９２

年

５

月

２１

日全面放开股价、实行自由竞价交易后

至

２０１３

年

１２

月

３１

日期间的指数平均收益率进行测算，得出市场期望报酬率的近似，即：

Ｒｍ＝１０．１９％

。

故取

Ｅ

（

Ｒｍ

）

－Ｒｆ＝１０．１９％－３．９４％＝６．２５％

。

ｂ

）行业风险报酬率

通过

ＷＩＮＤ

资讯查询

ＣＳ

设备制造（组合）

βＵ

，

板块名称

ＣＳ

设备制造（组合）

证券数量

３４３

标的指数 沪深

３００

计算周期 周

时间范围

２０１１／１／１

至

２０１４－６－３０

剔除财务杠杆（

Ｄ／Ｅ

） 按市场价值比

加权方式 算术平均

原始

ｂｅｔａ １．０１１６

加权调整

Ｂｅｔａ １．００７８

加权剔除财务杠杆原始

Ｂｅｔａ ０．８２３３

加权剔除财务杠杆调整

Ｂｅｔａ ０．８２２

采用迭代的方法计算出各年的行业风险报酬率，相关数据具体如下表所示：

年份

Ｄ

（万元）

Ｅ

（万元）

ｔ βＵ

具有被评估企业

目标财务杠杆系

数的

ＢＥＴＡ

值

（

βＬ＝βＵ×

（

１＋

（

１－

ｔ

）

×Ｄ／Ｅ

）

无风险

报酬率

市场报酬

率

风险报

酬率

行业风

险报酬

率

２０１４

年

５２

，

３０５．００ ７１

，

５３０．０８ １５％ ０．８２２ １．３３２９ ３．９４％ １０．１９％ ６．２５％ ８．３３％

２０１５

年

６７

，

９００．００ ７１

，

５３０．０８ １５％ ０．８２２ １．４８５２ ３．９４％ １０．１９％ ６．２５％ ９．２８％

２０１６

年

６６

，

９００．００ ７１

，

５３０．０８ １５％ ０．８２２ １．４７５５ ３．９４％ １０．１９％ ６．２５％ ９．２２％

２０１７

年

６６

，

１００．００ ７１

，

５３０．０８ １５％ ０．８２２ １．４６７７ ３．９４％ １０．１９％ ６．２５％ ９．１７％

２０１８

年

５９

，

１００．００ ７１

，

５３０．０８ １５％ ０．８２２ １．３９９３ ３．９４％ １０．１９％ ６．２５％ ８．７５％

２０１９

年

５２

，

４００．００ ７１

，

５３０．０８ １５％ ０．８２２ １．３３３８ ３．９４％ １０．１９％ ６．２５％ ８．３４％

Ｂ

、个别风险报酬率

在一般情况，将企业的规模作为个别风险考虑的主要因素。

经研究公司规模超额收益率可采用以下公司测算。

Ｒｓ＝３．７３％－０．７１７％×Ｌｎ

（

Ｓ

）

－０．２６７％×ＲＯＡ

（

Ｒ２＝９３．１４％

）

其中：

Ｒｓ

：公司规模超额收益率；

Ｓ

：公司总资产账面值（按亿元单位计算）；

ＲＯＡ

：总资产报酬率；

Ｌｎ

：自然对数。

将合并企业

２０１４

年

６

月

３０

日的相关数据代入上述公式计算，合并企业的

Ｒｓ

为

１．８７％

。

Ｃ

、折现率的确定

将选取的无风险报酬率、风险报酬率代入折现率估算公式计算，各年度的折现率如下表所示：

年份

无风险报酬

率

市场报酬率 风险报酬率

行业风险报

酬率

企业特有风险报

酬

股权报酬率

２０１４

年

３．９４％ １０．１９％ ６．２５％ ８．３３％ １．８７％ １４．１４％

２０１５

年

３．９４％ １０．１９％ ６．２５％ ９．２８％ １．８７％ １５．０９％

２０１６

年

３．９４％ １０．１９％ ６．２５％ ９．２２％ １．８７％ １５．０３％

２０１７

年

３．９４％ １０．１９％ ６．２５％ ９．１７％ １．８７％ １４．９８％

２０１８

年

３．９４％ １０．１９％ ６．２５％ ８．７５％ １．８７％ １４．５６％

２０１９

年

３．９４％ １０．１９％ ６．２５％ ８．３４％ １．８７％ １４．１５％

同理，可算出

ＣＳ

新型建材及非金属新材料的股权报酬率，各年度的折现率如下表所示：

年份

无风险报酬

率

市场报酬率 风险报酬率

行业风险报

酬率

企业特有风险报

酬

股权报酬率

２０１４

年

３．９４％ １０．１９％ ６．２５％ ８．６３％ １．８７％ １４．４４％

２０１５

年

３．９４％ １０．１９％ ６．２５％ ９．６２％ １．８７％ １５．４３％

２０１６

年

３．９４％ １０．１９％ ６．２５％ ９．５６％ １．８７％ １５．３７％

２０１７

年

３．９４％ １０．１９％ ６．２５％ ９．５０％ １．８７％ １５．３１％

２０１８

年

３．９４％ １０．１９％ ６．２５％ ９．０６％ １．８７％ １４．８７％

２０１９

年

３．９４％ １０．１９％ ６．２５％ ８．６４％ １．８７％ １４．４５％

通过

ＷＩＮＤ

资讯查询

ＣＳ

新型建材及非金属新材料

βＵ

，

板块名称

ＣＳ

设备制造（组合）

证券数量：

２３

标的指数 沪深

３００

计算周期 周

时间范围

２０１１／１／１

至

２０１４－６－３０

剔除财务杠杆（

Ｄ／Ｅ

） 按市场价值比

加权方式 算术平均

原始

ｂｅｔａ １．０６３１

加权调整

Ｂｅｔａ １．０４２３

加权剔除财务杠杆原始

Ｂｅｔａ ０．８６６６

加权剔除财务杠杆调整

Ｂｅｔａ ０．８５１７

计算合并企业的折现率时，采用对上述两个行业的折现率以合并企业的各行业的毛利额比重

作为权重的加权平均折现率作为合并企业折现率。计算结果详见下表：

年份

毛利比重 折现率

材料 设备 合计 材料 设备 加权

２０１４

年

２１．５１％ ７８．４９％ １００．００％ １４．４４％ １４．１４％ １４．２０％

２０１５

年

２７．９９％ ７２．０１％ １００．００％ １５．４３％ １５．０９％ １５．１８％

２０１６

年

３４．１４％ ６５．８６％ １００．００％ １５．３７％ １５．０３％ １５．１４％

２０１７

年

４５．８３％ ５４．１７％ １００．００％ １５．３１％ １４．９８％ １５．１３％

２０１８

年

４８．９６％ ５１．０４％ １００．００％ １４．８７％ １４．５６％ １４．７１％

２０１９

年

５２．８０％ ４７．２０％ １００．００％ １４．４５％ １４．１５％ １４．３０％

（

８

）收益法评估值的计算

根据前文对预期收益的预测与折现率的估计分析，评估人员将各种预测数据与估测数据代入

本评估项目使用的收益法模型，具体情况如下：

项目

２０１４

年

７－

１２

月

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

２０１９

年

２０１９

年以

后

营业收入

２５

，

０７４．９０ ６１

，

９２１．１４ ７３

，

５９０．５１ ９８

，

６５３．８８

１０９

，

２７５．１８

１２６

，

４８４．５７

１２６

，

４８４．５７

减：营业成本

１５

，

７３２．８９ ４１

，

０７８．４６ ４９

，

１５７．４１ ６８

，

２２６．７９ ７６

，

８４５．８３ ９０

，

７１９．０１ ９０

，

７１９．０１

营业税金及附加

１９０．５８ ４２５．１９ ４９８．４４ ６２０．７１ ６６１．５６ ７２９．６２ ７２９．６２

主营业务利润

９

，

１５１．４３ ２０

，

４１７．４９ ２３

，

９３４．６６ ２９

，

８０６．３８ ３１

，

７６７．７９ ３５

，

０３５．９４ ３５

，

０３５．９４

加：其它业务利润

－ － － － － － －

减：销售费用

１

，

３４２．１６ ３

，

３０４．６２ ４

，

１６０．１２ ５

，

５７０．２０ ５

，

７４５．４０ ６

，

１７８．７４ ６

，

１７８．７４

管理费用

３

，

１８８．１６ ６

，

２５５．９８ ７

，

３０７．６３ ９

，

８６３．４５ １０

，

４０１．３７ １１

，

８６４．８９ １１

，

８６４．８９

财务费用

１

，

９４２．６５ ５

，

０２６．４０ ４

，

９５９．０７ ４

，

８６５．３１ ４

，

７９３．３１ ４

，

３５０．０６ ４

，

３５０．０６

加：营业外收入

３１６．８１ ３４１．８６ ３９２．００ ４６２．００ ５０８．２０ ５５９．０２ ５５９．０２

减： 营业外支出

＼

资产减

值损失

＼

投资收益

－ － － － － － －

利润总额

２

，

９９５．２７ ６

，

１７２．３５ ７

，

８９９．８４ ９

，

９６９．４２ １１

，

３３５．９１ １３

，

２０１．２７ １３

，

２０１．２７

减：所得税

４２３．９４ ７９０．７９ １

，

０２７．３１ １

，

４９５．４１ １

，

７００．３９ １

，

９８０．１９ １

，

９８０．１９

净利润

２

，

５７１．３３ ５

，

３８１．５６ ６

，

８７２．５３ ８

，

４７４．０１ ９

，

６３５．５２ １１

，

２２１．０８ １１

，

２２１．０８

加：折旧及摊销

１

，

３５５．７３ ３

，

１２６．８７ ３

，

３８１．８２ ３

，

５０２．４５ ３

，

３７４．３９ ２

，

５６２．３６ ２

，

５６２．３６

负债净增加额

－ １５

，

５９５．００ －１

，

０００．００ －８００．００ －７

，

０００．００ －６

，

７００．００ －

减：营运资金净增加额

－２８

，

５４１．２１

１１

，

４１６．３９ ４

，

８７６．４９ ９

，

９９２．４１ ５

，

４８８．４０ ７

，

５５５．９７ －

资本性支出

８

，

１７８．０８ ２

，

７４７．１０ ３

，

４５４．５０ ４０２．９３ ４３７．５０ ４８２．９５ ２

，

５６２．３６

未来各年股权现金净流

量

２４

，

２９０．１９ ９

，

９３９．９４ ９２３．３６ ７８１．１２ ８４．０１ －９５５．４８ １１

，

２２１．０８

折现率

１４．２０％ １５．１８％ １５．１４％ １５．１３％ １４．７１％ １４．３０％ １４．３０％

折现因子

０．９４ ０．８１ ０．７１ ０．６１ ０．５３ ０．４７ ３．２７

未来各年股权现金净流

量折现值

２２

，

７３０．７６ ８

，

０７５．８２ ６５１．５４ ４７８．７５ ４４．８９ －４４６．６７ ３６

，

６８３．１３

合计

６８

，

２１８．２２

根据上述计算，结果如下：

收益法评估值

ＰＶ＝ＰＶ１＋ＰＶ２＋ＰＶ３＝６８

，

２１８．２２

万元。

（

９

）收益法最终评估值的确定

Ａ

、评估基准日的溢余资产和负债

合并企业评估基准日的溢余资产和负债如下表所示：

单位：万元

科目名称 客户名称 账面值 评估值

预付账款 青岛百川

３００．００ ３００．００

其他应收款 桂林悍马

２４４．２５ ２４４．２５

其他应收款 广州悍马

５８０．００ ５８０．００

长期股权投资 广州悍马

３７５．８１ ６８６．１１

长期股权投资 广州阿克隆

４１１．６７ ４１１．１１

长期股权投资 青州茂森

２

，

５５０．００ ２

，

４８６．２６

长期股权投资 青岛百川

２００．００ １２７．５２

长期股权投资 四川凯力威

９８０．００ ９８０．００

溢余资产 合计

５

，

６４１．７４ ５

，

８１５．２５

预收账款 青州茂森

１

，

２４５．００ １

，

２４５．００

预收账款 青州茂森

９５．００ ９５．００

应付利息

８１６．６７ ８１６．６７

应付账款

９２３．０３ ９２３．０３

溢余负债 合计

３

，

０７９．７０ ３

，

０７９．７０

溢余资产和负债 合计

２

，

５６２．０４ ２

，

７３５．５６

Ｂ

、评估基准日的非经营性资产

合并企业评估基准日的非经营性资产如下表所示：

单位：万元

科目名称 资产名称 账面值 评估值

无形资产 土地使用权（广州）

１９０．１３ ２５８．７０

在建工程 广州项目

２８５．７２ ２８５．７２

合计

４７５．８５ ５４４．４２

收益法最终评估值

＝

收益法评估值

ＰＶ＋

溢余资产和负债评估值

Ｖ２＋

非经营性资产评估值

Ｖ３＝６８

，

２１８．２２＋２

，

７３５．５６＋５４４．４２＝７１

，

４９８．２０

万元

７

、他项权利及权利瑕疵资产对评估值的影响

华工百川目前有部分房屋建筑物未办理房产权属证书（详情参见本节之“三、主要资产的权属

状况、对外担保及主要负债情况

／

（三）主要资产的权属状况

／

固定资产基本情况”和“六、华工百川的

估值情况

／

（七）对评估结论产生影响的特别事项”），本次收益法评估是假设其各项税费已交、可以合

法办证的前提下进行的。

华工百川目前有部分房屋建筑物、土地使用权、子公司柳州百川

１００％

股权、青州茂森

５１％

股权、

部分专利已设定了抵押权

／

质押权（详情参见本节之“三、主要资产的权属状况、对外担保及主要负债

情况

／

（三）主要资产的权属状况”和“六、华工百川的估值情况

／

（七）对评估结论产生影响的特别事

项”），本次收益法评估未考虑上述抵押

／

质押事项对其评估价值的影响。

（六）评估结论及分析

根据国家有关资产评估的法律、法规、规章和评估准则，本着独立、公正、科学、客观的原则，经

过实施清查核实、实地查勘、市场调查和询证、评定估算等必要的评估程序，在前述之评估目的和相

关评估假设下，待估华工百川的股东全部权益的市场价值的评估结论为：

采用资产基础法对交易标的进行评估，在评估基准日

２０１４

年

６

月

３０

日，交易标的评估价值为

５３

，

２８３．７７

万元；采用收益法对交易标的进行评估，在评估基准日

２０１４

年

６

月

３０

日，交易标的评估价值为

７１

，

４９８．２０

万元。

采用资产基础法和收益法两种评估方法评估，结果相差

１８

，

２１４．４３

万元，差异率为

３４．１８％

。两种

评估方法产生差异的主要原因主要是：

１

、 两种评估方法反映的价值内涵不同引起的差异。 资产基础法评估是以资产的成本重置为

价值标准，反映的是对资产的投入所耗费的社会必要劳动（购建成本），这种购建成本通常将随着国

民经济的变化而变化；收益法评估是以资产的预期收益为价值标准，反映的是资产的经营能力（获

利能力）的大小，这种获利能力通常将受到宏观经济、政府控制、企业经营管理以及资产的有效使用

等多种条件的影响。

２

、 由于被评估单位经营上很大程度依靠其研发团队、管理团队、销售渠道等，上述这些因素

对被评估单位的收益大小起着至关重要的作用，因此，被评估单位存在未在资产负债表账面上反映

的无形资产，包括可辨认的无形资产和以及不可辨认的无形资产（商誉）。资产基础法仅从成本的途

径反映了账面资产的现时价值，未将帐外的无形资产单独剥离评估，而收益法则从被评估单位包括

账面和帐外资产的整体资产预期收益出发，反映了被评估单位所有资产的组合价值。

鉴于收益法的结果更能反映被评估单位的价值， 而在收购方与被收购方进行谈判博弈过程以

收益法的结果作为基准点更利于交易行为的实现，因此，本评估报告采用收益法的评估结果作为评

估结论。

（七）对评估结论产生影响的特别事项

以下事项可能影响评估结论的使用，评估报告使用者应特别注意以下事项对评估结论的影响：

１

、被评估单位所涉及的广州、桂林两地生产办公用房屋建构筑物未办理产权证明，本次评估

的评估价值为房屋建筑物的完全权利价值，是假设其各项税费已交、可以合法办证的前提下进行

的。

２

、被评估单位所涉及的部分房屋建构筑物、构筑物办理了《建设工程规划验收许可证》穗开

规验证［

２０１４

］

６２

号，该部分房屋建筑物、构筑物的长度、面积、体积根据《建设工程规划验收许可

证》穗开规验证［

２０１４

］

６２

号确定，对于未进行规划验收的房屋建筑物、构筑物，其长度、面积、体积

等由被评估提供，该面积未经过房地产面积测绘和房地产管理部门核实，评估人员亦未对其进行丈

量，若将来在办理房地产证过程中，房地产管理部门核实的建筑面积与本次评估计算时的建筑面积

有差异，应相应调整评估结论。评估时在较大程度上依据和被评估单位提供的资料和工程技术数据

进行计算， 其资料和数据的真实性及完整性是评估结论成立的基础， 若有变更应相应调整评估结

论。

３

、 被评估单位的部分房屋建构筑物办理了 《建设划许可证》 建字第

４５０３０１２０１００００５９

、

４５０３０１２０１０００３８６

号 ， 其评估建筑面积根据 《建设划许可证 》 建字第

４５０３０１２０１００００５９

、

４５０３０１２０１０００３８６

号确定，若将来在办理房地产证过程中，房地产管理部门核实的建筑面积与本次

评估计算时的建筑面积有差异，应相应调整评估结论。评估时在较大程度上依据和被评估单位提供

的资料和工程技术数据进行计算，其资料和数据的真实性及完整性是评估结论成立的基础，若有变

更应相应调整评估结论。

４

、 被评估单位长期投资单位中的柳州市华工百川橡塑科技有限公司的房屋建构筑物除车间、

办公楼已办理了《房屋所有权证》柳房权证字第

Ｄ０００９０４５

号，其他大部分房屋建筑物均未办理产权

证明，本次评估的评估价值为房屋建筑物的完全权利价值，是假设其各项税费已交、可以合法办证

的前提下进行的。

５

、 评估对象所涉及的未办理产权证明部分的房屋建构筑物， 办理了 《建设工程规划许可证》

２００５－０００６

（阳和）、建字第

４５０２０２２０１１００００６

号，其评估建筑面积根据《建设工程规划许可证》

２００５－

０００６

（阳和）、建字第

４５０２０２２０１１００００６

号确定；评估对象所涉及的房屋建构筑物之“新车间”未办理

规划报建手续，其评估建筑面积根据委托方提供的《关于新车间的说明》确定。评估对象所涉及的构

筑物之

４２

项构筑物未办理规划报建手续，其结构、规格等根据委托方提供的《车间扩建的情况说明》

确定。若将来在办理房地产证过程中，房地产管理部门核实的建筑面积与本次评估计算时的建筑面积

有差异，应相应调整评估结论。评估时在较大程度上依据和被评估单位提供的资料和工程技术数据进

行计算，其资料和数据的真实性及完整性是评估结论成立的基础，若有变更应相应调整评估结论。

６

、本次评估所及的土地使用权及地上的建筑物已设定了抵押权，本次评估未考虑上述抵押事

项对其评估价值的影响。

（八）本次收益法评估收入及利润预测合理性分析

本次收益法评估中，未来年度业务收入、利润预测与历史期（评估口径

10

）的比较如下：

10

评估在收益预测过程中，华工百川与桂林百川、柳州百川、柳州新材料和香港公司作为整体进

行测算，并不包含青州森合、青岛百川等控股子公司，因此评估口径历史费用、利润等数据与审计口

径有所差异。

单位：万元

项目

２０１１

年

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年

１－

６

月

２０１４

年

７－

１２

月

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

２０１９

年

营业收入

高分子材料技术服务

及加工工艺软件

３

，

６８２．６６ ３

，

９２８．２２ １

，

８８５．７９ － ２

，

２６２．９５ ２

，

２６２．９５ ２

，

４４１．８３ ２

，

８００．００ ３

，

３００．００ ３

，

６３０．００ ３

，

９９３．００

高分子材料专用装备

２１

，

４２０．８６ ３３

，

１２７．５５ ３１

，

８６０．１９ １６

，

２９３．４３ １６

，

８３４．５２ ３３

，

１２７．９５ ３９

，

６５６．７０ ４１

，

２３０．５１ ４２

，

６０１．６９ ４３

，

９４５．４０ ４５

，

３１３．０３

高分子材料及制品

５

，

１７１．９０ ３

，

９４５．４１ ６

，

４８１．８６ ４

，

３３９．８６ ４

，

９７７．４３ ９

，

３１７．２９ １８

，

５２２．６０ ２５

，

６６０．００ ４８

，

４６２．１９ ５６

，

９８０．７８ ７１

，

９８７．６４

其中：改性塑料及制品

１

，

２８５．３８ ７９１．３３ ２

，

３６３．１５ １

，

２４８．７５ １

，

３６７．８８ ２

，

６１６．６３ ５

，

５４９．９０ ８

，

４１２．３８ １３

，

８９９．６１ ２１

，

４０３．２５ ３５

，

２３２．３６

植物纤维增强型木塑

材料制品

２

，

４６９．５９ １

，

６６５．１７ １

，

７７６．０３ １

，

８２２．１７ ２

，

１８１．０１ ４

，

００３．１８ ９

，

６７６．４８ １２

，

７９２．１５ ２５

，

６７３．９２ ２５

，

８００．００ ２６

，

０００．００

改性聚氨酯及制品

１

，

４１６．９３ １

，

４８８．９２ ２

，

３４２．６８ １

，

２６８．９４ １

，

４２８．５４ ２

，

６９７．４８ ３

，

２９６．２２ ４

，

４５５．４７ ８

，

８８８．６６ ９

，

７７７．５３ １０

，

７５５．２８

其他

３

，

２３３．２５ － － － １

，

０００．００ １

，

０００．００ １

，

３００．００ ３

，

９００．００ ４

，

２９０．００ ４

，

７１９．００ ５

，

１９０．９０

合计

３３

，

５０８．６７ ４１

，

００１．１８ ４０

，

２２７．８４ ２０

，

６３３．２９ ２５

，

０７４．９０ ４５

，

７０８．１９ ６１

，

９２１．１４ ７３

，

５９０．５１ ９８

，

６５３．８８ １０９

，

２７５．１８ １２６

，

４８４．５７

营业成本

高分子材料技术服务

及加工工艺软件

５．９９ － － － － － － － － － －

高分子材料专用装备

１２

，

４１１．７５ １９

，

７３５．５２ ２０

，

９９７．９８ ９

，

７５８．８０ １１

，

７６４．９７ ２１

，

５２３．７７ ２７

，

０９０．６５ ２７

，

９３７．６９ ２９

，

４１８．４８ ３１

，

０２４．３０ ３２

，

４２４．４３

高分子材料及制品

３

，

１５３．６９ ２

，

７２８．２４ ４

，

００１．２７ ２

，

９６９．３３ ３

，

０６７．９３ ６

，

０３７．２５ １２

，

８１７．８１ １７

，

７０９．７２ ３４

，

９７３．５７ ４１

，

５７４．４３ ５３

，

６２２．７７

其中：改性塑料及制品

７０２．６９ ４４６．７６ １

，

４５１．７２ ８０８．１８ ８３１．１４ １

，

６３９．３３ ３

，

８２９．５８ ５

，

７６６．６１ １０

，

２１１．７３ １６

，

００２．００ ２６

，

７２７．２０

植物纤维增强型木塑

材料制品

１

，

６０３．１９ １

，

１６５．６２ １

，

２１２．７１ １

，

２９９．４９ １

，

４７９．９５ ２

，

７７９．４４ ６

，

９７７．５３ ９

，

１８０．７３ １８

，

９８４．２０ １９

，

１１９．２６ １９

，

７９７．０９

改性聚氨酯及制品

８４７．８１ １

，

１１５．８６ １

，

３３６．８４ ８６１．６６ ７５６．８３ １

，

６１８．４９ ２

，

０１０．６９ ２

，

７６２．３９ ５

，

７７７．６３ ６

，

４５３．１７ ７

，

０９８．４９

其他

２

，

９８４．１１ － － － ９００．００ ９００．００ １

，

１７０．００ ３

，

５１０．００ ３

，

８３４．７５ ４

，

２４７．１０ ４

，

６７１．８１

合计

１８

，

５５５．５４ ２２

，

４６３．７６ ２４

，

９９９．２４ １２

，

７２８．１３ １５

，

７３２．８９ ２８

，

４６１．０２ ４１

，

０７８．４６ ４９

，

１５７．４１ ６８

，

２２６．７９ ７６

，

８４５．８３ ９０

，

７１９．０１

收入增长率

高分子材料技术服务

及加工工艺软件

６．６７％ －５１．９９％ ２０．００％ ７．９０％ １４．６７％ １７．８６％ １０．００％ １０．００％

高分子材料专用装备

５４．６５％ －３．８３％ ３．９８％ １９．７１％ ３．９７％ ３．３３％ ３．１５％ ３．１１％

高分子材料及制品

－２３．７１％ ６４．２９％ ４３．７４％ ９８．８０％ ３８．５３％ ８８．８６％ １７．５８％ ２６．３４％

其中：改性塑料及制品

－３８．４４％ １９８．６３％ １０．７３％ １１２．１０％ ５１．５８％ ６５．２３％ ５３．９８％ ６４．６１％

植物纤维增强型木塑

材料制品

－３２．５７％ ６．６６％ １２５．４０％ １４１．７２％ ３２．２０％ １００．７０％ ０．４９％ ０．７８％

改性聚氨酯及制品

５．０８％ ５７．３４％ １５．１５％ ２２．２０％ ３５．１７％ ９９．５０％ １０．００％ １０．００％

其他

－１００．００％ － － ３０．００％ ２００．００％ １０．００％ １０．００％ １０．００％

合计

２２．３６％ －１．８９％ １３．６２％ ３５．４７％ １８．８５％ ３４．０６％ １０．７７％ １５．７５％

毛利率

高分子材料技术服务

及加工工艺软件

９９．８４％ １００．００％ １００．００％ － １００．００％ １００．００％ １００．００％ １００．００％ １００．００％ １００．００％ １００．００％

高分子材料专用装备

４２．０６％ ４０．４３％ ３４．０９％ ４０．１１％ ３０．１１％ ３５．０３％ ３１．６９％ ３２．２４％ ３０．９５％ ２９．４０％ ２８．４４％

高分子材料及制品

３９．０２％ ３０．８５％ ３８．２７％ ３１．５８％ ３８．３６％ ３５．２０％ ３０．８０％ ３０．９８％ ２７．８３％ ２７．０４％ ２５．５１％

其中：改性塑料及制品

４５．３３％ ４３．５４％ ３８．５７％ ３５．２８％ ３９．２４％ ３７．３５％ ３１．００％ ３１．４５％ ２６．５３％ ２５．２４％ ２４．１４％

植物纤维增强型木塑

材料制品

３５．０８％ ３０．００％ ３１．７２％ ２８．６８％ ３２．１４％ ３０．５７％ ２７．８９％ ２８．２３％ ２６．０６％ ２５．８９％ ２３．８６％

改性聚氨酯及制品

４０．１７％ ２５．０６％ ４２．９４％ ３２．１０％ ４７．０２％ ４０．００％ ３９．００％ ３８．００％ ３５．００％ ３４．００％ ３４．００％

其他

７．７１％ － － － １０．００％ １０．００％ １０．００％ １０．００％ １０．６１％ １０．００％ １０．００％

合计

４４．６２％ ４５．２１％ ３７．８６％ ３８．３１％ ３７．２６％ ３７．７３％ ３３．６６％ ３３．２０％ ３０．８４％ ２９．６８％ ２８．２８％

期间费用及费用率

销售费用

１

，

２８４．４８ １

，

８８３．２１ １

，

９５６．３１ ９２４．８９ １

，

３４２．１６ ２

，

２６７．０５ ３

，

３０４．６２ ４

，

１６０．１２ ５

，

５７０．２０ ５

，

７４５．４０ ６

，

１７８．７４

管理费用

４

，

２８５．８１ ５

，

２５１．８１ ５

，

６０９．６８ ２

，

３１５．１８ ３

，

１８８．１６ ５

，

５０３．３４ ６

，

２５５．９８ ７

，

３０７．６３ ９

，

８６３．４５ １０

，

４０１．３７ １１

，

８６４．８９

财务费用

２

，

３９９．６５ ３

，

７６７．９６ ４

，

０８７．２８ ３

，

５５８．６６ １

，

９４２．６５ ５

，

５０１．３１ ５

，

０２６．４０ ４

，

９５９．０７ ４

，

８６５．３１ ４

，

７９３．３１ ４

，

３５０．０６

期间费用

７

，

９６９．９４ １０

，

９０２．９８ １１

，

６５３．２７ ６

，

７９８．７３ ６

，

４７２．９７ １３

，

２７１．７０ １４

，

５８７．００ １６

，

４２６．８２ ２０

，

２９８．９５ ２０

，

９４０．０８ ２２

，

３９３．６９

销售费用率

３．８３％ ４．５９％ ４．８６％ ４．４８％ ５．３５％ ４．９６％ ５．３４％ ５．６５％ ５．６５％ ５．２６％ ４．８８％

管理费用率

１２．７９％ １２．８１％ １３．９４％ １１．２２％ １２．７１％ １２．０４％ １０．１０％ ９．９３％ １０．００％ ９．５２％ ９．３８％

财务费用率

７．１６％ ９．１９％ １０．１６％ １７．２５％ ７．７５％ １２．０４％ ８．１２％ ６．７４％ ４．９３％ ４．３９％ ３．４４％

期间费用率

２３．７８％ ２６．５９％ ２８．９７％ ３２．９５％ ２５．８１％ ２９．０４％ ２３．５６％ ２２．３２％ ２０．５８％ １９．１６％ １７．７０％

净利润

６

，

０３３．８６ ５

，

５９１．３１ ３

，

７２５．９８ ５５３．９１ ２

，

５７１．３３ ３

，

１２５．２４ ５

，

３８１．５６ ６

，

８７２．５３ ８

，

４７４．０１ ９

，

６３５．５３ １１

，

２２１．０８

净利率

１８．０１％ １３．６４％ ９．２６％ ２．６８％ １０．２５％ ６．８４％ ８．６９％ ９．３４％ ８．５９％ ８．８２％ ８．８７％

１

、收入预测分析

２０１３

年较

２０１２

年营业收入有所下降，主要是由于公司运营资金紧张，在银行持续抽贷限贷的情

况下，正常的运营生产受到一定影响，收入规模有所下降。其中高分子材料及制品相关业务在前期

研发、 产业化攻关的基础上， 市场竞争力逐步增强，

２０１４

年高分子材料及制品业务实现收入

４

，

００１．２７

万元，初步形成规模。

２０１４

年较

２０１３

年营业收入增长，主要来源于高分子材料及制品相关业务的增加，在前期小规模

销售的基础上，华工百川高分子材料及制品中木塑制品海外订单逐步增多，改性塑料电梯客户销量

稳定上涨，并进入柳州五菱等汽车客户形成一定收入，改性聚氨酯及制品部分细分品类也在为产业

化做准备。

预测期的收入变化主要包括：

（

１

）根据现有和潜在订单及意向客户情况，华工百川预计高分子材料专用装备中的硫化及检测

设备销售收入

２０１５

年度较

２０１４

年度会有

４０％

以上的增长，

２０１５

年以后增长幅度较小，除此之外的高

分子材料专用装备业务预测期内将保持稳定的小幅增长。因此，预测期内，除

２０１５

年有较大幅度的

增长外，高分子材料专用装备业务保持小幅稳定增长。

（

２

）华工百川拟整合其母公司、柳州新材料两家公司在电梯配件及汽车配件两大系列产品上的

资源，分别在广州和柳州组建研发、生产、销售基地。前期客户上海通用五菱（柳州）和广州日立电梯

均为目前合作伙伴，主要产品为改性塑料，用于替代传统塑料制品及传统金属制品的高分子特种配

件。根据目前客户的订单、潜在订单和意向合作客户，预计

２０１５

年改性塑料中的电梯配件、汽车配件

收入将有大幅度提高（目前基数较小），并在预测期内保持较高的增长幅度。

（

３

）华工百川拟整合在循环再利用环保型建材系列产品上的技术与资源，建成较大规模的循环

再利用环保型建材研发生产基地。产品为植物纤维增强型木塑材料制品，主要产品包括木塑地板和

门板，根据目前客户的订单、潜在订单和意向合作客户，预计

２０１５

年产能和销量迅速放大（目前基数

较小），直到

２０１７

年达产，

２０１８

年、

２０１９

年收入基本保持稳定。

（

４

）华工百川改性聚氨酯材料及制品目前有聚醚型聚氨酯生胶与混炼胶、浇注型聚氨酯弹性体

改性材料、聚氨酯制品等三大品类，涉及生胶混炼胶、汽车用品、鞋材、矿山配件、灌封胶、轮胎、聚脲

喷涂、胶辊、热熔胶、护舷多个领域，目前基数较小，预测期内预计均有较大幅度增长。预测期内，

２０１７

年将有较大幅度的增长，主要是华工百川钢管内衬聚氨酯复合管道业务、矿山配件业务等有望

在

２０１７

年形成较大的产能和销量。

２

、毛利率分析

华工百川历史期毛利率水平呈现一定的波动性。主要原因如下：

（

１

）历史期高分子材料专用装备占营业收入比例较高，而高分子材料专用装备通常是根据客户

的功能需求进行设计和配置的非标准化产品，不同产品毛利率水平有所差异，各年度间毛利率的波

动主要系产品结构性变化所致。总体而言，高分子材料专用装备的毛利率呈下降趋势，但仍保持在

３４％

以上的较高水平。

（

２

）高分子材料及制品业务作为公司重点开拓发展的新业务增长点，在产业化初期毛利率具有

一定的波动性， 同时高分子材料及制品业务内部产品结构的变化也在一定程度上影响了整体毛利

率水平。

（

３

）高分子材料技术服务及加工工艺软件作为高毛利率的业务，其收入规模占总体业务收入比

例的变化，也影响了华工百川整体的业务毛利率。

预测期，根据各项业务的具体情况，华工百川预计了各项业务的毛利率，其整体毛利率呈现稳

中有降的趋势，主要原因如下：

（

１

）高分子材料专用装备毛利率水平基本保持稳定，略有下降，但其本身毛利率高于高分子材

料及制品的毛利率水平，随着未来高分子材料专用装备占总体收入比例的下降，华工百川整体综合

毛利率会由于此等产品结构的变化呈下降趋势。

（

２

）高分子材料及制品预计短期内能保持

３０％

左右的综合毛利率，未来随着产销规模的扩大和

市场竞争的激烈，预计

２０１７

年及以后毛利率水平有所下降，由于高分子材料及制品占华工百川收入

的比例逐步上升，因此华工百川整体综合毛利率也会有所下降。

（

３

）此外，作为高毛利率的高分子材料技术服务及加工工艺软件业务，业务规模增长幅度低于

华工百川整体收入增长幅度，也会导致华工百川整体产品结构的变化，进而导致整体综合毛利率的

变化。

３

、期间费用分析

历史期的管理费用率、销售费用率水平基本保持稳定，财务费用率波动较大。近年来受宏观经

济增速下降、银行流动性紧缺等综合因素的影响，特别是从

２０１３

年开始，华工百川在合作银行的信

贷额度受到一定限制，面对此种不利情况，华工百川积极寻找其他银行合作以及其他融资渠道，虽

然解决了短期内的资金需求，但融资成本较高，导致财务费用较高。

预测期内，华工百川管理费用率、销售费用率水平仍将基本保持稳定，小幅波动。本次交易完成

后，借助于佛塑科技上市公司平台，华工百川有望缓解目前银行信贷额度紧张、信贷成本较高的债

权融资环境，有效降低财务成本，故预测期内财务费用率降幅较大。

４

、利润率分析

华工百川历史期的利润率水平波动较大，

２０１１

年、

２０１２

年净利率水平较高， 主要原因包括：（

１

）

占营业收入比例较高的高分子材料专用装备毛利率较高，

２０１１

年、

２０１２

年毛利率均保持在

４０％

以

上；（

２

）财务费用正常，维持在较低水平。

２０１３

年、

２０１４

年

１－６

月净利率水平下降，主要原因包括：（

１

）

占营业收入比例较高的高分子材料专用装备毛利率有所下滑；（

２

）毛利率水平相对较低的高分子材

料及制品占收入的比例提高， 高毛利率水平的高分子材料技术服务及加工工艺软件业务占收入的

比例下降，华工百川整体产品结构的变化导致综合毛利率下降，进而影响净利率水平；（

３

）

２０１３

年、

２０１４

年

１－６

月华工百川资金紧张，信贷成本急剧上升，导致财务费用上升，影响净利率水平。

２０１５

年开始，由于预测期毛利率水平、期间费用率等都是参照评估基准日及历史水平进行分析

确定，未来净利率水平比较稳定，维持在

８．５％－９．５％

之间。

综上，本次评估中，华工百川的收入、毛利率、利润率等财务指标预测具有合理性。

第五节 发行股份情况

一、本次交易方案

本次交易佛塑科技拟通过发行股份的方式，购买科技园、联创创业、马铁军、达晨财信、张海、诚

信创业、浩淼自控、惠洋电器、懋森信息和达晨创业等

１０

名股东持有的华工百川

１００％

股权。同时，佛

塑科技拟向不超过

１０

名符合条件的特定投资者发行股份募集不超过

２０

，

０００

万元配套资金。 本次交

易配套融资金额不超过交易标的与配套融资的总金额的

２５％

。具体方式如下：

（一）发行股份购买资产

参考《资产评估报告》的评估结果并经各方友好协商，本次收购华工百川

１００％

股权的交易总对

价确定为

７１

，

４９８

万元。具体如下：

单位：元

序号 交易对方 持有华工百川股权比例 作价

１

科技园

２３．７７２０％ １６９

，

９６５

，

１８５．５６

２

联创创业

１８．８６６７％ １３４

，

８９３

，

００３．２７

３

马铁军

１５．９２０８％ １１３

，

８３１

，

０９０．５８

４

达晨财信

９．９８０５％ ７１

，

３５８

，

４０６．７５

５

张海

５．９４３８％ ４２

，

４９７

，

０４２．０６

６

诚信创业

７．８７５８％ ５６

，

３１０

，

３０６．０３

７

浩淼自控

６．０００１％ ４２

，

８９９

，

２１０．２６

８

惠洋电器

４．７１６７％ ３３

，

７２３

，

２５２．８３

９

懋森信息

４．５６５３％ ３２

，

６４０

，

８７２．２２

１０

达晨创业

２．３５８３％ １６

，

８６１

，

６３０．４４

合计

１００．００％ ７１４

，

９８０

，

０００．００

（二）发行股份募集配套资金

佛塑科技拟向不超过

１０

名符合条件的特定投资者发行股份募集配套资金。 本次交易配套融资

金额不超过

２０

，

０００．００

万元，不超过交易标的与配套融资的总金额的

２５％

。本次募集配套资金拟发行

股份数的计算公式如下：

本次募集配套资金拟发行股份数

＝

拟募集配套资金总额

／

股票发行价格。

根据上述计算公式及本次为募集配套资金而发行的股份底价

５．３６

元

／

股测算， 公司需向特定投

资者发行股份的上限不超过

３７

，

３１３

，

４３２

股， 为募集配套资金而发行股份的最终数量将根据最终发

行价格确定。

本次募集的配套资金支付中介费用后， 将用于华工百川及其子公司新项目建设及补充流动资

金。若募集配套资金未达

２０

，

０００

万元，缺口部分由佛塑科技自筹解决。若佛塑科技配套融资未能实

施、配套融资失败，则佛塑科技将全部以自筹资金解决。具体募集配套资金数额将由中国证监会最

终核准确定。

本次发行股份购买资产不以配套募集资金的成功实施为前提， 最终配套融资发行成功与否不

影响本次发行股份购买资产行为的实施。

二、本次发行股份具体情况

（一）发行种类和面值

本次向特定对象发行的股票为人民币普通股（

Ａ

股），每股面值人民币

１．００

元。

（二）发行方式及发行对象

本次交易包括发行股份购买资产和募集配套资金两部分内容，发行方式为非公开发行。

发行股份购买资产的发行对象为科技园、联创创业、马铁军、达晨财信、张海、诚信创业、浩淼自

控、惠洋电器、懋森信息和达晨创业。

募集配套资金的发行对象为不超过

１０

名符合条件的特定投资者。 特定投资者包括符合法律法

规规定的境内产业投资者、证券投资基金管理公司、证券公司、信托投资公司、财务公司、保险机构

投资者、合格境外机构投资者、自然人投资者以及其他合法投资者等，并以现金方式认购本次发行

的股份。

（三）发行股份的定价依据、定价基准日和发行价格

本次交易涉及的股份发行包括发行股份购买资产和发行股份募集配套资金两部分， 本次发行

股份的定价基准日均为佛塑科技第八届董事会第十七次会议决议公告日。

１

、发行股份购买资产所涉发行股份的定价及其依据

按照《重组办法》第四十四条规定，上市公司发行股份的价格不得低于本次发行股份购买资产

的董事会决议公告日前

２０

个交易日公司股票交易均价；定价基准日前

２０

个交易日股票交易均价：董

事会决议公告日前

２０

个交易日公司股票交易均价

＝

决议公告日前

２０

个交易日公司股票交易总额

／

决

议公告日前

２０

个交易日公司股票交易总量。

据此计算，佛塑科技定价基准日前

２０

个交易日的股票交易均价为

５．９５

元

／

股。经公司与交易对方

协商，发行价格为

５．９５

元

／

股。

根据本次发行股份购买资产并募集配套资金的相关协议、决议，若佛塑科技股票在本次发行的

定价基准日至发行日期间有分红、派息、配股、送股、资本公积金转增股本等除权、除息事项，则该发

行价格和发行数量应再次作相应调整。

上述发行价格的最终确定尚须经公司股东大会批准。

２

、发行股份募集配套资金所涉发行股份的定价及其依据

按照《管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》等相关规定，募集配套资金的发行价格

应不低于定价基准日前

２０

个交易日公司股票交易均价的

９０％

。

据此计算，佛塑科技定价基准日前

２０

个交易日的股票交易均价的

９０％

为

５．３６

元

／

股。根据本次发

行股份购买资产并募集配套资金的相关协议、决议，向不超过

１０

名符合资格的特定投资者募集资金

的发行价格为不低于

５．３６

元

／

股。

若佛塑科技股票在本次发行的定价基准日至股份发行日期间有分红、派息、配股、送股、资本公

积转增股本等除权、除息事项，则按深圳证券交易所的相关规则对发行底价进行相应调整。

最终发行价格将在本次发行获得中国证监会核准后，由公司董事会根据股东大会的授权，按照

相关法律、行政法规及规范性文件的规定，依据发行对象申购报价的情况，与本次交易的独立财务

顾问协商确定。

（四）发行数量

１

、发行股份购买资产

本次发行股份购买资产的交易对价为

７１

，

４９８

万元，按照发行价格为

５．９５

元

／

股计算，由佛塑科技

向华工百川股东科技园、联创创业、马铁军、达晨财信、张海、诚信创业、浩淼自控、惠洋电器、懋森信

息、达晨创业非公开发行的股票数量合计为

１２０

，

１６４

，

７００

股。

华工百川股东科技园、联创创业、马铁军、达晨财信、张海、诚信创业、浩淼自控、惠洋电器、懋森

信息、达晨创业按在股权交割日各自持有华工百川的股权比例计算取得本次发行的相应股份数量，

计算结果如出现不足

１

股的尾数应舍去取整。具体情况如下：

序号 交易对方 所获股份数量（股）

１

科技园

２８

，

５６５

，

５７７

２

联创创业

２２

，

６７１

，

０９２

３

马铁军

１９

，

１３１

，

２７５

４

达晨财信

１１

，

９９３

，

００９

５

张海

７

，

１４２

，

３６０

６

诚信创业

９

，

４６３

，

９１６

７

浩淼自控

７

，

２０９

，

９５１

８

惠洋电器

５

，

６６７

，

７７３

９

懋森信息

５

，

４８５

，

８６０

１０

达晨创业

２

，

８３３

，

８８７

合计

１２０

，

１６４

，

７００

上述发行数量的最终确定尚须经公司股东大会批准， 并以中国证监会最终核准的发行数量为

准。

２

、发行股份募集配套资金

本次交易拟募集不超过

２０

，

０００

万元的配套资金。按照本次发行底价

５．３６

元计算，向不超过

１０

名

符合资格的特定投资者发行股份数量不超过

３７

，

３１３

，

４３２

股。 上述发行数量的最终确定将根据最终

发行价格确定。

（五）上市地点

本次向特定对象发行的股票拟在深交所主板上市。

（六）本次发行股份锁定期

１

、发行股份购买资产

（

１

）交易对方通过本次交易取得的佛塑科技股份，自本次发行股份上市之日起

１２

个月内不得上

市交易或转让。

（

２

）自本次发行股份上市之日起满

１２

个月后，联创创业、达晨财信、达晨创业、诚信创业、惠洋电

器可转让的股份数量不超过其于本次交易获得的佛塑科技股份数量的

７０％

。

（

３

） 自本次发行股份上市之日起满

１２

个月后， 且在华工百川完成业绩承诺期内第一个年度

（

２０１５

年度）业绩承诺的情况下，科技园、马铁军、张海、浩淼自控、懋森信息可转让的股份数量不超

过其于本次交易获得的佛塑科技股份数量的

３０％

；否则，科技园、马铁军、张海、浩淼自控、懋森信息

在本次发行股份上市之日起满

３６

个月前及按本协议约定的股份补偿义务履行完毕前， 不得转让其

于本次交易获得的佛塑科技股份。

（

４

）自本次发行股份上市之日起满

１２

个月后，科技园、马铁军、张海、浩淼自控、懋森信息于本次

交易获得的佛塑科技股份数量的

７０％

，联创创业、达晨财信、达晨创业、诚信创业、惠洋电器于本次

交易获得的佛塑科技股份数量的

３０％

，将作为业绩补偿与资产减值补偿之备用股份，在本次发行股

份上市之日起满

３６

个月后及按本协议规定履行完毕应尽的股份补偿义务后方可依法转让。

（

５

） 佛塑科技将根据标的公司

２０１５

年度、

２０１６

年度、

２０１７

年度业绩实现情况和标的资产的减值

情况，核定交易对方应补偿的股份数量或者可转让的股份数量，并由交易对方按协议约定履行应尽

的补偿义务。

（

６

）本次发行结束后，交易对方于本次交易获得的佛塑科技股份由于佛塑科技配股、送股、资本

公积金转增股本等原因增持的佛塑科技股份，亦应遵守上述约定。

（

７

） 若交易对方本次交易所获得佛塑科技股份的锁定期与证券监管机构的最新监管意见不相

符，佛塑科技及交易对方将根据相关证券监管机构的监管意见进行相应调整。

本次发行股份购买资产，交易对方获得的佛塑科技股份锁定情况具体如下：

单位：股

序

号

乙方姓名

／

名

称

获得佛塑科技

股份数量

锁定期满

１２

个月后可转让

股份数量

锁定期为

３６

个月的股份数

量（注）

股份补偿上

限

完成

２０１５

年

业绩承诺

没完成

２０１５

年业绩承诺

完成

２０１５

年

业绩承诺

没完成

２０１５

年业绩承诺

１

科技园

２８

，

５６５

，

５７７ ８

，

５６９

，

６７３ ０ １９

，

９９５

，

９０４ ２８

，

５６５

，

５７７ １９

，

９９５

，

９０４

２

联创创业

２２

，

６７１

，

０９２ １５

，

８６９

，

７６４ １５

，

８６９

，

７６４ ６

，

８０１

，

３２８ ６

，

８０１

，

３２８ ６

，

８０１

，

３２８

３

马铁军

１９

，

１３１

，

２７５ ５

，

７３９

，

３８２ ０ １３

，

３９１

，

８９３ １９

，

１３１

，

２７５ １３

，

３９１

，

８９３

４

达晨财信

１１

，

９９３

，

００９ ８

，

３９５

，

１０６ ８

，

３９５

，

１０６ ３

，

５９７

，

９０３ ３

，

５９７

，

９０３ ３

，

５９７

，

９０３

５

张海

７

，

１４２

，

３６０ ２

，

１４２

，

７０８ ０ ４

，

９９９

，

６５２ ７

，

１４２

，

３６０ ４

，

９９９

，

６５２

６

诚信创业

９

，

４６３

，

９１６ ６

，

６２４

，

７４１ ６

，

６２４

，

７４１ ２

，

８３９

，

１７５ ２

，

８３９

，

１７５ ２

，

８３９

，

１７５

７

浩淼自控

７

，

２０９

，

９５１ ２

，

１６２

，

９８５ ０ ５

，

０４６

，

９６６ ７

，

２０９

，

９５１ ５

，

０４６

，

９６６

８

惠洋电器

５

，

６６７

，

７７３ ３

，

９６７

，

４４１ ３

，

９６７

，

４４１ １

，

７００

，

３３２ １

，

７００

，

３３２ １

，

７００

，

３３２

９

懋森信息

５

，

４８５

，

８６０ １

，

６４５

，

７５８ ０ ３

，

８４０

，

１０２ ５

，

４８５

，

８６０ ３

，

８４０

，

１０２

１０

达晨创业

２

，

８３３

，

８８７ １

，

９８３

，

７２０ １

，

９８３

，

７２０ ８５０

，

１６７ ８５０

，

１６７ ８５０

，

１６７

合计

１２０

，

１６４

，

７００ ５７

，

１０１

，

２７８ ３６

，

８４０

，

７７２ ６３

，

０６３

，

４２２ ８３

，

３２３

，

９２８ ６３

，

０６３

，

４２２

占获得佛塑科技股份数量比例

４７．５２％ ３０．６６％ ５２．４８％ ６９．３４％ ５２．４８％

注：指在本次发行股份上市之日起满

３６

个月前及按本协议约定的股份补偿义务履行完毕前。

２

、

发行股份募集配套资金

向不超过

１０

名符合资格的特定投资者发行的股份自上市之日起十二个月内不转让， 在此之后

按中国证监会及深圳证券交易所的有关规定执行。

（七）配套募集资金用途

本次交易拟募集配套资金不超过

２０

，

０００

万元，支付中介费用后，将全部用于华工百川及其子公

司新项目建设及补充流动资金，具体安排如下：

（

１

）精密检测仪器项目

２

，

０００

万

桂林百川拟整合华工百川、 广州阿克隆两家公司在激光无损检测仪及

ＦＤ９０

全钢子午线轮胎均

匀性检测设备两大系列产品上的资源，在广州组建轮胎检测设备的研发、生产、销售基地。本项目建

成后，将形成年产

ＦＤ９０

全钢子午线轮胎均匀性检测设备

６

台、轮胎激光无损检测仪系列产品

７５

台的

产能，达产后可新增产值

７

，

０００

万元。本项目新增投资

２

，

０００

万元，其中：（

１

）受让广州阿克隆外方股

东股权

５００

万元；（

２

）固定资产购置费用

５００

万元，用于增加部分设备、电脑；（

３

）新增流动资金

１

，

０００

万元，用于设备产品相关零部件的购买、加工组装等。

（

２

）特种制品项目

５

，

０００

万

拟整合华工百川、柳州新材料两家公司在电梯配件及汽车配件两大系列产品上的资源，分别在

广州和柳州组建研发、生产、销售基地。前期客户为上海通用五菱（柳州）和广州日立电梯，产品为用

于替代传统塑料制品及传统金属制品的高分子特种配件。在此基础上，将市场扩至全国各个汽车及

电梯生产企业。

本项目建成后，将形成年产汽车配件

３００

万件（套）、电梯配件

９３０

万件（套）的产能，达产后可新

增产值

１３

，

９００

万元。本项目新增投资

５

，

０００

万元，其中：（

１

）设备购置费用

３

，

８２７

万元，（

２

）新增流动资

金

１

，

１７３

万元。

（

３

）循环再利用环保型建材项目

４

，

０００

万元

拟整合华工百川在循环再利用环保型建材系列产品上的技术与资源， 建成较大规模的循环再

利用环保型建材研发生产基地。本项目建成后，将形成年产

３

万吨农林生物质

／

塑料共挤型建筑型材

的产能，达产后可新增产值

２５

，

６７３

万元。本项目新增投资

４

，

０００

万元，其中：（

１

）设备购置费（包安装）

２

，

２２０

万元，新增流动资金

１

，

７８０

万元。

（

４

）补充流动资金

７

，

０００

万元

在扣除发行费用后，补充现有的包括特种制品、环保型建材等业务的流动资金

７

，

０００

万元。

（八）本次发行决议有效期限

本次发行股份购买资产以及配套募集资金事项的决议有效期为本次交易的有关议案提交股东

大会审议通过之日起十二个月内。

三、本次募集配套资金的必要性和可行性分析

（一）募集配套资金必要性及合理性

本次交易拟募集配套资金不超过

２０

，

０００

万元， 募集配套资金不超过本次发行股份购买资产交

易总金额（本次收购价格

７１

，

４９８

万元与本次配套融资金额

２０

，

０００

万元之和）的

２５％

。在支付本次交

易中介费用后，用于华工百川及其子公司新项目建设及补充流动资金。募集配套资金用于华工百川

及其子公司新项目建设及补充流动资金具有必要性和合理性。

１

、华工百川资金链紧张，影响后续发展

（

１

）高分子材料业务产能不足，缺乏资本性投入

由于流动资金极度紧张，目前华工百川已没有能力进行资本性投入，新产品研发受到影响，特

别是有良好市场前景与订单支持的产业化项目，由于没有资金投入扩大生产，目前不能按照客户的

要求，及时足量的提供产品，既影响了客户关系，又影响了自身净利润。

华工百川改性塑料及制品、改性聚氨酯及制品，以及植物纤维增强型木塑材料及制品在报告期

的产能及产销情况如下：

项目

２０１４

年

１－６

月

２０１３

年

２０１２

年

产能（吨）

５

，

０００ ８

，

０００ ６

，

１２９

产量（吨）

５

，

５６３ ８

，

２２５ ５

，

１４７

销量（吨）

５

，

６００ ８

，

１１９ ４

，

６４２

产能利用率（

％

）

１１１．２６ １０２．８１ ８３．９８

产销率（

％

）

１００．６７ ９８．７１ ９０．１９

（

２

）信贷额度有限，资金成本高企

受宏观经济增速下降、银行流动性紧缺等综合因素的影响，原对华工百川有贷款或贷款意向的

各家银行纷纷收紧对华工百川的信贷额度，而华工百川的橡机业务属于资金密集型业务，在银行信

贷支持大幅减少的情况下，流动资金十分紧张。

面对银行持续抽贷不予续贷的严峻局面，华工百川积极寻找其他融资渠道，

２０１３

年底发行了中

小企业私募债，但发债利率相对较高，影响

２０１４

年及未来两年的净利润。且中小企业私募债审批备

案时间较长、发行额度受资产负债率及现金流的制约，华工百川不具备持续发行私募债的条件。

同时，各家银行对现有的贷款提高贷款利率与贷款条件，造成财务费用居高不下。

（

３

）现有业务订单充足，缺乏运营资金

华工百川目前的改性塑料及制品、改性聚氨酯及制品，植物纤维增强型木塑材料及制品以及橡

机等业务的销售订单在

２０１２

年至

２０１４

年上半年持续增加， 但销售收入并没有随订单的增加而同比

增加。主要原因是华工百川流动资金较为短缺，难以支撑生产规模的扩大，不能及时消化销售订单，

亟需新增流动资金。

（

４

）流动资金紧张，影响标的公司正常生产运营

由于流动资金十分紧张，华工百川生产运营受到一定程度影响，延迟支付采购款、延迟交货时

有发生，影响客户信心和企业信誉，也导致应收账款与预付账款持续增加，财务指标不够理想的同

时，进一步恶化了现金流。

综上所述，华工百川具有较强的研发生产能力，业务订单充足，但限于运营资金的紧张及信贷

额度的紧缩，缺乏发展壮大所需的运营资金，而高企的信贷成本，也在一定程度上侵蚀了自身的营

业利润。华工百川亟需收购方提供额度合适、成本合理的资金支持。

２

、上市公司大部分现有资金均为短期资金，缺乏长期资本性的资金

上市公司货币资金在扣除生产经营必须留存的营运资金以及已经有明确使用计划的资金后，

实际可由公司自行支配并不充裕， 现有货币资金总量不足以在本次交易完成后向华工百川提供资

金支出。

上市公司认可华工百川的研发、生产运营和销售能力，愿意向华工百川提供资金支持，但如果

本次资金支持全部通过自有资金支付，将对公司未来日常经营和投资活动产生一定的资金压力；如

果全部通过银行举债支付，将提高上市公司负债水平和偿债压力。因此需要通过募集配套资金来提

供对华工百川的资金支持。

（二）本次配套募集与上市公司的管理能力相匹配

本公司自在深交所上市以来，根据《公司法》、《证券法》、《上市公司治理准则》和《上市规则》等

法律、 法规及部门规章的规定， 制订了 《股东大会议事规则》、《董事会议事规则》、《监事会议事规

则》、《独立董事工作制度》等相关管理制度，形成了规范有效的内部控制体系，确保股东大会、董事

会、监事会的召集、召开、决策等行为合法、合规、真实、有效。

为了加强上市公司募集资金行为的管理，规范募集资金的使用，切实保护广大投资者的利益，

根据《公司法》、《证券法》等相关法律、法规和《上市规则》及公司章程的的有关规定，上市公司制定

了《募集资金管理制度》，本次募集的配套资金将按规定存放于公司董事会指定的专项账户。

四、本次募集配套资金符合募集配套融资政策

（一）本次交易符合《重组管理办法》第四十三条及其适用意见

《重组管理办法》第四十三条及其适用意见规定：上市公司发行股份购买资产的，可以同时募集

部分配套资金。上市公司发行股份购买资产可以同时募集部分配套资金，所配套资金比例不超过交易

总金额

２５％

的一并由并购重组审核委员会予以审核；超过

２５％

的，一并由发行审核委员会予以审核。

本次交易佛塑科技拟募集不超过

２０

，

０００

万元的配套资金，未超过交易总金额的

２５％

，将一并提

交并购重组审核委员会审核。因此，本次交易符合《重组管理办法》第四十三条及其适用意见。

（二）本次交易符合《关于并购重组配套融资问题》的规定

中国证监会

２０１３

年

７

月

５

日发布的《关于并购重组配套融资问题》规定：

１

、募集配套资金提高上市公司并购重组的整合绩效主要包括：本次并购重组交易中现金对价

的支付；本次并购交易税费、人员安置费用等并购整合费用的支付；本次并购重组所涉及标的资产

在建项目建设、运营资金安排；补充上市公司流动资金等。

本次交易募集配套资金支付中介费用后全部用于华工百川及其子公司新项目建设及补充流动

资金，属于《关于并购重组配套融资问题》所规定的提高并购重组整合绩效的使用范围，符合中国证

监会规定的募集资金用途。

２

、属于以下情形的，不得以补充流动资金的理由募集配套资金：上市公司资产负债率明显低于

同行业上市公司平均水平；前次募集资金使用效果明显未达到已公开披露的计划进度或预期收益；

并购重组方案仅限于收购上市公司已控股子公司的少数股东权益；并购重组方案构成借壳上市。

（

１

）上市公司资产负债率不存在明显低于同行业上市公司平均水平的情况

截止

２０１４

年

６

月

３０

日，公司合并报表资产负债率为

５４．４３％

，不存在上市公司资产负债率明显低

于同行业上市公司平均水平的情况。

（

２

）不存在前次募集资金使用效果明显未达到已公开披露的计划进度或预期收益的情况

最近

５

年，公司不存在前次募集资金使用项目。

（

３

）不存在并购重组方案仅限于收购上市公司已控股子公司的少数股东权益的情况

本次交易上市公司拟通过发行股份购买科技园等

１０

名交易对方合计持有的华工百川

１００％

的

股权，华工百川不属于上市公司控股子公司，因此本次重组不涉及收购上市公司已控股子公司的少

数股东权益。

（

４

）本次交易不构成借壳上市

①

本次交易前后，上市公司实际控制权未发生变更

本次交易前，公司的实际控制人为广东省人民政府，控股股东广新集团持有上市公司

２５．９０％

股份。

根据本次募集配套资金发行股份底价和募集资金上限

２０

，

０００

万元计算，本次交易完成后，广新集

团持有公司

２２．２８％

股份，公司的控股股东和实际控制人不会发生改变，本次交易不构成借壳上市。

②

交易价格未达到上市公司

２０１３

年期末资产总额的

１００％

本次交易的交易价格为

７１

，

４９８

万元， 上市公司

２０１３

年经审计的合并财务会计报告期末资产总

额为

５１０

，

６３２．７８

万元，交易价格未达到上市公司前一个会计年度经审计的合并财务报告期末资产总

额的

１００％

。

因此，本次重组不属于中国证监会规定的不得以补充流动资金的理由募集配套资金的情形，可

以用募集配套资金补充流动资金。

综上，本次募集配套资金方案符合中国证监会相关法规规定。

五、本次发行前后主要财务数据比较

根据正中珠江会计师出具的《备考审计报告》，以及公司经审计的

２０１４

年

１－６

月财务报表，本次

发行前后公司主要财务数据比较如下：

万元

项目

２０１３

年

１２

月

３１

日

／

２０１３

年实现数

２０１３

年

１２

月

３１

日

／

２０１３

年备考数

增幅

％

11

总资产

５１０

，

６３２．７８ ６６３

，

５３０．２０ ２９．９４％

归属于母公司股东的所有者权益

２０３

，

６９３．９３ ２７４

，

７９１．５４ ３４．９０％

资产负债率（合并口径）

５５．１７％ ５４．３７％ －０．８０％

每股净资产（元

／

股）

２．１１ ２．４４ １５．６４％

营业收入

３０１

，

９２４．５８ ３４２

，

１５２．４２ １３．３２％

营业利润

１２

，

１０４．４７ １６

，

２８７．８２ ３４．５６％

利润总额

１３

，

７５８．８２ １７

，

６６５．１１ ２８．３９％

归属于母公司股东的净利润

７

，

８９８．３２ １１

，

６２１．１０ ４７．１３％

基本每股收益（元

／

股）

０．０８ ０．１０ ２５．００％

项目

２０１４

年

６

月

３０

日

／

２０１４

年

１－６

月实现数

２０１４

年

６

月

３０

日

／

２０１４

年

１－６

月备考数

增幅

％

总资产

５０５

，

２１７．６０ ６８４

，

７６４．９６ ３５．５４％

归属于母公司股东的所有者权益

２０３

，

５４３．９９ ２７５

，

０４１．９９ ３５．１３％

资产负债率（合并口径）

５４．４３％ ５５．４１％ ０．９８％

每股净资产（元

／

股）

２．１０ ２．４５ １６．６７％

营业收入

１２４

，

７９３．３８ １４５

，

４２６．６７ １６．５３％

营业利润

３

，

９７１．８１ ４

，

２１３．６４ ６．０９％

利润总额

４

，

５２８．９７ ４

，

８５１．３３ ７．１２％

归属于母公司股东的净利润

２

，

５５３．６９ ２

，

９５４．０８ １５．６８％

基本每股收益（元

／

股）

０．０３ ０．０３ －

11

对于绝对数字，增幅指变化百分比；对于比率，增幅指变动百分点。

注：交易后股本增加了向交易对方发行的股份，同时考虑募集配套资金以底价

５．３６

元

／

股发行股

份

３７

，

３１３

，

４３２

股，且不考虑发行时间权重进行简单模拟测算，交易后总股本为

１

，

１２４

，

９０１

，

３０３

股。

本次交易完成后，上市公司总资产规模、净资产规模、收入规模、净利润水平均有明显增加，资

产负债率基本保持稳定。 同时由于本次交易完成后归属于上市公司股东的净利润增长幅度高于公

司股本增幅，每股收益得到一定程度提升。

六、本次发行前后公司股本结构变化

公司目前的总股本为

９６７

，

４２３

，

１７１

股，按照本次交易方案，公司本次将发行普通股

１２０

，

１６４

，

７００

股用于购买标的资产，根据本次募集配套资金发行股份底价和募集资金上限计算，发行普通股

３７

，

３１３

，

４３２

股用于配套融资。

本次交易完成前后公司的股权结构如下：

股东名称

本次交易前 本次交易后

持股数量（股） 持股比例（

％

） 持股数量（股） 持股比例（

％

）

广新集团

２５０

，

５９９

，

２１２ ２５．９０ ２５０

，

５９９

，

２１２ ２２．２８

富硕宏信

３９

，

４８８

，

５２８ ４．０８ ３９

，

４８８

，

５２８ ３．５１

科技园

－ － ２８

，

５６５

，

５７７ ２．５４

联创创业

－ － ２２

，

６７１

，

０９２ ２．０２

马铁军

－ － １９

，

１３１

，

２７５ １．７０

达晨财信

－ － １１

，

９９３

，

００９ １．０７

张海

－ － ７

，

１４２

，

３６０ ０．６３

诚信创业

－ － ９

，

４６３

，

９１６ ０．８４

浩淼自控

－ － ７

，

２０９

，

９５１ ０．６４

惠洋电器

－ － ５

，

６６７

，

７７３ ０．５０

懋森信息

－ － ５

，

４８５

，

８６０ ０．４９

达晨创业

－ － ２

，

８３３

，

８８７ ０．２５

配套募集资金股东

－ － ３７

，

３１３

，

４３２ ３．３２

其他股东

６７７

，

３３５

，

４３１ ７０．０２ ６７７

，

３３５

，

４３１ ５９．８８

合计

９６７

，

４２３

，

１７１ １００．００ １

，

１２４

，

９０１

，

３０３ １００．００

注：以上数据将根据佛塑科技本次实际发行股份数量而发生相应变化。

本次交易完成后，佛塑科技股本总数为

１

，

１２４

，

９０１

，

３０３

股，社会公众股总数为

８３４

，

６５０

，

７７６

股

12

，

持股比例

７４．２０％

，佛塑科技的股权分布仍符合上市条件。

12

根据佛塑科技

2014

年半年报显示，佛塑科技控股股东广新集团持有

250,599,212

股，佛塑科技

董监高人员合计持股

162,787

股，董事及高管关联公司富硕宏信持有

39,488,528

股，总计持股

290,250,

527

股，则社会公众股数

=1,124,901,303-290,250,527=834,650,776

股。

七、本次交易未导致公司控制权变化

本次交易前，公司的实际控制人为广东省人民政府，控股股东广新集团持有上市公司

２５．９０％

股

份。根据本次募集配套资金发行股份底价和募集资金上限计算，本次交易完成后，广新集团持有公

司

２２．２８％

股份，仍为公司的控股股东，公司的控股股东和实际控制人不会发生改变。

第六节 财务会计信息

一、标的公司最近两年一期简要财务报表

（一）华工百川最近两年一期简要财务报表

正中珠江会计师对华工百川编制的

２０１２

年、

２０１３

年及

２０１４

年

１－６

月财务报表及附注进行了审

计，并出具了广会专字［

２０１４

］

Ｇ１４０３８１２００１５

号审计报告，正中珠江会计师认为：华工百川财务报表

在所有重大方面按照企业会计准则的规定编制，公允反映了华工百川

２０１２

年

１２

月

３１

日、

２０１３

年

１２

月

３１

日、

２０１４

年

６

月

３０

日的财务状况以及

２０１２

年度、

２０１３

年度及

２０１４

年

１－６

月的经营成果和现金流量。

华工百川经审计的

２０１２

年度、

２０１３

年度及

２０１４

年

１－６

月的财务报表主要数据如下：

１

、合并资产负债表简表

单位：万元

项目

２０１４

年

６

月

３０

日

２０１３

年

１２

月

３１

日

２０１２

年

１２

月

３１

日

流动资产

１２４

，

７５２．７０ ９９

，

４９９．７３ ８６

，

０９４．３６

非流动资产

３３

，

４３２．６８ ３２

，

０３５．７０ ２９

，

６４６．４９

资产合计

１５８

，

１８５．３８ １３１

，

５３５．４３ １１５

，

７４０．８５

流动负债

７７

，

６２４．４７ ４３

，

６６０．６６ ６０

，

３８３．７７

非流动负债

２６

，

４５１．３０ ３５

，

０３８．５４ ８

，

９９０．５４

负债合计

１０４

，

０７５．７６ ７８

，

６９９．２０ ６９

，

３７４．３０

所有者权益合计

５４

，

１０９．６１ ５２

，

８３６．２４ ４６

，

３６６．５５

归属于母公司所有者权益合计

５０

，

４８９．７１ ５０

，

０８９．３２ ４６

，

３６６．５５

注：上述数据来自经审计的标的公司合并财务报表，以下分析如无特别说明，均是以合并财务

报表数据为基础进行分析。

２

、合并利润表简表

单位：万元

项目

２０１４

年

１－６

月

２０１３

年度

２０１２

年度

营业收入

２０

，

６３３．２９ ４０

，

２２７．８４ ４１

，

００１．１８

营业成本

１２

，

７２８．１３ ２４

，

９９９．２４ ２２

，

４６３．７６

营业利润

２４１．８３ ４

，

１８３．３４ ５

，

７５０．７８

利润总额

３２２．３５ ３

，

９０６．２９ ６

，

６１７．００

净利润

２７３．３８ ３

，

７１９．６９ ５

，

５９１．３１

归属于母公司所有者的净利润

４００．３９ ３

，

７２２．７７ ５

，

５９１．３１

３

、合并现金流量表简表

单位：万元

项目

２０１４

年

１－６

月

２０１３

年度

２０１２

年度

经营活动产生的现金流量净额

－９

，

０７９．３３ －２６

，

７０８．５６ １

，

２６５．９９

投资活动产生的现金流量净额

７０１．９２ －２

，

９０６．４３ －４

，

９６９．３３

筹资活动产生的现金流量净额

３

，

７６４．３５ １８

，

２３８．５４ －１

，

４７５．６０

现金及现金等价物净增加额

－４

，

６１３．２５ －１１

，

３９１．４０ －５

，

１９２．７３

二、上市公司最近一年一期备考简要财务报表

备考财务报表系根据《重组办法》的规范和要求，假设本次重大资产重组交易于

２０１３

年

１

月

１

日

已经完成，华工百川自

２０１３

年

１

月

１

日起即已成为本公司的全资子公司，以本公司历史财务报表及购

并华工百川可辨认资产和负债的公允价值为基础编制，对本公司与华工百川之间的交易、往来（若

有）已作合并抵销。

正中珠江会计师对上市公司编制的

２０１３

年及

２０１４

年

１－６

月备考财务报表及附注进行了审计，并

出具广会专字［

２０１４

］

Ｇ１４００１２１０４５２

号《备考审计报告》，正中珠江会计师认为：“佛塑科技备考财务

报表在所有重大方面按照备考财务报表附注三所述的编制基础及企业会计准则的规定编制， 公允

反映了佛塑科技

２０１３

年

１２

月

３１

日、

２０１４

年

６

月

３０

日的备考合并财务状况以及

２０１３

年度、

２０１４

年

１－６

月

的备考合并经营成果”。

上市公司最近一年一期的备考合并财务报表主要数据如下：

（一）备考合并资产负债表简表

单位：万元

项目

２０１４

年

６

月

３０

日

２０１３

年

１２

月

３１

日

流动资产

３３２

，

２５０．６８ ３１４

，

２２８．０３

非流动资产

３５２

，

５１４．２８ ３４９

，

３０２．１７

资产合计

６８４

，

７６４．９６ ６６３

，

５３０．２０

流动负债

１９５

，

５３０．０９ １６７

，

３０４．６６

非流动负债

１８３

，

９０４．７４ １９３

，

４５６．６５

负债合计

３７９

，

４３４．８２ ３６０

，

７６１．３１

所有者权益合计

３０５

，

３３０．１４ ３０２

，

７６８．８９

归属于母公司所有者权益合计

２７５

，

０４１．９９ ２７４

，

７９１．５４

注：上述数据来自经审计的上市公司备考合并财务报表，以下分析如无特别说明，均是以合并

财务报表数据为基础进行分析。

（二）备考合并利润表简表

单位：万元

项目

２０１４

年

１－６

月

２０１３

年度

营业收入

１４５

，

４２６．６７ ３４２

，

１５２．４２

营业成本

１１９

，

４２１．８２ ２７５

，

８９２．４４

营业利润

４

，

２１３．６４ １６

，

２８７．８２

利润总额

４

，

８５１．３３ １７

，

６６５．１１

净利润

４

，

２６４．８８ １４

，

２０１．２９

归属于母公司所有者的净利润

２

，

９５４．０８ １１

，

６２１．１０

三、标的公司盈利预测主要数据

（一）盈利预测编制基础

盈利预测报告是华工百川根据业经广东正中珠江会计师事务所（特殊普通合伙）审计的

２０１４

年

１－６

月利润表所反映的实际经营业绩为基础，并依据预测期间华工百川的经营计划、资金使用计划、

投资计划及其他有关资料，在充分考虑华工百川的资产经营条件、经营环境、未来发展计划以及盈

利预测报告中所述的各项假设的前提下，本着谨慎的原则而编制的。

编制盈利预测报告所采用的会计政策及会计估计方法在各重大方面与华工百川编制财务报表

时所采用的会计政策及会计估计是一致的。

（二）盈利预测基本假设

１

、盈利预测期间华工百川所遵循的我国现行的法律、法规、政策无重大变化；

２

、盈利预测期间华工百川所在地区的社会、政治、经济环境无重大变化；

３

、盈利预测期间华工百川所遵循的税收政策和有关税收优惠政策无重大变化；

４

、盈利预测期间华工百川生产经营涉及的有关国家税率、信贷利率、外汇汇率无重大变化；

５

、盈利预测期间华工百川所属行业的市场状况及市场占有率无重大变化；

６

、盈利预测期间华工百川经营所需主要能源及劳务等供应情况及价格在未来期间内不会发生

重大波动；

７

、盈利预测期间华工百川的经营计划、投资计划及费用预算等能如期实现，不会受到政府行

为、行业或劳资纠纷的影响；

８

、盈利预测期间华工百川已签署的涉及销售、租赁等经营业务合同以及涉及资金借贷等合同

不存在重大变化；

９

、盈利预测期间华工百川采用的会计政策及其核算方法，在所有重大方面均与华工百川以前

一贯采用的会计政策及其核算方法一致；

１０

、无不可抗力或不可预见因素产生的或任何非经常性项目的重大不利影响；

１１

、无其他人力不可抗拒的因素和不可预见因素造成的重大不利影响。

（三）审核意见

正中珠江会计师审核了华工百川管理层编制的

２０１４

年度，

２０１５

年度的盈利预测报表，并编制了

广会专字［

２０１４

］

Ｇ１４０３８１２００２５

号《盈利预测审核报告》。正中珠江会计师的审核依据是《中国注册会

计师其他鉴证业务准则第

３１１１

号———预测性财务信息的审核》。华工百川管理层对该盈利预测及其

所依据的各项假设负责。这些假设已在盈利预测报告中披露。

正中珠江会计师认为：

“根据我们对支持盈利预测报告中披露的编制基础及基本假设的证据的审核，我们没有注意到

任何事项使我们认为该编制基础及基本假设没有为盈利预测提供合理基础。而且，我们认为，该预

测是在该编制基础及基本假设的基础上恰当编制的，并按照该编制基础及基本假设进行了列报。

由于预期事项通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可能与预测性财务信息

存在差异。”

（四）盈利预测主要数据

单位：万元

项目

２０１４

年预测数

２０１５

年度

１－６

月已实现数

７－１２

月预测数 合计 预测数

营业收入

２０

，

６３３．２９ ２５

，

０７４．９０ ４５

，

７０８．１９ ６１

，

９２１．１４

营业利润

２４１．８２ ２

，

５９３．４６ ２

，

８３５．２８ ５

，

５５５．３８

利润总额

３２２．３５ ２

，

９１０．２７ ３

，

２３２．６２ ５

，

８９７．２４

净利润

２７３．３７ ２

，

５２８．００ ２

，

８０１．３７ ５

，

０７８．９４

四、上市公司备考盈利预测主要数据

（一）盈利预测编制基础

１

、备考合并盈利预测假设上市公司已于

２０１３

年

１

月

１

日完成对华工百川

１００％

的股权收购并将

华工百川预测期间的利润纳入备考盈利预测。

２

、 备考合并盈利预测是在上市公司与拟购买资产之

２０１３

年度和

２０１４

年

１－６

月已实现的备考合

并财务报表经营业绩及广东中联羊城资产评估有限公司出具的 “中联羊城评字 ［

２０１４

］第

ＶＳＧＱＣ０２２１

号”《资产评估报告》所确认的评估结果基础上，结合上市公司

２０１４

年度及

２０１５

年度的经

营计划、资金使用计划及其他有关资料，并以“盈利预测基本假设”所述之基本假设为前提，按照上

市公司之主要会计政策编制的。 备考合并财务报表中涉及上市公司和华工百川

２０１３

年度及

２０１４

年

１－６

月财务报表业经正中珠江会计师事务所审计。

３

、备考合并盈利预测未预测不确定的非经常性项目对上市公司

２０１４

年度和

２０１５

年度经营业绩

的影响，编制盈利预测时所采用的会计政策及会计估计方法遵循了国家现行的法律、法规及财政部

２００６

年颁布的企业会计准则的规定， 在所有重大方面均与上市公司以前一贯采用的会计政策及核

算方法一致。

（二）盈利预测基本假设

１

、盈利预测期间上市公司所遵循的国家及地方现行的有关政策、法律、法规以及所处的政治、

经济状况无重大变化；

２

、盈利预测期间上市公司经营业务所涉及的国家或地区的社会经济环境无重大改变，所在行

业形势、市场行情无异常变化；

３

、盈利预测期间上市公司所从事的行业及市场状况不发生重大变化；

４

、盈利预测期间上市公司生产经营涉及的国家现有的银行贷款利率、通货膨胀率和外汇汇率

无重大改变；

５

、预测期内上市公司采用的会计政策及其核算方法，在所有重大方面均与上市公司以前一贯

采用的会计政策及核算方法一致；

６

、盈利预测期间所遵循的税收政策和有关税收优惠政策无重大改变；

７

、盈利预测期间上市公司经营计划、销售计划、投资计划、融资计划等能够顺利完成，不会受到

政府行为、行业或劳资纠纷的影响；上市公司的各项业务合同能够顺利执行，并与合同方无重大争

议和纠纷；

８

、盈利预测期间上市公司经营所需的能源和主要原材料供应及价格不会发生重大波动；

９

、盈利预测期间上市公司不会受重大或有负债的影响而导致营业成本的增加；

１０

、盈利预测期间上市公司经营活动、预计产品结构及产品市场需求状况、价格在正常范围内

变动；

１１

、预测期内上市公司核心管理人员及技术人员无重大变化；

１２

、预测期内上市公司的组织结构无重大变化；

１３

、预测期内上市公司无因高层管理人员舞弊、违法行为而造成重大不利影响；

１４

、无其他人力不可抗拒及不可预见因素对上市公司造成的重大不利影响。

（三）审核意见

正中珠江会计师审核了上市公司管理层编制的

２０１４

年度、

２０１５

年度的备考合并盈利预测表，并

编制了广会专字［

２０１４

］

Ｇ１４００１２１０４６３

号《备考合并盈利预测审核报告》。正中珠江会计师的审核依

据是《中国注册会计师其他鉴证业务准则第

３１１１

号———预测性财务信息的审核》。上市公司管理层

对该备考合并盈利预测表及其所依据的各项假设负责。这些假设已在“备考合并盈利预测的编制基

础和基本假设”中披露。

正中珠江会计师认为：

“根据我们对支持这些假设的证据的审核，我们没有注意到任何事项使我们认为这些假设没有

为预测提供合理基础。而且，我们认为，该预测是在这些假设的基础上恰当编制的，并按照佛塑科技

盈利预测报告中所述编制基础的规定进行了列报。

由于预期事件通常并非如预期那样发生，并且变动可能重大，实际结果可能与预测性财务信息

存在差异。”

（四）备考合并盈利预测主要数据

单位：万元

项目

２０１４

年预测数

２０１５

年度

１－６

月已实现数

７－１２

月预测数 合计 预测数

营业收入

１４５

，

４２６．６７ ２２５

，

１４０．５８ ３７０

，

５６７．２５ ３７７

，

０２５．９４

营业成本

１１９

，

４２１．８２ １７６

，

４６３．８２ ２９５

，

８８５．６４ ３０２

，

２３４．６１

营业利润

４

，

２１３．６４ １４

，

０９８．１６ １８

，

３１１．８０ ２０

，

１３８．０７

利润总额

４

，

８５１．３３ １４

，

９６５．７５ １９

，

８１７．０８ ２１

，

１７４．９２

净利润

４

，

２６４．８８ １０

，

９２９．７１ １５

，

１９４．５９ １６

，

５５３．３４

归属于母公司所有者的净利

润

２

，

９５４．０９ ９

，

９１７．１０ １２

，

８７１．１９ １２

，

９８０．５３

佛山佛塑科技集团股份有限公司

２０１４

年

１０

月

３０

日


