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在沙特阿拉伯昨日调低对美国原油出口价格的消息公布后，国际油价再次重挫。 截至北京时间 20：35，纽约轻质原油期货 12 月合约报 76.41 美元 / 桶，跌幅

逾 3%，盘中最低触及 75.84 美元，创 3 年新低。 布伦特原油 12 月合约最低触及 82.08 美元 / 桶，创逾 4 年新低。 （李辉） 张常春/制图
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中国版“马歇尔计划”
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投资A股三大模式

中国版“马歇尔计划”

应该内容大于形式

证券时报记者 贾壮

二战结束后，美国推出了“马歇

尔计划” ，对欧洲各国进行经济援助。

该计划于 1947 年启动， 持续 4 年之

久。计划结束时，西欧大部分国家的经

济恢复到了战前水平， 美国在此过程

中也受益匪浅。“马歇尔计划”被视为

一个国家扩大国际影响力的典范，经

常被人所称道。

经过几十年的发展， 中国经济规

模已跻身世界前列， 应当发挥与经济

实力相匹配的国际影响力， 投资和出

口拉动的经济发展模式， 带来了巨额

的外汇储备和庞大的产能， 需要提高

外汇储备的使用效率， 并为过剩产能

找到出路。于是，近年来不断有专家学

者提出建议，应当推出中国版的“马

歇尔计划” 。

美国的“马歇尔计划” 有着特殊

的时代背景， 其目的概括起来包括三

个方面：一是台面上的目的，帮助二战

后欧洲国家走出阴影，快速实现复兴，

说白了就是拉兄弟们一把； 二是台面

下的算盘， 填补冷战大幕的最后一点

缝隙，摆开与前苏联争斗的阵仗；三是

为美国国内的强大生产能力找市场，

推动美元进入欧洲，实现名利双收。可

见，“马歇尔计划” 的政治、外交考量

多于经济考量。

中国经济已经发展到了需要积极

走出去的阶段，我们没有必要扭扭捏

捏。 “马歇尔计划” 的精髓可以作为

走出去的借鉴，学习成功经验并无不

可，但是，中国目前仍属于发展中国

家，既无“救世主” 的实力，也没有称

霸世界的野心，所以积极走出去的目

的中经济成分更多。 做生意以和为贵，

赚钱是最终目的， 走出去的内容应当大

于形式。

大张旗鼓地推出对外援助计划，还

面临着诸多现实困难。 首先是中国面对

的国际政治环境非常复杂， 稍微脱离经

济目的，就很容易被贴上政治标签，阻滞

事情的进展。 其次是资本大规模走出国

门的技术准备有待进一步完善， 包括资

本项目的有序开放， 人民币国际结算和

储备地位的提升， 风险防控措施的持续

完善，等等。另外还有援助目的国的市场

容量问题，规模猛然提升，当地能否接纳

存在疑问。

所以说，与其敲锣打鼓“送援助下

乡” ，还不如和风细雨地稳步推进。 实

际上， 近年来中国采取的策略正是后

者。 一方面，中国正积极加强同其他国

家在基础设施建设领域的合作，特别是

在铁路建设上，中国高铁正以“高铁速

度” 走向世界，而推动和参与基础设施

建设，正是当年“马歇尔计划” 的主要内

容之一。另一方面，中国还在基础设施建

设的融资安排方面积极出击。 除了国内

的进出口银行和国家开放银行积极参与

之外， 中国分别牵头筹备了金砖国家开

发银行和亚洲基础设施投资银行。 这两

个国际多边开放金融机构， 是在现有的

国际开发金融安排的缝隙中拓展出来的

空间。虽然演进过程充满艰辛，但努力的

方向是正确的。

更长远地看， 丝绸之路经济带和海

上丝绸之路正在推进中， 简单的援助计

划显然不能与之相提并论。
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新一轮输配电价改启动 电企受益

按国际通行的核价方法监管电网企业收入；在深圳开展改革试点

证券时报记者 尹振茂

12

年后， 新一轮输配电价改革在

深圳启动试点， 电网企业将告别依靠

买电卖电获取购销差价收入的盈利模

式，电力企业则将从中受益。

近日，国家发改委下发《关于深

圳市开展输配电价改革试点的通

知》。 《通知》指出，在深圳市开展输配

电价改革试点，将现行电网企业依靠

买电、卖电获取购销差价收入的盈利

模式，改为对电网企业实行总收入监

管， 即政府以电网有效资产为基础，

核定准许成本和准许收益，固定电网

的总收入， 并公布独立的输配电价。

同时，明确了输配电准许成本核定办

法， 建立对电网企业的成本约束和激

励机制。

《通知》明确，新电价机制自

2015

年

1

月

1

日起运行， 原有相关电价制

度停止执行。 而在独立输配电价体系

建立后， 要积极推进发电侧和销售侧

电价市场化， 电网企业按政府核定的

输配电价收取过网费。

此次试点的最大亮点， 是按国际

通行的核价方法监管电网企业收入，

标志着我国对电网企业监管方式的转

变， 也是电价改革开始提速的重要信

号， 将为推进更大范围的输配电价改

革积累经验， 并为下一步推进电力市

场化改革创造有利条件。

中国的电力体制改革从上世纪

80

年代初即启动， 从

2000

年开始大

范围讨论电改事宜，

2002

年颁布了被

业内称为“

5

号文”的电力市场化改革

方案，其思路是建立竞争性市场，要点

是“厂网分开、主辅分离、输配分开、竞

价上网”。“厂网分开”即把电厂和电网

分开，“主辅分离” 即把电力企业的主

业和辅业分离，“输配分开” 即把输电

和配售分开，前面

12

个字是为最后

4

个字“竞价上网”服务。

在厦门大学中国能源研究中心

主任林伯强看来，“厂网分离”是改革

最容易的一步，也是最成功的；“主辅

分离”有一定难度，争论了很长一段

时间才实施；“输配分开” 最后没有

做，电网公司虽被分为三家，但输配

并没有分开，因而“竞价上网”最后也

不了了之。

但从去年开始， 相关层面开始不

断释放加快电改的信号。 今年

4

月

18

日召开的新一届国家能源委员会首次

会议上， 最高层定调电力体制改革方

向，推动供求双方直接交易，提供更加

经济、优质的电力保障，让市场在电力

资源配置中发挥决定性作用。

一位券商电力行业分析师在接受

证券时报记者采访时表示， 此次电改

将大大削弱电网公司在输配电等方面

的主导权，电力公司将普遍受益，其中水

电企业受益程度会更大。通过此次电改，

电力市场的竞争将更为充分， 还将促使

一直享受补贴的风电和太阳能发电企业

以更低的生产成本参与市场竞争， 最终

有助于整个社会的节能减排。

此前， 为促进电力用户与发电企业

直接交易，国家发改委曾经核定了

18

个

省级电网电力直接交易输配电价， 但由

于电力直接交易规模不大， 电网企业通

过低买高卖获得收益的模式并未得到改

变。 而上述《通知》中则提到，“在独立输

配电价体系建立后， 要积极推进发电侧

和销售侧电价市场化”，这就意味着未来

直购电有望获得大范围推广。

申银万国（香港）认为，大范围推广直

购电将鼓励独立电厂建立电力零售公司，

用户通过零售公司向电厂购电，而电厂根

据用户的购电信息了解需求的变化并合

理安排机组发电，其效率将大大提高。

腾讯大会来了一批上市铁哥们：从游戏到硬件

2014

腾讯全球合作伙伴大会日前首次移师海南博鳌举行。 腾讯邀请了超过

3500

名开发者、合作伙伴、嘉宾以及媒体人员参会。

A9


