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鸡肋行情要学会转身

汤亚平

从周一的低开十字星到周二

的高开十字星

，

上证指数如此窄幅

震荡的走势

，

足见已经到了上下两

难境地

。

年底渐近

，

股市历来有冬

季重归

“

食之无味

，

弃之可惜

”

鸡肋

行情的习惯

。

那么

，

普通投资者该

如何应对

？

首先

，

要学会放弃机会

，

时刻保

持转身状态

。

譬如

，

周一强劲反弹的

电信和医药股

，

周二居跌幅榜前列

；

周二煤炭

、

有色

、

钢铁等走势较强

，

周三这些板块能否强势仍有待观

察

；

周一走弱的金融股

，

周二冲高回

落

，

说明热点板块仍以

“

一日游

”

行

情为特征

。

在证券市场

，

每天都有无

数的机会

，

但并不是每一次机会都

有人能够保证抓住

。

没有人敢说从

没错过一次机会

，

所以在投资中要

学会放弃不属于自己的机会

。

同时

，

投资者还要明白

，

不会休

息的人就不会投资

。

市场中有许多

非常辛苦的股民

：

一年之中

，

只要开

市

，

就会分分秒秒关注大盘指数的

起落和所持股票净值的涨跌

。

涨的

时候情绪激昂

，

跌的时候唉声叹气

。

无论涨跌

，

他们都处在高度亢奋之

中

。

其实

，

这种疲劳战术效果并不

好

，

久而久之

，

其判断力和注意力必

然无法维持在最佳状态

，

再要做出

良好的投资决策就勉为其难了

。

而从市场上看

，

虽然表面上每

天都不缺乏热点

，

并且个股涨停板

的不少

，

但缺乏可操作性

。

因此

，

应

对鸡肋行情

，

一般的经验是获利筹

码要逢高减仓

，

轻仓观望

，

因为这个

市场时时刻刻充满机会

，

有现金就

有机会

。

拿目前的

“

鸡肋行情

”

来说

，

之

所以

“

弃之可惜

”

是因为它还有

“

嚼

之有味

”

的一面

。

譬如沪指

6

连阳

、

沪市成交额连续大于深市

，

表明资

金青睐低价股的轮番补涨

。

昨日沪

深两市

，

除去

3

只上市新股外

，

收盘

涨停板的

38

只非

ST

个股

，

几乎都

是中低价股

。

工程机械

、

交通运输

、

钢铁等低价股集中的板块均出现集

体大涨

。

根据过往的经验

，

低价股在牛

皮市中的涨幅远远高于高价股

，

因

此

，

在当下的鸡肋行情中投资低价

股也不失为一种相对安全的操作

思路

。

本周一两市融资余额突破7000亿元，创下7054.60亿元历史新高

中字头蓝筹股成新增融资首选

证券时报记者 万鹏

本周一， 两市融资余额一举突破

7000

亿元， 创下

7054.60

亿元历史新

高。从

9

月

24

日首次突破

6000

亿元，

到本周一的

7054.60

亿元， 两市融资

余额仅用了

23

个交易日就增加了

957.31

亿元。有迹象显示，中字头蓝筹

股是本轮新增融资的首选目标。

数据显示， 在上述统计周期内，

共有

36

只个股融资余额增加了

5

亿

元以上， 累计融资增加额为

243.63

亿元。

9

月

24

日，这

36

只个股融资

余额共计

540.44

亿元，这也意味着，

短短

23

个交易日， 其融资总额增幅

就超过了

45%

。 具体来看，融资增加

额排名前

10

的个股几乎清一色都是

中字头蓝筹股。排名前

3

名的分别是

中信证券、 厦门国贸和中国平安，其

中， 中信证券

9

月

24

日融资余额为

67.31

亿元，本周一达到

79.24

亿元，

增加了

11.93

亿元。 厦门国贸

9

月

24

日融资余额仅有

0.70

亿元，本周

一猛增至

10.32

亿元， 增幅高达

13.78

倍。 排名第三的中国平安是两

市唯一一只融资余额超过百亿元的

个股，尽管一段时间以来，其股价涨

幅并不明显， 但融资余额始终保持

了上升的趋势。

融资余额增长

4

至

10

位的个股

依次为：中国重工、中国电建、中国软

件、中国铁建、中航动控、中国中铁和

中国船舶，全部都是中字头个股，并且

大部分都是近期的热门股。这其中，中

国铁建和中国中铁最具代表性。 数据显

示，

9

月底中国中铁融资余额仅有

7

亿

元左右，直至

10

月

24

日，也没有突破

8

亿元。但从

10

月

28

日开始，该股融资余

额呈现爆发式增长，本周一已达到

15.07

亿元。

分行业来看， 本轮新增的近千亿元

融资资金主要流入了医药生物、计算机、

机械设备、交通运输、非银行金融、建筑

装饰和公用事业板块， 这

7

大行业的融

资增加额都在

50

亿元以上。 其中，医药

生物板块共流入

94.46

亿元， 计算机行

业为

83.03

亿元， 机械设备行业也有

71.12

亿元的新增融资。

如果从融资增幅来看，纺织服装、交

通运输和轻工制造三个行业排名居前。

其中， 纺织服装行业本周一融资余额合

计为

55.05

亿元， 较

9

月

24

日的

35.97

亿元增长了

53.03%

。不过，这

19.08

亿元

的融资增加额中，超过

10

亿元流入了探

路者和际华集团两只个股。

交通运输板块可谓近期市场一大亮

点，不少个股都出现连续大涨，有迹象显

示， 融资资金的大举涌入成为其中的重

要推动力。 数据显示，

9

月

24

日该板块

融资余额为

122.94

亿元，本周一就达到

了

186.83

亿元，增幅为

51.97%

。

值得注意的是， 在融资融券标的股

全部

27

个申万一级行业中，仅有传媒和

休闲服务两个行业的融资余额出现下

降。从传媒指数的走势来看，自

8

月中旬

以来一直在高位整理。前期涨幅过大，近

期股价又高位滞涨， 或许是融资资金撤

离的主要原因。

“马歇尔计划” 推升海外基建热

证券时报记者 邓飞

在

APEC

会议和“一带一路”规划的

双重利好鼓舞下，中国版“马歇尔计划”

呼声渐高。 受此刺激，工程机械、海外基

建等相关行业的低价蓝筹股昨日受到资

金热捧，多家央企上市公司股票涨停。

“马歇尔计划” 来袭

海外基建概念股起舞

据悉，今日开幕的

2014

年

APEC

会议将把 “加强全方位基础设施与互

联互通建设”作为三大重点议题之一，

“一带一路”规划也有望近期出台。 市

场普遍预计，在上述顶层战略目标下，

中国公司的海外基建业务将首先获

益，这与当年的“马歇尔计划”相似。

从昨日盘面来看， 不少中字头央

企股票放量大涨，成为市场最大亮点。

截至昨日收盘，中国交建、中国中冶、

中材国际、中工国际等股涨停，中国远

洋、中国铁建、中国建筑、中国中铁、中

国电建等股涨幅超过

6%

。 此外，沉寂

许久的工程机械股亦强势崛起， 山推

股份、徐工机械、常林股份、振华重工、

柳工等股涨停， 三一重工及中联重科

分别大涨

7.54%

及

6.73%

。

低价蓝筹股是昨日个股涨幅榜上

的绝对主流，大部分个股都受益于“一

带一路”及中国版“马歇尔计划”，尤以

工程机械及海外基建相关个股最受追

捧， 这从中国交建昨日换手率突破

20%

就可见一斑。

配套政策陆续出台

机构看好基建产业链

从亚洲基础设施投资银行成立，

到

APEC

会议重点议题，再到“一带一

路”规划，中国版“马歇尔计划”已初具

雏形。如今正值利好政策密集出台期，

市场各方都看好该主题的投资机会。

10

月

24

日，中国与亚洲

21

个国

家共同签署成立亚洲基础设施投资银

行的备忘录， 该行将对地区经济发展

必需的公路、铁路、能源、通讯等领域

提供项目融资支持。有业内人士认为，

从区域选择和实施形式创新角度看，

针对亚洲的周边国家组建一个多边金

融机构， 专门为基础设施项目提供融

资，无疑是一个实施中国版“马歇尔计

划”最现实的优选方案。

申银万国最新研报指出， 在金砖

国家开发银行、 亚投行成立后，“一带

一路”规划已水到渠成，随时存在出台

可能。 “一带一路”建设作为新时期国

家战略将助力中国走出去， 为世界经

济尤其是亚洲经济发展发挥更大作

用；同时有助于解决中国产能过剩、需

求不足的矛盾， 为中国经济增长寻找

新的增长动力。

浙商证券分析师王鹏表示， 从资

本市场的角度来看，在中国版“马歇尔

计划”实质性推进的背景下，海外需求

最大的中国基建产业链有望受益最为

明显。 海外基建相关企业将会实质性

受益于中国企业“走出去”战略带来的

需求大幅增长。具体来看，建议关注基

建产业链，包括建筑（国际工程承包）、

电力、电力设备、工程机械、港口、铁

路、机场等行业相关上市公司。

QFII三季度大调仓

增持金属非金属

张刚

根据上市公司三季报的统计

数据显示，

QFII2014

年第三季度投

资股票的市值为

1046.16

亿元人

民币， 比二季度增加了

73.74

亿

元，增加幅度为

7.58%

。 若剔除因

限售股解禁的兴业银行、 北京银

行、宁波银行、南京银行、华夏银

行，

QFII

的

2014

年三季度持股市

值为

568.08

亿元， 比二季度增加

了

39.19

亿元，增加幅度为

7.41%

，

创历史最高水平。

剔除兴业银行、北京银行、宁波

银行、南京银行、华夏银行，在

2014

年 三 季 度 末

QFII

持 股 总 数 为

369864.86

万股， 比

6

月

30

日增加

了

25759.50

万股， 增加幅度为

7.49%

。 在此之前，

QFII

已连续五个

季度增持

A

股。 三季度市场强劲升

势中，

QFII

继续微幅增持， 显示对

2014

年第四季度的市场谨慎乐观。

不过，上证综合指数

2014

年三

季度累计涨幅达到

15.4%

， 深综指

更是涨逾

20%

，可见结合大盘涨幅

比较，

QFII

持有股票在

2014

年第

三季度整体跑输大盘。

QFII

三季度持股进入前十大

流通股东的上市公司共有

218

家，

比二季度增加

34

家， 为

2007

年二

季度以来最高。

QFII

持股中，被减

持的股票为

37

只， 比二季度多

7

只。 被增持的股票数量为

32

只，比

二季度减少

9

只。 新进的股票为

97

只，比二季度增加

34

只，为

2013

年

四季度以来最高。持平的股票为

52

只，比二季度多

2

只，为历史最高。

在三季度市场强劲升势中，

QFII

持股表现不尽如人意，而上述

数据显示

QFII

在

2014

年第三季度

整体持股家数、数量环比增加，新进

建仓的股票占到四成多， 整体调仓

幅度较大。

若不考虑兴业银行、北京银行、

宁波银行、南京银行、华夏银行，从

行业偏好上看，

QFII

在

2013

年三

季度、 四季度和

2014

年一季度、二

季度、三季度，持续维持位居第一、

二、三名的行业分别为机械设备、食

品饮料、金属非金属。

排名第一的机械设备行业持

仓市值为

195.55

亿元， 比二季度

减少了

0.13

亿元， 对比大盘及行

业表现，出现减持迹象。 此前

QFII

曾于

2013

年二季度、三季度、四季

度和

2014

年一季度、 二季度增持

该行业。

QFII

对机械类股票整体

减持， 但对所持各个子行业股票

多数看好。

排名第二的食品饮料行业持仓

市值为

86.89

亿元， 比二季度增加

3.45

亿元，增加幅度为

4.13％

，对比

大盘及行业表现， 出现微幅减持迹

象。

QFII

曾于

2013

年四季度和

2014

年一季度、二季度增持该行业。

排名第三的金属非金属持仓市

值为

73.71

亿元， 比二季度增加了

8.68

亿元， 增加幅度为

13.35％

，对

比大盘及行业表现有小幅增持现

象。

QFII

曾于

2013

年三季度、四季

度和

2014

年一季度、二季度增持该

行业。

（作者单位：西南证券研究发

展中心）

数据来源：证券时报数据部 邓飞/制表 官兵/制图

昨日深证综指下跌0.56%，日K线收出小阴线，成交小幅萎缩，走势明显弱于上证指数。 官兵/制图

“一带一路” 力促中国资本输出

兴业证券研究所

我们认为

，

中国资本输出战略越

发清晰

。

福塔莱萨成为

“

中国版马歇尔

计划

”

的启动点

。

后危机时代

，

中国在

世界经济中扮演的角色越发重要

，

成

为一支不可忽视的力量

。

在这样的背

景下

，

中国对外政策发生系统性转变

。

我们认为

，

以福塔莱萨金砖货币体系

和金砖开发银行为标志性事件

，“

中国

版马歇尔计划

”

已经启动

。

2014

年

10

月

24

日

，

以中国为首成

立亚洲基础设施投资银行

，

成为中国向

全亚洲进行资本输出的战略性平台

。

具

有资本优势和产业比较优势的中国

，

将

是其中的最大受益者

。

中国的基建产业

链企业

，

将会实质性受益于中国走出去

战略带来的需求大增长

。

“

一带一路

”

是中国资本输出计划的

战略载体

。

丝绸之路经济带同时具备能

源和地缘安全意义

：

建设

“

丝绸之路经济

带

”

的过程

，

是中国转移产能的过程并提

升国家能力

，

给

“

中国制造

”

带来了巨大

的崭新市场

。 “

21

世纪海上丝绸之路

”

的

建设则是中国连接世界的新型贸易之

路

：

21

世纪海丝战略符合中国和东盟的

共同利益和共同要求

。

投资策略上

，

我们看好投资品产业

链的拐点性机遇

，

推荐基建

、

高铁和核

电

。

丝绸之路经济带地域首推新疆和陕

西

，

行业推荐基建

、

能源产业链

。

海上丝

绸之路地域首推福建和广西

，

行业推荐

交运

。

第三季度QFII持有市值前十名的股票

第三季度QFII持股占流通A股比例

最高的前十家公司

数据来源：西南证券


