
时报观察

In Our Eyes

国际原油一跌再跌

中国腾挪空间增大

证券时报记者 魏书光

一跌再跌的原油又跌了。

在全球石油需求疲软的今天，中

国应该好好利用全球最大原油净进口

国的地位。 趁着低价大量进口省钱固

然重要，而将中东“石油美元”切实转

化为中东“石油人民币” 才是更宏大

的视角， 同时也不应让廉价原油成为

中国推进能源技术革命的新障碍。

当前的廉价原油让中国的能源安

全战略处在前所未有的超然地位。 包

括原油在内的能源价格走低， 让全球

最大能源消费国的中国不仅仅可以买

到比较便宜的进口能源和矿产， 更重

要的是， 中国能源企业现在也可以更

便利地进入全球石油开采领域， 而像

2005 年中海油并购优尼科那样的阻

力已然减少很多，甚至西方“七姐妹”

石油公司让位于中国“三兄弟” 石油

公司也并非没有可能。

长期来看， 全球能源消费市场的

持续疲软，石油的供给远超过需求，让

能源市场不可避免地从以价格为基础

转向完全以产量为基础。 一旦石油天

然气的价格游戏结束，那么像沙特、俄罗

斯等石油天然气生产国将不得不转向增

加产量来实现收入目标。

以量取胜的欧佩克对原油的价格控

制已经失败。沙特已经明确指出，他们首

要关心的是要确保市场份额，因此，沙特

不顾欧佩克其他成员国的需求， 继续开

采石油。 这并不完全是卡特尔式（寡头

之间进行联合并同时行动）行为。 欧佩

克下次会议定于 11 月末举行，但各成员

国之间达成协议的可能性并不大。

以产量为基础的能源市场让全球最

大能源消费国中国有了更多长袖善舞的

资本，也让“一带一路” 能源和资本合作

推进速度加快。近日，中国人民银行与卡

塔尔中央银行签署了规模为 350 亿元人

民币的双边本币互换协议， 卡塔尔投资

局也与中信集团签署了谅解备忘录，共

设 100 亿美元的地区投资基金， 未来 5

年卡塔尔还将对中国投资 150 亿～200

亿美元。

这可能仅仅是一个开始。 如果曾经

的“石油美元” 转换成“石油人民币” ，

中东国家的石油资本投资将加速向中国

转移，中国“一带一路” 的战略规划将加

快实现， 以在更大程度上实现亚洲经济

一体化。 而这已不仅仅是廉价原油让中

国今年省下几百亿美元那么简单了。

但从长远看， 中国不应该让廉价原

油束缚追求能源新技术革命的步伐。 以

绿色低碳为方向的 “能源 3.0 时代” 正

在孕育，能源市场技术创新、产业创新、

商业模式创新正在加快推进， 新一轮电

力革命也已呼之欲出， 中国也必须将新

能源技术及其关联产业定位为产业升级

的新增长点，并下大力气推动和完善。
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并购重组私募债启动 拓宽融资渠道

发行利率不得超同期银行贷款基准利率4倍

证券时报记者 程丹 胡学文 徐婧婧

昨日，上交所、深交所、中国证券

业协会同时发布并购重组私募债券

试点办法的相关规则，相关工作正式

启动。

深沪证券交易所、 中国证券业协

会分别颁布相关规则，就发行条件、募

集资金用途、债券利率、备案材料及豁

免、发行及转让方式、承销机构、投资

者适当性管理、 债券持有人权益保护

及风险防控、 信息披露等方面对试点

工作进行了规范。

上交所有关并购重组私募债的

规定中明确，并购重组私募债券的发

行人是中国境内公司制法人， 试点

初期暂不包括在证券交易所上市的

公司。

深交所相关负责人介绍，并购债

备案申请沿用中小企业私募债现有业

务框架和电子化申报渠道。 为强化投

资者保护机制和风险防范， 并购债发

行人应在募集说明书中约定募集资金

用途及募集资金监管机制， 设立募集

资金监管账户，聘请监管银行；同时应

明确偿债保障机制、清偿安排、股息分

配政策、 受托管理及持有人会议等投

资者保护机制安排； 当并购重组活动

终止或出现交叉违约等影响投资者利

益的情形时， 应设置提前偿还本息的

安排等风险防范应对措施。

中国证券业协会相关责任人表

示， 机构间私募产品报价与服务系统

（报价系统）开展并购重组私募债券试

点， 将重点支持符合国家政策导向的

重点行业公司发行并购重组私募债

券， 该债券对发行人企业规模和债券

期限没有限制， 发行利率不得超过同

期银行贷款基准利率的

4

倍。 募集资

金应当用于支持并购重组活动， 包括

但不限于支付并购重组款项、 偿还并

购重组贷款等。 并购重组私募债券采

取备案制发行， 经过中证资本市场发

展监测中心备案的并购重组私募债券

可以通过报价系统发行、转让。

据了解， 报价系统已为并购重组

私募债券的发行、转让做好了准备，完

成了相应的系统开发， 可以为并购重

组私募债券提供方便快捷的备案、发行、

报价、转让、登记结算等全流程服务。 目

前，报价系统拥有包括证券公司、私募基

金、商业银行、信托公司等金融机构在内

的

151

家专业机构参与人，同时，还有大

量合格投资者可以通过参与人间接参与

报价系统交易。

并购重组私募债券， 是指在中国境

内注册的公司制法人为开展并购重组活

动， 在中国境内以非公开方式发行和转

让， 约定在一定期限内还本付息的公司

债券。与中小企业私募债券相比，并购债

突破了私募债券发行主体需为中小企业

的限制， 但所募集资金应当用于支持企

业并购重组活动， 包括支付并购重组交

易对价、替换并购重组贷款等。

昨日下午，福建第一票跨境电商货物从平潭搭乘“丽娜号”高速客滚轮前往台北，标志着福建跨境电子商务平台正式开始运作。 据了解，福建跨境电子商务平

台是目前唯一的两岸共同打造的跨境电商平台。 图为首票跨境电子商务货物集装箱运输车驶往平潭澳前码头，准备装船赴台。 新华社/图文

跨境电商第一票从福建平潭发往台北
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18亿并购国家“千人计划”项目能特科技获证监会审核通过

冠福股份布局大健康领域

冠福股份

(002102)

今日公告，公司

并购能特科技方案已于

2014

年

11

月

5

日获证监会审核通过，这标志着冠福股

份此次重组并购尘埃落定，进军高增长

医药大健康产业已成定局。

公开资料显示，能特科技早前已经

获得多个投资机构的青睐， 是

PE

资本

市场的宠儿， 原机构股东中不乏像满

博、海德汇金、合赢成长、万轮等知名投

资机构，红杉、联创、永宣永铭这些顶级

PE

投资机构也赫然在列。更值得一提的

是，本次并购重组的交易对价分支付现

金和发行股份两种方式，而红杉资本是

唯一一个全部选择股票的投资机构（其

它都是选择部分现金和部分股票）。 这

在其它并购重组方案中是比较罕见的，

足以见得红杉资本对此次冠福股份并

购能特科技后二级市场的价值走势很

有信心。 冠福股份自

8

月

18

日公布草

案复牌至

10

月

31

日止，股价已由停牌

前的

6.28

元涨至

10.02

元， 涨幅

60%

，

显示市场极其看好此次并购。

此次并购对冠福股份意义重大，不

仅是因为标的方能特科技将在

2014

年

到

2016

年分别为冠福股份带来

1.5

亿

元、

1.8

亿元和

2.3

亿元的净利润， 更因

为能特科技在中国医药中间体行业具

有突出的核心竞争力，能为冠福股份今

后在医药健康产业的战略布局和持续

并购提供强有力的支撑。

能特科技的前身美中能特由国家

“千人计划”入选者蔡东伟博士创办。 我

国的“海外高层次人才引进计划”简称

“千人计划”， 开始于

2008

年，主要是

围绕国家发展战略目标，为国家重点创

新项目、学科、实验室，以及中央企业、

国有商业金融机构、高新技术产业开发

区等，引进

2000

名左右海外人才，有重

点地支持这些能够突破关键技术、发展

高新产业、带动新兴学科的战略科学家

和领军人才来华创新创业。 因此，“千人

计划”的实施体现了国家战略，是我国

实现中华民族伟大复兴的 “中国梦”的

一部分。

作为国家“千人计划”入选者，蔡东

伟博士拥有美国哥伦比亚大学有机化学

硕士、博士学位，

1989

年至

1992

年在美

国斯坦福大学做博士后研究，

1992

年至

2004

年任美国默克合成工艺研究室高级

研究员、高级调研员，是美国化学学会会

员。 在其带领下，能特科技研发和生产出

多种高技术含量的医药中间体， 并获得

了多个发明专利。 而现任董事长、总经理

陈烈权先生， 是国务院政府特殊津贴专

家、正教授级高级工程师，拥有几十年的

医药化工行业大生产管理经验。 通过陈

烈全工程师和蔡东伟博士的经验、知识、

实践的结合， 这些产品采用最新的合成

技术， 拥有显著的技术领先优势和成本

优势。例如孟鲁司特钠中间体

MK5

，现在

具有全球产能领先、市场占有率领先、品

质领先等优势。 而能特科技的核心产品：

合成维生素

E

的主环

2,3,5-

三甲基氢

醌，已在市场形成绝对的价格优势，打破

了世界

VE

巨头对这一产品的垄断。在全

球

6

大

VE

生产商中，能特科技是其中三

家的独家供应商， 其它三家也正在逐步

加大向能特的采购量。

正是世界一流的化学新药合成技

术研发能力与业界首屈一指的大规模

生产工艺创新能力的完美结合，形成了

能特科技强大的核心竞争力，使得能特

成立后仅

4

年时间，就成长为中国医药

中间体行业的领军企业。

在成功并入冠福股份之后，能特科

技将插上资本的翅膀，得以利用上市公

司的平台深耕医药中间体行业，在巩固

既有产品的工艺技术优势和市场占有

率的同时，不断对现有的“市场规模大、

反应步骤多、反应难度大”的医药中间

体产品进行筛选，从中选取能够实现技

术革新的产品进行工艺再创新，从而以

显著的成本优势进入该市场，获得主导

地位，助力打造冠福股份成为中国乃至

世界医药中间体研发、生产和销售的产

业帝国。

在成功收购能特科技后，冠福股份

也将充分利用能特科技世界一流的化

学新药合成技术研发能力和上市公司

的资本运作平台，聚焦医药健康主业进

行持续不断的发展和布局，将上市公司

打造成为中国大健康板块的主力上市

公司和标杆企业。

同时，为响应习主席实现中华民族

伟大复兴的“中国梦”号召，冠福股份拟

在已运营的优质资产“中国梦谷科技创

业产业园”中注入生物科技和医药健康

产业的内容，由蔡东伟博士牵头成立化

学新药合成实验室和博士后工作站，逐

步集聚这类型的创业公司和配套企业，

并为上市公司今后的发展和布局提供

更好、更大、更强的平台与基础。 (CIS)

年内新批铁路投资总额近9000亿
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