
淘宝“双11” 狂欢

基金也来凑热闹

A12

万科拟发行中票

融资18亿偿还银行贷款

A11

激光装备新三板摘牌

收购方亚威股份复牌在即

A10

中国宜稳步构筑

贸易与金融新边疆

A3

贵州茅台大宗交易突增

QFII席位频现

A13

中国将实施一批航天航空重大项目工程

A2

中韩自贸区实质性谈判结束

中国与韩国领导人昨日表示，中韩自贸区结束实质性谈判。根据协议，两个贸易大国间将消除或大幅减少贸易和投资壁垒。分析人士指出，作为

未来中国参与的亚太多边化区域贸易平台的基石，中韩自贸区具有重要意义。

A2

CPI再创五年新低 为定向宽松留出空间

国家统计局昨日公布的数据显示，

10

月居民消费价格指数（

CPI

）同比上涨

1.6%

，工业生产者出厂价格指数（

PPI

）同比下降

2.2%

。 分析人士认

为，数据显示通胀压力较小，甚至还有通缩风险，为央行货币政策保持定向宽松留出空间。

A2

保利协鑫硅片业务

注入

*

ST超日成疑

A4

A10

陌陌赴美上市

“阿里系” 掀中概股IPO热潮

昨日中国证监会、香港证监会发布联合公告称，沪港通下的股票交易将于 11月 17 日开始。受此消息刺激，两市大盘高开高走，券商、银行等沪港通受益股走势

尤其强劲，“一带一路” 概念股也继续发力，沪指盘中创下近 32 个月以来新高至 2474.16 点。 终盘沪指报 2473.67 点，涨 2.30%；深成指报 8410.22 点，升

2.13%；创业板指则下跌 0.51%。 （孔伟）翟超/制图

沪港通：中国资本市场

双向开放的首发车

本报评论员

随着发令枪响，筹备了六个月的沪港

通将于下周一正式上线。沪港通开渠引活

水，无疑将成为一个锚定参照，在估值体

系、投资理念、制度建设、市场监管和资本

流通等方面， 为 A 股融入国际金融体系

提供参照坐标，推进国内资本市场与国际

市场的接轨。

沪港通是促进资本项目开放与人民

币国际化的重要举措之一，是证券投资放

开的试验田。 借助沪港通这一平台，沪港

两地资金可以在一定额度内自由流动，其

实质是资本项目的有限度开放，将为未来

完全放开人民币资本项目管制奠定基础。

同时， 沪港通以人民币为主要结算货币，

提供了国际市场人民币投资市场及投资

工具，改变了人民币国际化以贸易结算为

主的现状，逐步提高投资货币及储备货币

的比重， 可以加快人民币国际化步伐，有

利于人民币国际地位提升。

以往，在资本项目管制下，境外投资

者要投资分享中国经济增长，只有 QFII、

RQFII 等少数渠道，不同的投资者结构，

使得两地投资理念和估值体系方面存在

巨大差异，A/H 股出现同股不同价的价

格背离，A 股市场形成了独特的“闭环市

场” 。 A 股市场价值投资理念淡薄，炒作

风气盛行，各种风险如影相随。 而港股市

场机构投资者多，估值体系、定价效率较

为合理。

随着沪港通开闸，外资有了直接投资

A 股的渠道。 一方面，具有国际化视野的

香港机构投资者将进入沪市，不仅会在数

量上壮大 A 股的机构投资者群体， 还将

通过专业的投资理念影响市场既有投资

者的策略选择；另一方面，沪市一些投资

者也会在香港市场接受港股价值投资理

念的熏陶与洗礼，不断修正投资策略和方

法。伴随投资者结构及投资理念的逐步趋

同，A 股市场的游戏规则和估值体制将得

到修正，中国股市将迎来价值投资属

性的回归。

从制度层面来说， 由于香港市场

的制度建设与交易机制较 A股更加成

熟完善，沪港通的背后或是国内 A 股

市场股票发行与交易监管以及品种

创新的加速，T+0 的交易机制有望升

温， 两地监管执法互动会更加频繁，

红利税和印花税等税收政策可能也

会作出相应的改革调整，个股期权等

交易品种的创新在中短期内值得期

待，甚至国际板等也可能渐行渐近。

但需强调的是，受制于种种客观

因素，在试点初期，沪港通不可能全

覆盖。 在投资范围上，为更好地保护

投资者，沪港通投资标的限定在大中

盘股票；在投资额度上，为防止资本

异常流动，沪港通对跨境投资总额度

和每日额度有所限制；在投资者操作

的便捷程度上，沪港通借鉴了市场互

联互通的国际经验，采用较为成熟的

订单路由技术和跨境结算安排。这就

意味着，参与沪港通的投资者需细心

了解两个市场运营细节上的不同。不

仅要考虑交易规则、交易时间、交易

品种选择上的差异，还要思量金融制

度、 利率政策及经济运行基础的差

异。 尤其在投资理念上，切不可用 A

股逻辑去投资港股，也不能按港股的

思路进入 A 股。

可以预期， 沪港通将成为内地、

香港两个资本市场发展新的里程碑

和转折点，随着投资额度的不断放开

以及沪港通模式的扩散，未来中国资

本市场对外开放将迎来更大的发展

空间，中国资本市场的“水位” 将越

来越受到国际资本流动影响。

沪港通是一列中国资本市场双

向开放的首发车， 对于这趟列车来

说，当前最重要的是平稳开出，安全

抵达，而这一切，仅仅只是开始。
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沪港通正式启动 下周一开始交易

证券时报记者 程丹

中国证监会和香港证监会昨日

发布联合公告称，为促进内地与香港

资本市场共同发展， 中国证监会、香

港证监会决定批准上海证券交易所、

香港联合交易所有限公司、中国证券

登记结算有限责任公司、香港中央结

算有限公司正式启动沪港股票交易

互联互通机制试点，沪港通下的股票

交易将于

11

月

17

日开始。

今年

4

月

10

日中国证监会、香

港证监会发布联合公告以来， 两地

监管机构在启动沪港通的准备工作

上通力合作。 昨日发布的联合公告

指出，目前，沪港通交易结算、额度

管理等相关业务规则、 操作方案及

监管安排均已确定， 技术系统准备

就绪， 市场培育和投资者教育取得

良好结果， 并制定了有针对性的应

急预案。

据悉，中国证监会、香港证监会

已就沪港通项目涉及的跨境监管合

作原则和具体安排达成共识，并签署

了《沪港通项目下中国证监会与香港

证监会加强监管执法合作备忘录》，

以加强双方执法合作， 采取有效行

动， 打击各类跨境违法违规行为，维

护沪港通正常运行秩序，保护投资者

的合法权益。

同时，中国证监会、香港证监会已

订立监管合作安排和程序， 及时妥善

处理试点过程中出现的重大或突发事

件， 确保两地投诉渠道的开放和诉求

的有效便捷处理。并且，两地已就沪港

通投资者教育达成合作安排， 继续做

好沪港通投资者教育和投资知识传播

工作。

联合公告要求，两地交易所、证券

交易服务公司及登记结算机构应当依法

履行沪港通各项职责，组织市场各方有序

开展沪港通业务。证券公司（或经纪商）应

当遵守相关监管规定及业务规则，加强内

部控制，防范和控制风险，做好投资者教

育和服务，切实维护投资者合法权益。 投

资者应当充分了解两地市场法律法规、业

务规则和实践操作的差异，审慎评估和控

制风险，理性开展沪港通相关投资。

联合公告同时强调， 市场各方应利

用好正式启动前的时间， 进一步做好准

备工作，确保沪港通试点顺利开展。

（更多报道见 A5～A8 版）

沪港通强刺激 股指再创新高
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