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景顺长城研究精选

每10份分红0.2元

在业绩支撑下， 绩优股基纷纷迈入分

红队列。景顺长城基金日前发布公告，旗下

景顺长城研究精选进行分红， 每

10

份基金

份额派发

0.2

元。

景顺长城研究精选成立于今年

8

月，

截至

10

月

31

日，净值增长率为

5.50%

。 基金

经理江科宏表示，近期市场风格有逐步转

换迹象，从小市值股票、主题投资逐步转

换到有业绩支撑的成长类及价值蓝筹股

票上，持续看好医药、汽车、

TMT

、家电、公

用事业等行业。

（杜志鑫 刘梦）

易方达货币ETF

10余天规模涨3倍

据易方达基金公司透露， 作为深交所

上市的首只货币

ETF

， 易方达保证金基金

自

10

月

20

日上市以来大受市场欢迎， 持续

呈现净申购，截至

11

月

7

日，上市

15

个交易

日规模增长超

3

倍，并多次触及申购上限。

据了解，在交易费用上，易方达保证

金真正做到了零成本。 申购费、赎回费、交

易经手费、交易单元流量费、印花税等费

用均为零。 另外，承诺给易方达保证金“零

佣金”的券商已增至

55

家，覆盖了市场上

的主流券商。 （杜志鑫）

天弘增利宝基金经理王登峰：

提前备战“双 11” 赎回潮

证券时报记者 邱玥

淘宝“双

11

”购物节将至，对于余

额宝背后的天弘增利宝货币基金来

说，又将面临一次流动性考验。天弘增

利宝基金经理王登峰表示， 会在大数

据分析的基础上做好充足准备。

最新数据显示， 截至三季末，余

额宝的客户数达到

1.49

亿人，规模超

5000

亿元，与去年“双

11

”期间相比，

用户数激增

5

倍多。 王登峰表示，其

在管理过程中最担忧的就是流动性

风险，集中的大规模赎回会对货币基

金的流动性管理带来较大挑战，不仅

仅是“双

11

”、“双

12

”购物节，包括春

节、七夕、季末等时点都容易出现集

中申赎， 但是这些节点都在预期之

中，可以在以往数据的基础上提前做

好准备。

王登峰指出，应对“双

11

”需要关

注

3

个数字，第一是有多少用户，第二

是用户中有多少人会在活动期间去消

费，第三是每个人会消费多少钱，把这

3

个数字相乘就能得到一个总赎回

数，再加上一个安全垫，就基本能把握

“双

11

”的赎回问题。 根据天弘基金数

据， 去年

11

月

11

日， 余额宝共支付

1679

万笔，总金额达

61.25

亿元。以去

年

9

月底

556.53

亿元的规模计算，赎

回比例在

11%

左右。

对于余额宝的收益，王登峰表示，

由于经济企稳基础不牢， 下行压力仍

然较大， 货币政策将延续定向宽松态

势， 货币基金收益继续向正常水平稳

步回归是必然趋势，估计未来会在

4%

上下徘徊。

淘宝“双11” 狂欢 基金也来凑热闹

证券时报记者 刘梦

一年一度的淘宝购物狂欢节

“双

11

”到了，多家基金公司旗下股

票型基金、灵活配置型基金、指数基

金、债券型基金也扎堆参战。

“费率优惠+抽奖”

吸引客户

参战“双

11

”的基金公司的营

销形式大都是降低申购费率、 体验

评价送集分宝、抽奖等。

在淘宝网的 “基金理财” 页面

中，数米基金网、新华基金、建信基

金、工银瑞信基金、兴业全球基金均

推出了针对 “双

11

购物狂欢节”的

营销活动。 其中，建信基金在

11

月

11

日当天全店基金申购费率降至

0.3%

，申购起点降至

10

元；工银瑞

信更是推出工银信息产业股票基

金、 工银金融地产基金申购

0

费率

的优惠。此外，建信和兴业全球基金

还分别推出了抽奖送

iPhone 6

Plus

、送

iPad Air 2

的活动。

广发、鹏华、嘉实、海富通、华夏、

中海、易方达、上投摩根等基金公司

的店铺也开展了“

11

月

11

日

1:00

开

抢”的活动，上线的基金包括海富通

中证内地低碳指数、 华夏复兴股票、

中海消费股票、上投摩根核心优选股

票等主动权益类及债券型基金。

此外， 国投瑞银基金公司还联

合数米基金淘宝官方店， 将定制首

发国投瑞银信息消费灵活配置基

金，这也是今年“双

11

”为淘宝定制

的唯一一只首发产品。该产品

11

月

11

日

1

点开抢， 用户可享受低至

2

折的认购费率优惠（即

0.24%

）。

绩优基金

单月卖出数千万份

从基金近来在淘宝网的销售情

况来看， 部分绩优基金的成交量的

确比较活跃。

根据淘宝网站披露的基金成交

情况， 在

2014

年

11

月

10

日之前的一

个月时间里，富国中证军工基金、富

国互联网指数、兴全绿色投资、富国

城镇发展、建信稳定增利

A

、富国通

胀通缩主题的成交量最为活跃，月

成交笔数分别达到

40511

笔、

17817

笔 、

13602

笔 、

12287

笔 、

12152

笔 、

4091

笔， 单笔成交金额从数十元到

数万元不等。

证券时报记者从富国基金了解

到，近一个月来，富国中证军工、富

国城镇发展、 富国互联网指数在淘宝

的销量还比较可观， 单只基金平均卖

出

7000

万份左右，合计带来了约

2

个亿

的增量规模。

一家开设了淘宝店的基金公司人

士告诉记者， 基金申购量与基金业绩

有关。 而目前“淘宝活跃基金”均为绩

优基金。

11

月

10

日，在“淘宝理财”页面挂

出的

12

只淘宝活跃基金中，包括

3

只债

券基金、

3

只指数基金，以及

6

只主动股

票型或灵活配置型基金。其中，新华纯

债添利、易方达安心回报、建信转债增

强等

3

只债券基金今年以来净值增长

率分别为

17.86%

、

33.58%

、

34.94%

，嘉

实中创

400ETF

、鹏华中证

500

指数今年

以来净值增长率分别为

28.71%

、

27.57%

，工银瑞信信息产业、兴全轻资

产、 富国通胀通缩主题轮动等主动权

益类基金的净值今年以来分别上涨了

52.88%

、

37.37%

、

29.42%

。

转债杠杆基金齐涨停 蓝筹基金纷纷大涨

证券时报记者 朱景锋

受益蓝筹股和可转债强势上

涨， 昨日场内交易的基金品种多数

上涨， 其中三大可转债杠杆基金在

午后大幅拉升， 全部以涨停报收，

ETF

和杠杆基金中的蓝筹风格基金

也多数大幅上涨。 基金公司对未来

蓝筹股的态度也趋于乐观。

转债杠杆基金涨停

昨日可转债市场表现抢眼，在

29

只交易的可转债中，包括民生转

债、平安转债、工行转债、中行转债

和国电转债等在内的

10

只转债涨

幅超过

3%

，国金转债、徐工转债和

东方转债涨幅超

6%

。 受到主要转

债品种大涨刺激， 昨日三大可转债

杠杆基金招商可转债

B

、 东吴可转

债

B

和银华转债

B

受到资金追捧，

全部封于涨停板， 成交量较上周五

均显著放大，资金流入明显。

在昨日大涨后， 招商可转债

B

和银华转债

B

自

10

月

29

日拉升

以 来 累 计 涨 幅 已 经 分 别 达 到

38.19%

和

30.27%

，东吴可转债

B

自

11

月

3

日以来累计上涨近

20%

，均

在短期内取得了可观涨幅。

除此以外，昨日场内蓝筹风格基

金也多数大涨。

ETF

方面，沪深两市

84

只有交易的

ETF

中，有

21

只涨幅

超过沪深

300

指数， 银华上证

50

等

权

ETF

、 华安上证龙头

ETF

和南方

小康

ETF

涨幅分别达

4.8%

、

4.33%

和

4.01%

，涨幅居前，华夏上证

50ETF

、

华安上证

180ETF

、 华泰柏瑞沪深

300ETF

等典型蓝筹风格

ETF

涨幅

均达到或超过

2.8%

。 相反，成长风格

ETF

纷纷下跌。

杠杆基金中， 蓝筹风格的信诚

300B

、申万证券

B

和信诚

800

金融

B

等 分 别 上 涨

8.03%

、

5.89%

和

5.32%

，特别是信诚

300B

的成交大

幅放量，资金流入明显。国联安双禧

B

、 鹏华非银行

B

等蓝筹杠杆基金

同样涨幅居前。

基金乐观看市

昨日在蓝筹股大涨拉动下， 大盘

指数再创反弹新高， 上证指数兵临

2500

点。 对于未来蓝筹股走势，不少

基金公司显示出乐观态度。

南方基金昨日发布的观点认为，

预计在中国经济企稳背景下， 低估值

A

股将吸引外资大规模流入， 带来市

场的热情提振， 随着沪港通的正式开

通，增量资金保持快速进场的节奏，市

场将持续强势， 而且风格优势将更加

偏向大盘蓝筹股；操作上，应逐渐转向

业绩稳定增长、 估值合理的防御性板

块，如医药、银行、汽车等。

国投瑞银基金认为， 考虑到沪港

通开通的时点，预计强周期行业的

AH

股价差短期出现大幅收窄的概率不

大， 随着宏观经济筑底和经济转型的

推进， 未来不排除出现价差加速收敛

的过程。相对短期而言，稳定高分红率

的传统行业龙头更受香港投资者青

睐，电力、交运、消费品等行业短期更

受益。

众禄：

基金仓位小幅下降

众禄基金研究中心最新仓位测算显

示， 上周

5

个交易日内开放式偏股型基金

平均仓位自上一期的

83.59%

下降至

83.44%

。 加仓幅度居前的是东吴、长盛、国

金通用、东方、泰信等基金公司，减仓幅度

居前的是浙商、招商、方正富邦、金元惠理

等基金公司。 （李湉湉）

分级债基吸引力下降 产品设计存缺陷

A端普遍遭遇净赎回 B端杠杆大幅降低

见习记者 饶玉哲

近期，多只分级债基

A

份额开

放申购赎回，由于约定收益率下降，

多数都遭遇了较高比例的净赎回，

这导致

B

份额的杠杆倍数大幅降

低，吸引力也大大下降。有基金业内

人士对证券时报记者表示， 如果这

种状况持续下去， 一旦整个分级债

基的封闭期结束，很有可能

A

、

B

份

额双双遭遇巨额赎回。

A份额规模缩水

B份额杠杆降低

昨日， 信达澳银基金公告了旗

下稳定增利分级债基的

A

份额（以

下简称“信达利

A

”）折算和申赎结

果，信达利

A

的有效申购申请总额

为

35

万元，有效赎回申请总份额为

602.26

万份， 相当于其在此次开放

期内遭遇了约

568

万份的净赎回，

这直接导致信达利

B

的杠杆降低。

“约定收益率比较低，是信达利

A

净赎回的主要原因之一。”一位业

内人士指出。

公开资料显示，信达利

A

的约

定收益率为

1.3 ×1

年期银行定期

存款利率，即

3.90%

，在目前市场上

56

只分级债基 （子份额合并计算）

中，其约定收益率最低。

公告显示，信达利

A

实施基金

份额折算及开放申赎结束后， 信达

澳银稳定增利基金的总份额仅为

1.08

亿份，其中，信达利

A

总份额

为

1684.08

万份， 信达利

B

的基金

份额未发生变化， 仍为

9124.05

万

份。 此时，信达利

A

、

B

的份额配比

为

0.18:1

。 然而，该基金成立时，

A

、

B

的份额配比为

7:3

。

业内人士指出， 目前分级基金

设计为

B

份额以约定年收益率向

A

份额融资， 获取的杠杆倍数视

A

份额提供的“融资”数量而定，这就

意味着， 如果

A

份额规模降低过

快，则

B

份额的杠杆倍数也会随之

大幅降低。

事实上， 信达澳银稳定增利分级

债基绝非个案。

在此之前，金鹰元盛分级债基

A

份

额在开放申赎后被赎回

6471

万份，而

其申购总额仅

925

万元，最终元盛

A

、

B

的份额配比为

0.07

：

1

。同样，东吴鼎利分

级债基

A

份额在开放申赎后被赎回

1.09

亿份，申购总额仅

6673

万元，鼎利

A

、

B

的份额配比也降至

2.05 :3

。

分级债基吸引力下降

B

份额杠杆下降，显然不利于持有

人，齐鲁证券基金分析师马刚对本报记

者表示，“杠杆降低之后，半封闭分级债

基的

B

份额就很难有吸引力了。 ”

上海一家基金公司内部人士向记

者透露，“由于债基投资收益率不如股

基波动剧烈， 要想吸引投资者参与分

级债基

B

份额投资， 就必须保持相对

较高的杠杆倍数，否则，

B

份额就会丧

失吸引力， 一旦整个分级债基的封闭

期结束，就有可能出现

A

、

B

份额双双

遭遇巨额赎回。 ”

那么， 半封闭式分级债基怎样才

能走出规模大幅缩水的困境？

“

A

份额的约定年收益率目前都

是以

1

年定存利率为基础， 如果未来

该类基金想走出困境，

A

份额应该跟

踪更加市场化的利率， 或者说随行就

市。 ”马刚认为。

但是，马刚表示，

A

份额的约定年

收益率也不可能特别高， 因为这样会

增加

B

份额的融资成本，导致

B

份额

抬高杠杆， 而监管层对杠杆水平又有

上限规定。

与此同时， 上海另外一家基金公

司内部人士则认为， 目前

A

份额的赎

回潮只是因为产品设计缺陷， 未来基

金公司可以进一步完善产品设计，以

满足投资者的细分需求。

“其实任何一种投资品种都是有

风险的，分级债基遇到的问题，同样会

出现在券商资管以及一些银行理财产

品身上。因此，投资者应该根据自己的

风险承受能力、 预期收益率等选择投

资品种。 ”马刚表示。

年化收益近13%

安信永利债券即将开放

安信基金发布公告称， 安信永利信用

定期开放债券基金将于

11

月

10

日至

11

月

21

日开放。 该基金过往业绩优异，截至

11

月

7

日安信永利在约一年的时间里实现收益高

达

12.9%

，在同类产品中排名前

10%

。

安信永利采取封闭运作、 定期开放的

模式，每年开放一次申购、赎回，可以保证

基金经理不受申购、赎回的干扰，将更多资

产配置在收益率较高的信用产品上， 积极

运用杠杆策略， 有助于基金获取相对更高

的投资收益。 （方丽）

诺安基金谢志华：

债券长牛几无悬念

证券时报记者 方丽

诺安泰鑫一年定期开放基金经理谢志

华表示， 目前债券市场中长期牛市几无悬

念，债券基金面临好机会，但是债市投资仍

需要专业复杂的操作以求获得合理回报。

谢志华对债市中长期看好。首先，债市

的基本面并未有根本变化， 当前经济下行

压力较大， 构成了对债市基本面的坚实支

撑，在宽松货币政策下，债市中长期走牛几

乎没有悬念，其次，债市反腐力度加大，以

及两个债券市场互联进程加速， 也支持债

市走牛。

谢志华强调， 当前的债券投资需要适

应新常态时期的新特点。他认为，当前经济

形势更加复杂， 调控政策更谨慎已经成为

新常态，与以往的总量宽松政策不同，央行

调控仍主要采取定向宽松手段， 旨在保持

流动性总体适度宽松的同时， 试图引导市

场利率下行，进而传导至实体经济层面，最

终使企业融资成本过高的问题得到缓解。

“这也就意味着虽然资金面有望整体保

持相对宽松，但也不太可能出现全面降息降

准的利好。 因此，债券基金也需要以审慎原

则规划投资。 ”谢志华表示，诺安泰鑫在四季

度的投资，一方面要关注发电量走势和相关

救市政策， 债市有可能随时再现 “牛陡”行

情，另一方面要精选个券，选择高评级的利

率债，并适当扩大久期，提高杠杆比例。

新基金发行又“爆”了

股基占比超六成

证券时报记者 方丽

伴随

A

股持续上涨，以及四

季度基金公司冲规模的激情，新

基金发行数量再度爆发。 数据显

示， 本周有

42

只新基金（

A

、

B

、

C

分开算，下同）同时在售，新基金

单周发行数量处于历史高位，而

就在

10

月初，单周新基金发行还

不足

20

只。

在本周新发基金中， 偏股型

产品（包括指数基金）有

28

只，占

比达

66.67%

， 而今年上半年，多

数情况下是固定收益类产品占比

超六成。 具体来看，

11

月进入发

售期的是信诚中证

TMT

产业、国

投瑞银信息消费、 招商沪深

300

地产、长盛养老健康产业、南方绝

对收益策略、 广发中证医药卫生

ETF

等。此外，目前还有

4

只基金

等待发行， 其中

3

只为偏股型基

金，占比

75%

。

不仅基金公司发行偏股基金

的积极性较高， 偏股型基金的发

行量也有所提高。数据显示，今年

一季度到三季度， 股票型基金平

均首募金额分别为

7.73

亿元、

6.78

亿元、

10.71

亿元， 呈现较为

明显的回暖态势。

权益类产品的密集发行，可

能助燃

A

股行情。 截至

11

月

10

日，

10

月份以来成立的权益类产

品达到

170

亿元， 平均单只产品

募集规模

14.17

亿元。 以股票型

基金最低

80%

仓位和混合型基

金

40%

左右仓位计算，这些基金

带给市场的增量资金可能逼近

100

亿元。 若

11

月这些权益类产

品密集成立， 有望给市场带来持

续的增量资金。

同时， 这从一个侧面折射出

基金公司对于后续行情的乐观态

度。 深圳一家基金公司总经理表

示， 该公司计划持续发行权益类

产品，布局

2015

年市场。 还有一

位人士表示， 该公司持续发行权

益类产品，是相对看好目前环境，

可能给投资者带来好收益。

� � � � 未来分级债券基金想走出困境，A

份额应该跟踪更加市场化的利率， 或者

说随行就市。

数据来源：Wind资讯 周靖宇/制图


