
贵州茅台大宗交易突增 QFII席位频现

郑灶金

昨日， 白酒股大幅反弹， 贵州茅台

（

600519

）收盘涨幅也达到

3.87%

。 伴随

着股价大涨， 贵州茅台昨日出现一笔

2197.59

万元的大宗交易。 往前追溯，可

以发现，自今年

9

月以来，贵州茅台频频

现身大宗交易平台， 合计成交达到

7.43

亿元， 而且其买卖双方多为合格境外机

构投资者（

QFII

）席位。

大宗交易成交突增

从

9

月

1

日起， 贵州茅台大宗交易

成交开始活跃，当月出现

6

笔成交，合计

成交金额

1.93

亿元；

10

月，有

4

笔成交，

合计金额

8436.85

万元；

11

月以来，有两

笔成交，由于

11

月

4

日的一笔成交金额

高达

4.43

亿元，所以

11

月以来，贵州茅

台的大宗交易成交合计金额已高达

4.65

亿元。

再往前追溯，可以发现，今年以来，

贵州茅台的大宗交易成交也是频频出

现，累计已有

25

笔成交，合计成交

9.55

亿元。上述

25

笔成交中，除了

11

月

4

日

的一笔达到

4.43

亿元外，其余的成交均

不超过

1

亿元，单笔金额在

1000

万元至

3000

万元的最多。 折价率方面，贵州茅

台的上述成交异于通常大宗交易的折价

成交，有

16

笔为平价成交，还有

4

笔溢

价成交；折价成交的仅有

5

笔。

而相比今年最新的

9.55

亿元成交，

此前几年贵州茅台的大宗交易成交并不

活跃。 去年全年才成交了

3.61

亿元，

2012

年则仅成交了

3.08

亿元。

2009

年

至

2011

年则更少， 分别为

8455.06

万

元、

8566.33

万元、

1.88

亿元。 总体而言，

贵州茅台近几年的大宗交易成交逐渐放

量，今年则大幅增加。

QFII席位频繁买卖

上述

25

笔成交中，瑞银证券上海花

园石桥路证券营业部、 中信证券总部

(

非营业场所

)

、 中金公司上海淮海中

路证券营业部、 海通证券国际部等市

场熟知的“

QFII

大本营”，分别出现在

6

笔、

6

笔、

4

笔、

2

笔成交的买方。

卖出方面，“

QFII

大本营”仍然频

频出现。其中，中金公司上海淮海中路

证券营业部卖出笔数最多， 有

8

笔之

多，合计卖出

1.16

亿元；此外，海通证

券国际部、 瑞银证券上海花园石桥路证

券营业部分别为

6

笔、

2

笔。

除了今年， 在贵州茅台往年的大宗

交易买卖方中，

QFII

席位也是频频出

现。 不过出现频率总体上比今年稍低。

从

2013

年开始，贵州茅台业绩增速

开始放缓， 当年净利润仅增长

13.74%

，

较

2012

年的

51.86%

大幅减少。 今年前

三季度， 贵州茅台实现归属于上市公司

股东的净利润

106.93

亿元， 同比降

3.4%

。 同时，其股价也在

2012

年

7

月见

顶，在今年

1

月份时一度被腰斩，随后虽

大幅反弹，不过相比

2012

年的最高点仍

有超过

30%

的跌幅。综合而言，业绩增速

的放缓以及股价的不振， 或是今年以来

贵州茅台股东看法分歧的重要原因，而

对后市看法的分歧直接导致了其大宗交

易的放量。

增发行情现分化 乐普医疗放量收阴

证券时报记者 朱雪莲

在上证综指、 深成指双双涨逾

2%

之际，中小板指仅涨

0.69%

，创业板指甚

至跌

0.51%

。 市场指数的分化格局也蔓

延到增发个股上。 昨天，常发股份、鄂尔

多斯、天健集团等连续涨停，而新复牌的

创业板个股乐普医疗却放量收阴。

停牌一个多月后，乐普医疗昨日复

牌，并公告拟以

21.55

元

/

股向兴证证券

资产管理有限公司、王云友、北京中关

村国盛创业投资中心、润晖投资管理香

港有限公司、国开泰富基金管理有限责

任公司等

5

名特定对象，非公开发行股

票不超过

6960.56

万股，募资不超过

15

亿元，扣除发行费用后拟用于补充公司

流动资金。 其中，公司实际控制人蒲

忠杰先生及公司高管参与的兴证资

管参与认购，显示出对公司未来发展

的信心。

乐普医疗同时公告，拟使用自有资

金

5.76

亿元，收购浙江新东港药业股份

有限公司

51%

的股权； 拟自筹资金

9742.5

万元收购北京乐健医疗投资有

限公司

60%

股权。新东港药业主要从事

心血管类、抗感染类以及神经系统类等

系列药品的研发、生产和销售。 乐健医

疗拥有北京爱普益医学检验中心和北

京乐健东外门诊部两个重要资产。

中金公司、海通证券、招商证券等

多家券商报告一致认为， 公司通过定

增以及收购阿托伐他汀重磅品种打造

心血管健康平台， 未来业绩有望继续稳

定增长。

作为机构重仓的医药白马股，乐

普医疗复牌伴随如此多的利好， 但因

市场风格转化且前期累计涨幅不小，

该股昨日出现大幅震荡， 早盘高开低

走，一度逼近跌停价，不过很快回升翻

红，最终涨

2.26%

，报

26.7

元，较拟增

发价高出约

24%

，全天振幅约为

15%

，

在日

K

线上放量收出了一条带长下影

线的小阴线。

公开交易信息显示，西南证券重庆洋

河北路营业部作为当天最大的空头减持

3673

万元， 还有四家机构席位合计减持

8000

余万元。 相比卖方，买方实力更胜一

筹，中金公司上海淮海中路营业部、银河

证券北京阜成路营业部分别买入

5672

万

元、

2829

万元。 另外三家机构合计买进近

1

亿元。 可见，当前市场仍以看多为主，同

时部分获利资金有逢高减持迹象。

值得注意的是，除乐普医疗以外，其

他近期中小板、 创业板的增发个股表现

参差， 远逊于主板增发股连续涨停的常

见走势。

11

月

6

日，立思辰发布定增预

案加码在线教育，当天该股一字涨停，但

次日即冲高回落微跌

0.88%

， 昨日更是

下跌

2.66%

，

24.17

元的收盘价较拟增发

价

23.07

元仅高出

1.1

元。

7

日拟定增近

8

亿补充流动资金的国创高新当天即跌

1.51%

，昨日再跌

0.95%

。 同样借定增补

血的红宇新材表现较好， 继上周五涨停

后，昨日再涨

2.32%

。
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名称 异动表现 异动原因

五洲交通

中国将推 400

亿美元丝路基金，该

股率先强势涨停。

五洲交通子公司万通公司建设中国 - 东

盟国际客运站项目， 该项目总投资额预计为

6.55 亿元， 项目按客运一级站的标准设定建

设规模及功能用房。 近期“一带一路” 概念股

受到资金炒作， 该股更是受到知名游资的青

睐。 从前两个交易日来看，该股大幅震荡，投资

者不可追高。

柳钢股份

北部湾自贸区方

案已上报中央，该股

早盘直线封涨停。

北部湾自贸区若获批，基础设施的建设将刺

激钢铁需求。 柳钢股份主要从事烧结、炼铁、炼

钢及其副产品的销售，2014 年上半年度公司

在广西地区的营收占总营收的 76.54%。 近期

资金炒作低价钢铁股热情较高，且昨日封板坚

决，该股未来有继续冲高动能。

兴业证券

沪港通下周一

正式推出，该股领涨

券商板块。

在行业前三季度业绩快速增长以及沪港

通继续发酵的情况下， 券商股连续大幅走高。

兴业证券上半年业绩喜人， 环比增长更为显

著，10 月份净利润突破亿元，吸引众多资金抢

筹。 短期该股量价配合良好，具备持续走高的

动能，投资者可关注。

南方基金首席策略分析师杨德龙：

沪港通为蓝筹行情添把火

� � � �近日，南方基金首席策略分

析师、 基金经理杨德龙做客证

券 时 报 网 财 苑 社 区 （

cy.stcn.

com

），就将于

17

日开启的沪港

通对大盘带来哪些影响发表了

自己的观点， 以下是整理的访

谈精华。

财苑网友：

沪港通的启动真

会给

A

股带来革命性的机会吗

？

杨德龙：沪港通开通主要给

A

股带来投资理念的变化，而不

是多少增量资金。 长期以来，

A

股投资者普遍喜欢炒小、炒新、

炒差，小盘股估值高得离谱，而

绩优蓝筹股估值很低。 而香港

投资者结构以机构投资者为

主，普遍喜欢大盘蓝筹股。 沪港

通开通以后，

A

股蓝筹股估值将

有一定修复式上升， 从而带来

指数上涨。 我们认为，结构性牛

市行情已经开启， 未来投资机

会明显增多。

财苑网友：

有分析认为沪港

通会帮

A

股

“

引水

”

七八万亿美

元

，

这个分析靠谱吗

？

杨德龙： 沪港通开通第一

年， 额度控制在

3000

亿元以

内， 但这个额度可能会在几个

月内用完。 用完之后，不排除监

管层会提高额度， 进而增加资

金量，但不会增加太多。 另外，

沪港通是互通互投，而不是单边流

向

A

股， 因此对

A

股资金量增加

有限，主要是改变了蓝筹股的估值

水平。

财苑网友：

目前

，

普通投资者对

沪港通认识还是比较肤浅

，

都说蓝

筹受益于沪港通

，

对此你怎么看

？

杨德龙： 沪港通对于蓝筹股估

值水平提升有明显的帮助， 而对创

业板估值压制作用较大， 下一阶段

应重点关注蓝筹股估值提升的机

会， 可以适当减少创业板个股的配

置比例。

财苑网友：

大盘和相关概念股

会不会见光死

？

杨德龙：四季度市场风格逐渐有

利于蓝筹股，而沪港通的开通为蓝筹

股行情加了一把薪，估计可能会持续

一段时间。但大盘蓝筹股上涨需要太

多资金，绝对涨幅可能有限。

（黄剑波 整理）

更多内容请访问 ：http://cy.

stcn.com/talk/view/id-607

上市公司退市制度约束力进一步增强

———退市新规问答之三

� � � � 近日，深交所对《股票上市规则》、

《创业板股票上市规则》 进行了修订，

自 2014年 11月 16日起施行。本次修

订的主要内容包括健全上市公司主动

退市制度、 完善重大违法强制退市制

度、丰富强制退市指标体系、完善退市

配套制度和完善重新上市制度（不适用

创业板）等。 本期内容将介绍退市公司

重新上市方面的相关内容，敬请投资者

留意。

1、问：

退市公司的重新上市申请条

件有哪些变化

？

答： 鉴于上市公司借壳条件已与

IPO

等同， 为了保证市场准入门槛的一

致性， 本次以比照

IPO

条件为原则，对

退市公司重新上市申请条件进行了修

订， 主要新增和修订的条件如下：（

1

）公

司最近三个会计年度的财务会计报告

未被出具保留意见、无法表示意见或者

否定意见的审计报告； （

2

）公司最近三

个会计年度经审计的净利润均为正值

且累计超过三千万元（净利润以扣除非

经常性损益前后较低者为计算依据）；

（

3

）公司最近三个会计年度经营活动产

生的现金流量净额累计超过五千万元；

或者公司最近三个会计年度营业收入

累计超过三亿元；（

4

）公司最近三年主营

业务未发生重大变化；（

5

）公司最近三年

董事、 高级管理人员未发生重大变化；

（

6

）公司最近三年实际控制人未发生变

更；（

7

）公司董事、监事、高级管理人员

具备法律、行政法规、部门规章、规范

性文件、 深交所有关规定及公司章程

规定的任职资格， 且不存在影响其任

职的情形。

2、问：

因重大违法被强制退市的公

司

，

如果具备重新上市条件的

，

可否再

申请重新上市

？

答：因欺诈发行、重大信息披露违

法被强制退市的公司，如已全面纠正违

法行为，及时撤换有关责任人员，对民

事赔偿承担作出妥善安排，并且符合重

新上市基本条件的，可以向深交所申请重

新上市。

3、问：

不同情形的退市公司申请重新

上市

，

申请时间上是否有不同要求

？

答： 考虑到不同退市情形起因不同，

本次修订后的《退市公司重新上市实施办

法》对不同情形的退市公司申请重新上市

的间隔期作出了差异化的安排

,

以退市公

司进入全国中小企业股份转让系统挂牌

为起点：（

1

）市场交易类指标退市公司申请

重新上市的间隔期为

3

个月；（

2

）重大违法

退市公司申请重新上市的间隔期须不少

于一个完整会计年度；（

3

）其他强制退市公

司申请重新上市的间隔期为

12

个月。

同时，为鼓励公司自主自治、有序进

退，深交所为主动退市公司在重新上市申

请的时间间隔期提供了便利。 符合重新上

市条件的主动退市公司，可随时向深交所

申请重新上市。

4、问：

除重新上市基本条件外

，

深交所

在重新上市审核过程中还会关注哪些内容

？

答：除《股票上市规则》规定的重新上

市基本条件外， 深交所还将对公司以下情

况予以重点关注：（

1

）公司是否符合国家产

业政策和环境保护、土地管理、反垄断等法

律、行政法规等有关规定；（

2

）公司与控股

股东、 实际控制人及其关联人在人员、资

产、 财务、 机构和业务等方面是否保持独

立，是否存在关联交易或者同业竞争，公司

的资产权属是否清晰；（

3

）退市后实施的重

大资产重组、 破产重整等事项是否合法合

规； （

4

）公司的股权结构是否清晰，主要股

东所持股份变动情况及其股权是否存在瑕

疵；（

5

）退市整理期间及退市后，公司是否

因涉嫌内幕交易、 市场操纵等被中国证监

会立案调查或者司法机关立案侦查；（

6

）公

司及其董事、 监事和高级管理人员最近三

年内是否受过刑事处罚、行政处罚、证券交

易所纪律处分等。

5、问：

2014

年

11

月

16

日前已经退市

的公司

，

如计划申请重新上市的

，

需要执行

新的重新上市条件吗

？

答：为稳定市场预期，对于本次修订

后的《股票上市规则》发布前已退市的公

司， 如在新规则施行后的

36

个月内申请

重新上市的，仍适用深交所《股票上市规则

（

2012

年修订）》规定的重新上市条件。

此外，深交所《股票上市规则（

2012

年

修订）》第

14.4.1

条第二款第（九）项规定

“公司在申请重新上市前进行重大资产重

组且实际控制人发生变更的，须符合中国

证监会规定的借壳上市条件”，其具体适用

的标准为：

公司在终止上市期间控制权发生变更

的，自控制权发生变更之日起，公司向收购

人及其关联人购买的资产总额， 占公司

控制权发生变更的前一个会计年度经审

计的合并财务会计报告期末资产总额的

比例达到

100%

以上的， 购买的资产对

应的经营实体应当是股份有限公司或者

有限责任公司。公司申请重新上市时，重

组购买资产所对应的经营实体业绩可以

按照企业会计准则独立核算的， 以公司

申请重新上市时最近相关会计年度该经

营实体的业绩等状况为判断依据， 应当

符合公司申请重新上市时中国证监会

《上市公司重大资产重组管理办法》规定

的借壳上市条件； 重组购买资产所对应

的经营实体业绩无法按照企业会计准则

独立核算的， 以公司进行重大资产重组

前相关最近会计年度该经营实体的业绩

等状况为判断依据， 应当符合公司重大

资产重组实施时中国证监会 《上市公司

重大资产重组管理办法》 规定的借壳上

市条件。
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