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在预期基准利率下降时，适当增加组合久期，以较多地获得债券价格上升带来的收益，同时获得比较高的利息收入；在预

期基准利率上升时，缩短组合久期，以规避债券价格下降的风险。

3） 基于收益率曲线变形的调整策略

在确定组合久期的情况下，预期收益曲线的变形调整债券组合的基本配置。 当我们预期收益率曲线变陡时，我们将可能

采用子弹策略；而当预期收益率曲线变平时，我们将可能采用杠铃策略，总体而言，就是在仔细评估收益曲线变形情况下，分

别在子弹组合、梯式组合和杠铃组合中弹性选择。

4） 基于相对利差分析调整信用产品配置

观察金融债/国债，短期融资券/央票的相对利差调整组合的信用产品，在稳定的信用产品风险情况下，可在利差扩大时，

适当增加信用产品比重；在利差缩小时，适当减持信用产品。

4、 权证投资策略

本基金权证投资将以价值分析为基础，在采用数量化模型分析其合理定价的基础上，把握市场的短期波动，进行积极操

作，追求在风险可控的前提下实现稳健的超额收益。 具体投资方法如下：

考量标的股票合理价值、标的股票价格、行权价格、行权时间、行权方式、股价历史与预期波动率和无风险收益率等要素，

估计权证合理价值。

根据权证合理价值与其市场价格间的差幅以及权证合理价值对定价参数的敏感性，结合标的股票合理价值考量，决策买

入、持有或沽出权证。

九、业绩比较基准

基金业绩比较基准=� 75%*中证新兴产业指数 +� 25%*中国债券综合全价指数

本基金股票投资比例为60%-95%，债券投资比例为0-35%，现金或到期日在一年期以内的政府债券不低于基金资产净值

的5%，根据相关法律法规定义，本基金为股票型基金。 因此，本基金总体业绩比较基准中，股票资产业绩比较基准给予了75%

的权重，而债券资产业绩比较基准给予了25%的权重。本基金选择中证新兴产业指数作为股票资产业绩比较基准，中证新兴产

业指数由中证指数公司正式发布，是目前市场上唯一一支以新兴产业为主题并横跨跨沪深两市的指数，并且该指数采用等权

重方式加权计算，综合反映沪深市场中新兴科技和新兴产业深度融合的战略性新兴产业在证券市场的发展变化。 因此，本基

金股票资产业绩比较基准选择中证新兴产业指数。

十、风险收益特征

本基金是一只进行主动投资的股票型基金，其风险和预期收益高于货币市场基金、债券型基金和混合型基金，在证券投

资基金中属于风险较高、预期收益也较高的基金产品。

十一、基金投资组合报告

东吴新产业精选股票型证券投资基金(以下简称“本基金” )基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假

记载、误导性陈述或重大遗漏,并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

本基金的托管人中国建设银行根据本基金合同规定，于2014年8月22日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组

合报告等内容,保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

1、截至2014年6月30日基金资产组合情况：

金额单位：人民币元

序号 项目 金额 占基金总资产的比例（

%

）

1

权益投资

41,345,570.02 66.94

其中：股票

41,345,570.02 66.94

2

固定收益投资

- -

其中：债券

- -

资产支持证券

- -

3

贵金属投资

- -

4

金融衍生品投资

- -

5

买入返售金融资产

4,000,000.00 6.48

其中：买断式回购的买入返售金融资产

- -

6

银行存款和结算备付金合计

13,809,419.71 22.36

7

其他各项资产

2,607,950.14 4.22

8

合计

61,762,939.87 100.00

2、截至2014年6月30日按行业分类的股票投资组合：

金额单位：人民币元

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例

(%)

A

农、林、牧、渔业

- -

B

采矿业

- -

C

制造业

31,355,905.70 53.50

D

电力、热力、燃气及水生产和供应业

- -

E

建筑业

- -

F

批发和零售业

2,309,004.50 3.94

G

交通运输、仓储和邮政业

2,105,388.00 3.59

H

住宿和餐饮业

- -

I

信息传输、软件和信息技术服务业

3,021,321.02 5.16

J

金融业

1,654,244.00 2.82

K

房地产业

- -

L

租赁和商务服务业

- -

M

科学研究和技术服务业

- -

N

水利、环境和公共设施管理业

899,706.80 1.54

O

居民服务、修理和其他服务业

- -

P

教育

- -

Q

卫生和社会工作

- -

R

文化、体育和娱乐业

- -

S

综合

- -

合计

41,345,570.02 70.55

3、期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的股票投资明细

（1） 截至2014年6月30日按公允价值占基金资产净值比例大小排序的股票投资明细：

金额单位：人民币元

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值

占基金资产净值比例

（

％

）

1 300303

聚飞光电

279,878 5,146,956.42 8.78

2 600703

三安光电

166,560 3,902,500.80 6.66

3 600261

阳光照明

329,056 3,251,073.28 5.55

4 002005

德豪润达

371,700 3,111,129.00 5.31

5 002309

中利科技

162,158 2,819,927.62 4.81

6 300219

鸿利光电

173,000 2,335,500.00 3.98

7 300309

吉艾科技

115,404 2,323,082.52 3.96

8 600175

美都控股

401,566 2,309,004.50 3.94

9 002245

澳洋顺昌

225,900 2,105,388.00 3.59

10 300232

洲明科技

88,600 2,047,546.00 3.49

注：投资者欲了解本报告期末基金投资的所有股票明细，应阅读登载于www.scfund.com.cn的半年度报告正文。

4、期末按债券品种分类的债券投资组合

本基金报告期末未持有债券。

5、期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

本基金本报告期末未持有债券。

6、期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

7、报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金报告期末未持有贵金属投资。

8、期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

9、期末本基金投资的股指期货交易情况说明

本基金本报告期未持有股指期货

10、期末本基金投资的国债期货交易情况说明

本基金本报告期未投资国债期货。

11、投资组合报告附注

（1）本基金投资的前十名证券的发行主体本期未出现被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处

罚的情形。

（2）基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库。

（3）截至2014年6月30日，其他各项资产构成：

单位：人民币元

序号 名称 金额

1

存出保证金

59,936.58

2

应收证券清算款

2,381,781.58

3

应收股利

-

4

应收利息

2,261.54

5

应收申购款

163,970.44

6

其他应收款

-

7

待摊费用

-

8

其他

-

9

合计

2,607,950.14

（4）报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

（5）报告期末指数投资前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末指数投资前十名股票中不存在流通受限情况。

（6）投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因，分项之和与合计项之间可能存在尾差。

十二、基金的业绩

本基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产,但不保证基金一定盈利，也不保证最低收益。 基金

的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险,投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

（1）东吴新产业精选基金历史时间段净值增长率与同期业绩比较基准收益率比较

时间

净值增长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准

收益率标准差

④

①-③ ②-④

2011.09.28-2011.12.31 -5.30% 0.56% -10.99% 1.24% 5.69% -0.68%

2012.01.01-2012.12.31 -3.38% 1.32% -0.96% 1.11% -2.42% 0.21%

2013.01.01-2013.12.31 33.01% 1.60% 17.10% 1.17% 15.91% 0.43%

2014.01.01-2014.06.30 6.74% 1.39% 1.09% 0.92% 5.65% 0.47%

2011.09.28-2014.06.30 29.90% 1.39% 2.25% 1.11% 27.65% 0.28%

注：基金业绩比较基准=75%*中证新兴产业指数 +� 25%*中国债券综合全价指数，数据截止到2014年6月30日。

（2）自基金合同生效以来基金累计净值增长率及其与同期业绩基准收益率的比较图

（2011年09月28日至2014年6月30日）

注：东吴新产业精选基金于2011年9月28日成立。

十三、基金转换

基金管理人可以根据相关法律法规以及本基金合同的规定决定开办本基金与基金管理人管理的、 且由同一注册登记机

构办理注册登记的其他基金之间的转换业务，基金转换可以收取一定的转换费，相关规则由基金管理人届时根据相关法律法

规及本基金合同的规定制定并公告，并提前告知基金托管人与相关机构。

1.基金转换业务的适用范围

截至2014年9月28日，本基金已开通与本基金管理人旗下基金：东吴嘉禾优势精选混合型开放式证券投资基金（基金代

码：580001）、东吴价值成长双动力股票型证券投资基金（基金代码：580002）、东吴行业轮动股票型证券投资基金（基金代码：

580003）、 东吴优信稳健债券型证券投资基金A （基金代码：582001）、 东吴优信稳健债券型证券投资基金C （基金代码：

582201）、东吴进取策略灵活配置混合型证券投资基金（基金代码：580005）、东吴新经济股票型证券投资基金（基金代码：

580006）、东吴货币市场证券投资基金A（基金代码：583001）和东吴货币市场证券投资基金B（基金代码：583101）、东吴中证

新兴产业指数证券投资基金（基金代码：585001）、东吴增利债券型证券投资基金A（基金代码：582002）、东吴增利债券型证

券投资基金C（基金代码：582202）、东吴新创业股票型证券投资基金（基金代码：580007）、东吴保本混合型证券投资基金（基

金代码：582003）、东吴内需增长混合型证券投资基金（基金代码：580009）的基金转换业务。

基金管理人今后发行的开放式基金将根据具体情况确定是否适用于基金转换业务，并将另行公告。

2．开通转换的销售机构

投资者可通过基金管理人的直销渠道和以下代销机构办理以上基金的基金转换业务：

中信银行股份有限公司、中国农业银行股份有限公司、中国建设银行股份有限公司、交通银行股份有限公司 、华夏银行

股份有限公司、招商银行股份有限公司、中国民生银行股份有限公司、宁波银行股份有限公司、中国邮政储蓄银行有限责任公

司、温州银行股份有限公司、烟台银行股份有限公司、东吴证券股份有限公司、海通证券股份有限公司、中国银河证券股份有

限公司、申银万国证券股份有限公司、中信建投证券股份有限公司、广发证券股份有限公司、国信证券股份有限公司、国联证

券股份有限公司、国泰君安证券股份有限公司、金元证券股份有限公司、安信证券股份有限公司、华泰证券股份有限公司、中

航证券有限公司、财富证券有限责任公司、中信万通证券有限责任公司、光大证券股份有限公司、渤海证券股份有限公司、中

银国际证券有限责任公司、招商证券股份有限公司、齐鲁证券有限公司、恒泰证券股份有限公司、南京证券有限责任公司、东

海证券有限责任公司、中国中投证券有限责任公司、爱建证券有限责任公司、天相投资顾问有限公司、华宝证券有限责任公

司、平安证券有限责任公司、长江证券股份有限公司、华福证券有限责任公司、宏源证券股份有限公司、信达证券股份有限公

司、华安证券有限责任公司、上海证券有限责任公司、广州证券有限责任公司、厦门证券有限公司、中信证券股份有限公司、天

源证券经纪有限公司、财富里昂证券有限责任公司、中信证券（浙江）有限责任公司、

深圳众禄基金销售有限公司、华鑫证券有限责任公司、国海证券股份有限公司、浙江同花顺基金销售有限公司、诺亚正行

（上海）基金销售投资顾问有限公司、上海天天基金销售有限公司、杭州数米基金销售有限公司、和讯信息科技有限公司、万

联证券有限责任公司。

根据业务需要，本基金管理人还将会选择其他销售机构开办此业务并将按有关规定予以公告。

十四、基金费用与税收

(一)基金费用的种类

1.基金管理人的管理费；

2.基金托管人的托管费；

3.基金财产拨划支付的银行费用；

4.基金合同生效后的基金信息披露费用；

5.基金份额持有人大会费用；

6.基金合同生效后与基金有关的会计师费和律师费；

7.基金的证券交易费用；

8.依法可以在基金财产中列支的其他费用。

(二)上述基金费用由基金管理人在法律规定的范围内参照公允的市场价格确定，法律法规另有规定时从其规定。

(三)基金费用计提方法、计提标准和支付方式

1.基金管理人的管理费

在通常情况下，基金管理费按前一日基金资产净值的1.5%年费率计提。 计算方法如下：

H＝E×年管理费率÷当年天数

H为每日应计提的基金管理费

E为前一日基金资产净值

基金管理费每日计提，按月支付。 由基金管理人向基金托管人发送基金管理费划付指令，经基金托管人复核后于次月首

日起5个工作日内从基金财产中一次性支付给基金管理人，若遇法定节假日、休息日，支付日期顺延。

2.基金托管人的托管费

在通常情况下，基金托管费按前一日基金资产净值的0.25%年费率计提。 计算方法如下：

H＝E×年托管费率÷当年天数

H为每日应计提的基金托管费

E为前一日基金资产净值

基金托管费每日计提，按月支付。 由基金管理人向基金托管人发送基金托管费划付指令，经基金托管人复核后于次月首

日起5个工作日内从基金财产中一次性支付给基金托管人，若遇法定节假日、休息日，支付日期顺延。

3.除管理费和托管费之外的基金费用，由基金托管人根据其他有关法规及相应协议的规定，按费用支出金额支付，列入或

摊入当期基金费用。

(四)不列入基金费用的项目

基金管理人和基金托管人因未履行或未完全履行义务导致的费用支出或基金财产的损失， 以及处理与基金运作无关的

事项发生的费用等不列入基金费用。 基金合同生效前所发生的信息披露费、律师费和会计师费以及其他费用不从基金财产中

支付。

(五)基金管理人和基金托管人可根据基金发展情况调整基金管理费率和基金托管费率。基金管理人必须最迟于新的费率

实施日2日前在指定媒体上刊登公告。

(六)与基金销售有关的费用

1、本基金申购费由申购人承担，用于市场推广、销售、登记结算等各项费用。

2、具体申购费率如下：

申购金额（含申购费） 申购费率

100

万元以下

1.5%

100

万元以上（含）

-200

万元以下

1.2%

200

万元以上（含）

-500

万元以下

0.8%

500

万元以上（含）

1000

元

/

笔

3、赎回费随基金持有时间的增加而递减，费率如下：

持有时间 赎回费率

1

年以内（含

1

年）

0.5%

1

年

- 2

年（含

2

年）

0.25%

2

年以上

0

注：1年指365天

4、本基金赎回费由赎回人承担，在投资者赎回基金份额时收取。 其中，须依法扣除所收取赎回费总额的25%归入基金资

产，其余用于支付登记结算费、销售手续费等各项费用。

5、基金管理人可以根据《基金合同》的相关约定调整费率或收费方式，基金管理人最迟应于新的费率或收费方式实施日

前2个工作日在至少一家指定媒体及基金管理人网站公告。

6、基金管理人可以在不违背法律法规规定及《基金合同》约定的情形下根据市场情况制定基金促销计划，针对以特定交

易方式（如网上交易、电话交易等）等进行基金交易的投资者定期或不定期地开展基金促销活动。 在基金促销活动期间，按相

关监管部门要求履行相关手续后基金管理人可以适当调低基金申购费率和基金赎回费率。

(七)基金税收

基金和基金份额持有人根据国家法律法规的规定，履行纳税义务。

十五、对招募说明书更新部分的说明

本招募说明书依据《中华人民共和国证券投资基金法》、《公开募集证券投资基金运作管理办法》、《证券投资基金销售

管理办法》、《证券投资基金信息披露管理办法》及其它有关法律法规的要求,本基金管理人对本基金原招募说明书进行了更

新,并根据本基金管理人在本基金合同生效后对本基金实施的投资经营活动进行了内容补充和更新,主要更新的内容如下：

1、 在“重要提示”中，对相关内容进行了更新。

2、 在“三、基金管理人”中，对相关内容进行了更新。

3、 在“五、相关服务机构”中，对相关内容进行了更新。

4、 在“九、基金的投资”中，对相关内容进行了更新。

5、 在“十、基金的业绩”中，对相关内容进行了更新。

6、 在“二十二、其他应披露事项”中，对相关内容进行了更新:

(1) 2014年3月29日在公司网站上公告了《东吴新产业精选股票型证券投资基金2013年年度报告》；

(2) 2014年3月29日在证券时报、中国证券报、上海证券报、公司网站等媒体上公告了《东吴新产业精选股票型证券投资

基金2013年年度报告摘要》；

(3) 2014年04月01日在证券时报、中国证券报、上海证券报、公司网站等媒体上公告了《东吴基金管理有限公司关于旗下

证券投资基金估值方法变更的公告》；

(4)2014年04月01日在证券时报、中国证券报、上海证券报、公司网站等媒体上公告了《东吴基金管理有限公司关于旗下基

金继续参加中国工商银行股份有限公司个人电子银行基金申购费率优惠活动的公告》；

(5) 2014年04月04日在证券时报、中国证券报、上海证券报、公司网站等媒体上公告了《东吴基金管理有限公司关于旗下

基金在新增万联证券有限责任公司为代销机构并推出定期定额业务及转换业务的公告》；

(6) 2014年04月04日在证券时报、中国证券报、上海证券报、公司网站等媒体上公告了《东吴基金管理有限公司关于旗下

基金在万联证券有限责任公司网上交易系统申购费率优惠的公告》；

(7) 2014年04月10日在证券时报、中国证券报、上海证券报、公司网站等媒体上公告了《东吴基金管理有限公司关于旗下

证券投资基金估值方法变更的公告》；

(8) 2014年4月21日在证券时报、中国证券报、上海证券报、公司网站等媒体上公告了《东吴新产业精选股票型证券投资

基金2014年第1季度报告》；

(9) 2014年05月10日在证券时报、中国证券报、上海证券报、公司网站等媒体上公告了《东吴新产业精选股票型证券投资

基金招募说明书更新及摘要》；

(10) 2014年05月29日在证券时报、中国证券报、上海证券报、公司网站等媒体上公告了《东吴基金管理有限公司关于参加

同花顺基金申购费率优惠活动的公告》；

(11) 2014年07月01日在证券时报、中国证券报、上海证券报、公司网站等媒体上公告了《东吴基金管理有限公司关于旗下

基金在交通银行股份有限公司网上银行、手机银行延长基金申购费率优惠的公告》；

(12) 2014年07月01日在证券时报、中国证券报、上海证券报、公司网站等媒体上公告了《东吴基金管理有限公司关于旗下

证券投资基金估值方法变更的公告》；

(13) 2014年07月18日在证券时报、中国证券报、上海证券报、公司网站等媒体上公告了《东吴新产业精选股票型证券投资

基金2014年第2季度报告》

(14)� 2014年08月28日在公司网站上公告了《东吴新产业精选股票型证券投资基金2014年半年报报告》；

(15)� 2014年08月28日在证券时报、中国证券报、上海证券报、公司网站等媒体上公告了《东吴新产业精选股票型证券投资

基金2014年半年度报告摘要》；

(16)� 2014年09月03日在证券时报、中国证券报、上海证券报、公司网站等媒体上公告了《东吴基金管理有限公司关于旗下

证券投资基金估值方法变更的公告》；

(17)� 2014年09月17日在证券时报、中国证券报、上海证券报、公司网站等媒体上公告了《东吴基金管理有限公司关于股权

变更的公告》；

十六、签署日期

本基金更新招募说明书于2014年11月11日签署。

东吴基金管理有限公司

二零一四年十一月十一日

(

上接

B36

版

)

自上而下的行业配置策略是指通过深入分析宏观经济指标和不同行业自身的周期变化特征以及在国民经济中所

处的位置，确定在当前宏观背景下适宜投资的重点行业。

（

2

）自下而上的行业配置

自下而上的行业配置策略是指从行业的成长能力、盈利趋势、价格动量、市场估值等因素来确定基金重点投资的

行业。对行业的具体分析主要包括以下方面：

1

）景气分析

行业的景气程度可通过观测销量、价格、产能利用率、库存、毛利率等关键指标进行跟踪。行业的景气程度与宏观经

济、产业政策、竞争格局、科技发展与技术进步等因素密切相关。

2

）财务分析

行业财务分析的主要目的是评价行业的成长性、成长的可持续性以及盈利质量，同时也是对行业景气分析结论的

进一步确认。财务分析考量的关键指标主要包括净资产收益率、主营业务收入增长率、毛利率、净利率、存货周转率、应

收账款周转率、经营性现金流状况、债务结构等等。

3

）估值分析

结合上述分析，本基金管理人将根据各行业的不同特点确定适合该行业的估值方法，同时参考可比国家类似行业

的估值水平，来确定该行业的合理估值水平，并将合理估值水平与市场估值水平相比较，从而得出该行业高估、低估或

中性的判断。估值分析中还将运用行业估值历史比较、行业间估值比较等相对估值方法进行辅助判断。

此外，本基金还将运用数量化方法对上述行业配置策略进行辅助，并在适当情形下对行业配置进行战术性调整，

使用的方法包括行业动量与反转策略，行业间相关性跟踪与分析等。

2

、优选个股策略

本基金构建股票组合的步骤是：根据定量与定性分析确定股票初选库；基于公司基本面全面考量、筛选优势企业，

运用现金流贴现模型等估值方法，分析股票内在价值；结合风险管理，构建股票组合并对其进行动态调整。

（

1

）确定股票初选库

本基金将采用定量与定性分析相结合的方式确定股票初选库。定量分析方面，基金管理人将综合考虑个股的价值

程度、成长能力、盈利趋势、价格动量等量化指标对个股进行初选。为克服纯量化策略的缺点，投研团队还将根据行业

景气程度、个股基本面预期等基本面分析指标，结合对相关上市公司实地调研结果，提供优质个股组合并纳入股票初

选库。

（

2

）股票基本面分析

本基金严格遵循“价格

/

内在价值”的投资理念。虽然证券的市场价格波动不定，但随着时间的推移，价格一定会反

映其内在价值。

个股基本面分析的主要内容包括价值评估、成长性评估、现金流预测和行业环境评估等。基本面分析的目的是从

定性和定量两个方面考量行业竞争趋势、短期和长期内公司现金流增长的主要驱动因素，业务发展的关键点等，从而

明确财务预测（包括现金流贴现模型输入变量）的重要假设条件，并对这些假设的可靠性加以评估。

1

）价值评估。分析师根据一系列历史和预期的财务指标，结合定性方法，分析公司盈利稳固性，判断相对投资价值。

主要指标包括：

EV/EBIDTA

、

EV/Sales

、

P/E

、

P/B

、

P/RNAV

、股息率、

ROE

、经营利润率和净利润率等。

2

）成长性评估。主要基于收入、

EBITDA

、净利润等的预期增长率来评价公司盈利的持续增长前景。

3

）现金流预测。通过对影响公司现金流各因素的前瞻性地估计，得到公司未来自由现金流量。

4

）行业所处阶段及其发展前景的评估。沿着典型的技术生命周期，产业的发展一般经历创新期、增长繁荣期

I

、震荡

期、增长繁荣期

II

和技术成熟期。其中增长繁荣期

I

和增长繁荣期

II

是投资的黄金期。

（

3

）现金流贴现股票估值模型

用现金流贴现模型等方法对股票估值是基本面分析中的重要内容。 本基金采用的现金流贴现模型是一个多阶段

自由现金流折现模型，其中，自由现金流的增长率被分成四个阶段。

1

）初始阶段：这个阶段现金流的增长率会受到内外部因素的影响。外部因素包括总体经济状况和其他因素，比如货

币政策、税收政策、产业政策对收入和成本的影响等等。公司内部因素包括新产品的引入导致的市场份额变化、业务重

整、以及资金面变化，比如债务削减和资本回购。

2

）正常阶段：在初始阶段结束时，我们假设公司处于一个正常的经济环境中，既非繁荣也非衰退，公司达到了可持

续的长期增长水平。现在，公司现金流的增长速度和所在的行业增长速度基本一致。

3

）变迁阶段：在这个阶段，公司资本支出比率、权益回报、盈利增长和

BETA

值都向市场平均水平靠拢。这是市场竞

争的结果，因为高额的利润会吸引新的进入者，竞争越来越激烈，新进入者不断挤压利润空间，直到整个行业利润水平

跌落到市场平均水平，在这个水平上，不会再有新的进入者。

4

）终极阶段：在最后阶段，资本支出比率、

BETA

和现金流增长率都等于市场平均水平。

模型最后得到股票的内在价值，即四阶段现金流的现值总和。

市场价格与内在价值的差额是基金买入或卖出股票的依据。市场价格低于内在价值的幅度，表明股票的吸引力大

小。本基金在使用现金流贴现模型方法的同时，还将考虑中国股票市场特点和某些行业或公司的具体情况。在实践中，

现金流量贴现模型可能有应用效果不理想的情形，为此，我们不排斥选用其它合适的估值方法，如

P/E

、

P/B

、

EV/EBITA

、

PE/G

、

P/RNAV

等。

（

4

）构建及调整投资组合

本基金结合多年的研究经验，在充分评估风险的基础上，将分析师最有价值的研究成果引入，评估股票价格与内

在价值偏离幅度的可靠性，买入估值更具吸引力的股票，卖出估值吸引力下降的股票，构建股票投资组合，并对其进行

调整。

（

5

）主题投资策略

在适当情形下，本基金也将结合主题投资策略进行个股优选。主题投资策略是基于投资主题分析框架，通过对经

济发展过程中的制度性、结构性或周期性趋势的研究和分析，深入挖掘上述趋势得以产生和持续的内在驱动因素以及

潜在的投资主题，并选择那些受益于相关投资主题的公司进行投资。

（

6

）权证投资管理

1

）考量标的股票合理价值、标的股票价格、行权价格、行权时间、行权方式、股价历史与预期波动率和无风险收益率

等要素，估计权证合理价值。

2

）根据权证合理价值与其市场价格间的差幅即“估值差价

(Value Price)

”以及权证合理价值对定价参数的敏感性，

结合标的股票合理价值考量，决策买入、持有或沽出权证。

3

、股指期货投资策略

为更好地实现投资目标，本基金在注重风险管理的前提下，以套期保值为目的，适度运用股指期货。本基金利用股

指期货流动性好、交易成本低和杠杆操作等特点，通过股指期货就本基金投资组合进行及时、有效地调整，并提高投资

组合的运作效率。

（三）债券投资管理

本基金采取“自上而下”的债券分析方法，确定债券投资组合，并管理组合风险。

1

、基本价值评估

债券基本价值评估的主要依据是均衡收益率曲线（

Equilibrium Yield Curves

）。

均衡收益率曲线是指，当所有相关的风险都得到补偿时，收益率曲线的合理位置。风险补偿包括五个方面：资金的

时间价值（补偿）、通货膨胀补偿、期限补偿、流动性补偿及信用风险补偿。通过对这五个部分风险补偿的计量分析，得

到均衡收益率曲线及其预期变化。 市场收益率曲线与均衡收益率曲线的差异是估算各种剩余期限的个券及组合预期

回报的基础。

基于均衡收益率曲线，计算不同资产类别、不同剩余期限配置的预期超额回报，并对预期超额回报进行排序，得到

投资评级。在此基础上，卖出内部收益率低于均衡收益率的债券，买入内部收益率高于均衡收益率的债券。

2

、债券投资策略

债券投资策略主要包括：久期策略、收益率曲线策略、类别选择策略和个券选择策略。在不同的时期，采用以上策略

对组合收益和风险的贡献不尽相同，具体采用何种策略取决于债券组合允许的风险程度。

久期策略是指，根据基本价值评估、经济环境和市场风险评估，以及基金债券投资对风险收益的特定要求，确定债

券组合的久期配置。

收益率曲线策略是指，首先评估均衡收益率水平，以及均衡收益率曲线合理形态。然后通过市场收益率曲线与均

衡收益率曲线的对比，评估不同剩余期限下的价值偏离程度。在满足既定的组合久期要求下，根据风险调整后的预期

收益率大小进行配置。

类别选择策略是指在国债、金融债、企业债和次级债等债券类别间的配置。债券类别间估值比较基于类别债券市

场基本因素的数量化分析（包括利差波动、信用转变概率、流动性等数量分析），在遵循价格

/

内在价值原则下，根据类别

资产间的利差合理性进行债券类别选择。

个券选择策略是指，通过自下而上的债券分析流程，鉴别出价值被市场误估的债券，择机投资低估债券，抛出高估

债券。个券分析建立在价格

/

内在价值分析基础上，并将考虑信用风险、流动性和个券的特有因素等。对于中小企业私募

债券，本基金将重点关注发行人财务状况、个券增信措施等因素，以及对基金资产流动性的影响，在充分考虑信用风

险、流动性风险的基础上，进行投资决策。

3

、组合构建及调整

本公司债券策略组将结合各成员债券投资管理经验，评估债券价格与内在价值偏离幅度是否可靠，据此构建债券

投资组合。

债券策略组每两周开会讨论债券投资组合，买入低估债券，卖出高估债券。同时从风险管理的角度，评估调整对组

合久期、类别权重等的影响。

九、基金的业绩比较基准

本基金投资业绩的比较基准为：

55%×

沪深

300

指数

+45%×

中债总指数

沪深

300

指数是从上海和深圳证券市场中选取具有代表性的

300

只

A

股作为样本编制而成的成份股指数，综合反映

了

A

股市场的整体表现。中债总指数是由中央国债登记结算有限责任公司编制的反映债券全市场整体价格和投资回报

情况的指数，具有很高的代表性。综合考虑基金资产配置与市场指数代表性等因素，本基金选用沪深

300

指数和中债总

指数加权作为本基金的投资业绩评价基准。

在本基金的运作过程中，如果法律法规变化或者出现更有代表性、更权威、更为市场普遍接受的业绩比较基准，则

基金管理人与基金托管人协商一致，并报中国证监会备案后公告，对业绩比较基准进行变更，而无需召开基金份额持

有人大会。

十、基金的风险收益特征

本基金为混合型基金，属于中高风险、中高收益的基金品种，其预期风险和预期收益高于债券型基金和货币市场

基金，低于股票型基金。

十一、基金的投资组合报告

本投资组合报告所载数据截至

2014

年

6

月

30

日，本报告中所列财务数据未经审计。

１

、基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

８６

，

７０７

，

１０１．７５ ４８．９８

其中：股票

８６

，

７０７

，

１０１．７５ ４８．９８

２

基金投资

－ －

３

固定收益投资

其中：债券

资产支持证券

－ －

４

贵金属投资

５

金融衍生品投资

－ －

６

买入返售金融资产

６０

，

０００

，

０００．００ ３３．９０

其中：买断式回购的买入返售金融资

产

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

１９

，

７６６

，

６３８．９４ １１．１７

８

其他各项资产

１０

，

５３９

，

５９３．１７ ５．９５

９

合计

１７７

，

０１３

，

３３３．８６ １００．００

２

、按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

２

，

０２９

，

７２８．２４ １．２０

Ｂ

采矿业

－ －

Ｃ

制造业

７２

，

４６９

，

２０９．４１ ４３．０１

Ｄ

电力、热力、燃气及水生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

批发和零售业

５

，

２２１

，

０４６．１０ ３．１０

Ｇ

交通运输、仓储和邮政业

１

，

８４３

，

７７２．００ １．０９

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输、软件和信息技术服务业

５

，

１４３

，

３４６．００ ３．０５

Ｊ

金融业

－ －

Ｋ

房地产业

－ －

Ｌ

租赁和商务服务业

－ －

Ｍ

科学研究和技术服务业

－ －

Ｎ

水利、环境和公共设施管理业

－ －

Ｏ

居民服务、修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

－ －

Ｒ

文化、体育和娱乐业

－ －

Ｓ

综合

－ －

合计

８６

，

７０７

，

１０１．７５ ５１．４６

３

、按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元）

占基金资产净值比

例（

％

）

１ ０００５９６

古井贡酒

３８４

，

４５２ ７

，

３３１

，

４９９．６４ ４．３５

２ ６００６６７

太极实业

１

，

３６５

，

０２０ ６

，

３２０

，

０４２．６０ ３．７５

３ ６００３９０

金瑞科技

４７３

，

５００ ６

，

２４５

，

４６５．００ ３．７１

４ ６００３７２

中航电子

２４０

，

５００ ５

，

４５２

，

１３５．００ ３．２４

５ ６００２６１

阳光照明

５１１

，

４４９ ５

，

０５３

，

１１６．１２ ３．００

６ ００２２４１

歌尔声学

１８９

，

４５９ ５

，

０５０

，

９７６．９４ ３．００

７ ６０００６２

华润双鹤

２７６

，

３０６ ４

，

７４９

，

７００．１４ ２．８２

８ ６０００７９

人福医药

１４８

，

３５０ ４

，

４２８

，

２４７．５０ ２．６３

９ ６００１００

同方股份

４８９

，

１４３ ４

，

３５８

，

２６４．１３ ２．５９

１０ ０００５３８

云南白药

７９

，

５９３ ４

，

１５４

，

７５４．６０ ２．４７

４

、按债券品种分类的债券投资组合

本基金本报告期末未持有债券投资。

５

、按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

本基金本报告期末未持有债券投资。

６

、按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

７

、按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属投资。

８

、按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证资产。

９

、报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

本基金未参与股指期货交易。

１０

、报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

根据本基金合同规定，本基金不参与国债期货交易。

１１

、投资组合报告附注

（

１

）本基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查的，也没有在报告编制日前一年内受到公开谴

责、处罚的。

（

２

）基金投资的前十名股票中，均属于基金合同规定备选股票库之内的股票。

（

３

）其他资产的构成

单位：人民币元

序号 名称 金额

１

存出保证金

２５９

，

０４８．９６

２

应收证券清算款

９

，

２８７

，

１０３．７６

３

应收股利

－

４

应收利息

２４

，

２６９．１０

５

应收申购款

９６９

，

１７１．３５

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

１０

，

５３９

，

５９３．１７

（

４

）持有的处于转股期的可转换债券明细。

本基金本报告期末未持有可转换债券。

（

５

）前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末未持有流通受限的股票。

（

６

）其他需说明的重要事项

本基金本期未投资托管行股票、未投资控股股东主承销的证券，未从二级市场主动投资分离交易可转债附送的权

证，投资流通受限证券未违反相关法规或本基金管理公司的规定。

十二、基金的业绩

基金管理人依照恪尽职守、诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用基金财产，但不保证基金一定盈利，也不保证最

低收益。基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资人在做出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明

书。

基金净值表现详见下表：

国投瑞银策略精选灵活配置混合型证券投资基金历史各时间段净值增长率与同期业绩比较基准收益率比较表

（截止

２０１４

年

６

月

３０

日）

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准

差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

自基金合同生效日

（

２０１３

年

９

月

２７

日）起至

今

１１．７６％ ０．６３％ －４．５２％ ０．５９％ １６．２８％ ０．０４％

１

、本基金属于灵活配置混合型基金。在实际投资运作中，本基金的股票投资在基金资产中的占比将以基金股票配

置比例范围

０－９５％

的中间值，即约

５５％

为基准，根据股市、债市等类别资产的预期风险与预期收益的综合比较与判断进

行调整。为此，综合基金资产配置与市场指数代表性等因素， 本基金选用沪深

３００

指数和中债总指数加权作为本基金

的投资业绩评价基准，具体为

５５％×

沪深

３００

指数

＋４５％×

中债总指数。

２

、本基金对业绩比较基准采用每日再平衡的计算方法。

十三、费用概览

（一）与基金运作有关的费用

１

、基金管理人的管理费；

２

、基金托管人的托管费；

３

、《基金合同》生效后与基金相关的信息披露费用；

４

、《基金合同》生效后与基金相关的会计师费、律师费和诉讼费；

５

、基金份额持有人大会费用；

６

、基金的证券交易费用；

７

、基金的银行汇划费用；

８

、按照国家有关规定和《基金合同》约定，可以在基金财产中列支的其他费用。

（二）基金费用计提方法、 计提标准和支付方式

１

、基金管理人的管理费

本基金的管理费按前一日基金资产净值的

１．５％

年费率计提。管理费的计算方法如下：

Ｈ＝Ｅ×１．５％÷

当年天数

Ｈ

为每日应计提的基金管理费

Ｅ

为前一日的基金资产净值

基金管理费每日计算，逐日累计至每月月末，按月支付，经基金管理人与基金托管人核对一致后，由基金托管人于

次月首日起

３

个工作日内从基金财产中一次性支付给基金管理人。若遇法定节假日、公休假等，支付日期顺延。

２

、基金托管人的托管费

本基金的托管费按前一日基金资产净值的

０．２５％

的年费率计提。托管费的计算方法如下：

Ｈ＝Ｅ×０．２５％÷

当年天数

Ｈ

为每日应计提的基金托管费

Ｅ

为前一日的基金资产净值

基金托管费每日计算，逐日累计至每月月末，按月支付，经基金管理人与基金托管人核对一致后，由基金托管人于

次月首日起

３

个工作日内从基金财产中一次性支取。若遇法定节假日、公休日等，支付日期顺延。

上述“一、基金费用的种类中第

３－７

项费用”，根据有关法规及相应协议规定，按费用实际支出金额列入当期费用，由

基金托管人从基金财产中支付。

（三）不列入基金费用的项目

下列费用不列入基金费用：

１

、基金管理人和基金托管人因未履行或未完全履行义务导致的费用支出或基金财产的损失；

２

、基金管理人和基金托管人处理与基金运作无关的事项发生的费用；

３

、《基金合同》生效前的相关费用；

４

、其他根据相关法律法规及中国证监会的有关规定不得列入基金费用的项目。

（四）与基金销售有关的费用

１

、 申购费率

本基金申购费率随申购金额的增加而递减，最高申购费率不超过

１．５％

。投资人在一天之内如果有多笔申购，适用

费率按单笔分别计算。

申购金额（

Ｍ

） 申购费率（

％

）

Ｍ＜１００

万元

１．５％

１００

万元

≤Ｍ＜５００

万元

１．０％

Ｍ≥５００

万元 每笔

１

，

０００

元

申购费用由申购人承担，不列入基金资产，申购费用用于本基金的市场推广、登记和销售。

２

、赎回费率

持有基金份额期限（

Ｙ

） 赎回费率（

％

）

Ｙ＜１

年

０．５％

１

年

≤Ｙ＜２

年

０．２５％

Ｙ≥２

年

０

赎回费用由赎回人承担，赎回费中

２５％

归入基金资产，其余部分作为本基金用于支付登记费和其他必要的手续费。

３

、基金管理人可以在基金合同约定的范围内调整费率或收费方式，并最迟应于新的费率或收费方式实施日前依照

《信息披露办法》的有关规定在指定媒体上公告。

４

、基金管理人可以在不违反法律法规规定及基金合同约定的情形下根据市场情况制定基金促销计划，针对以特定

交易方式（如网上交易、电话交易等）等进行基金交易的投资人定期或不定期地开展基金促销活动。在基金促销活动期

间，按相关监管部门要求履行必要手续后，基金管理人可以适当调低基金申购费率和基金赎回费率。

（五）与基金销售有关的费用的计算

１

、申购费用的计算

净申购金额

＝

申购金额

÷

（

１＋

申购费率）

申购费用

＝

申购金额

－

净申购金额

２

、 赎回费用的计算

赎回费

＝

赎回份额

×Ｔ

日基金份额净值

×

赎回费率

（六）费用调整

基金管理人和基金托管人协商一致后，可按照基金发展情况，并根据法律法规规定和基金合同约定调整基金管理

费率、基金托管费率等相关费率。

调低基金管理费率或基金托管费率，无须召开基金份额持有人大会。

基金管理人必须于新的费率实施日前按照《信息披露办法》的规定在指定媒体上公告。

（七）基金税收

本基金运作过程中涉及的各纳税主体，其纳税义务按国家税收法律、法规执行。

十四、对招募说明书更新部分的说明

本招募说明书依据《中华人民共和国证券投资基金法》（以下简称《基金法》）、《证券投资基金运作管理办法》（以下

简称《运作办法》）、《证券投资基金销售管理方法》（以下简称《销售办法》）、《证券投资基金信息披露管理办法》（以下简

称《信息披露办法》）及其他有关法律法规的要求，结合本基金管理人对本基金实施的投资管理活动，对
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登的本基金招募说明书进行了更新，更新的主要内容如下：

１

、在“重要提示”部分，更新了招募说明书内容的截止日期及投资组合报告的截止日期。

２

、在“三、基金管理人”部分，更新了基金管理人的信息。

３

、在“四、基金托管人”部分，更新了基金托管人的信息。

４

、在“五、相关服务机构”部分，更新了原有销售机构的信息，增加了新增代销机构的概况。

５

、在“七、基金份额的申购与赎回”部分，更新了申购和赎回的数额限制。

６

、在“八、基金的投资”部分，更新了本基金最近一期投资组合报告的内容。

７

、在“九、基金的业绩”部分，更新了基金合同生效以来的投资业绩。

８

、在“二十一、其他应披露事项”部分，更新披露了自上次招募说明书更新截止日以来涉及本基金的相关公告以及

其他应披露事项。

上述内容仅为本基金更新招募说明书的摘要，详细资料须以本更新招募说明书正文所载的内容为准。欲查询本更

新招募说明书详细内容，可登录国投瑞银基金管理有限公司网站

ｗｗｗ．ｕｂｓｓｄｉｃ．ｃｏｍ

。

国投瑞银基金管理有限公司

二〇一四年十一月十一日

（上接 B33版）

本基金的投资范围为具有良好流动性的金融工具，包括国内依法发行上市的股票、债券及法律、法规或中国

证监会允许基金投资的其他金融工具。

本基金投资组合范围为：股票资产占基金资产净值的比例为 60%-95%，债券、权证、短期金融工具以及证监

会允许投资的其他金融工具占基金资产净值的比例为 0%-40%（其中， 权证的投资比例为基金资产净值的

0-3%），并保持不低于基金资产净值 5％的现金或者到期日在一年以内的政府债券。如果法律法规或监管机构以

后允许基金投资的其他品种，基金管理人在履行适当程序后，可以将其纳入投资范围。 如果法律法规对上述比例

要求有变更的，本基金投资范围将及时做出相应调整，以调整变更后的比例为准。

九、投资策略

本基金在投资策略上充分体现“核心”与“优选”相结合的主线。

“核心”包含核心趋势和公司核心竞争优势两个层面。 通过自上而下的研究，从宏观经济和产业政策走向、

行业周期和景气变化、市场走势等方面，寻找促使宏观经济及产业政策、行业及市场演化的核心驱动因素，把握

上述方面未来变化的趋势；与此同时，强调甄别公司的核心竞争要素，从公司治理、公司战略、比较优势等方面来

把握公司核心竞争优势，力求卓有远见的挖掘出具有核心竞争力的公司。

“优选”体现在对公司价值的评价和估值水平的横向比较，利用绝对估值和相对估值等方法来优选个股。 本

基金针对不同行业和公司的特点，通过建立估值模型来分析评价公司的内在价值，并进行横向比较来发现具有

估值优势的公司，从而达到优选个股的目的。

1、资产配置策略

本基金在构建和管理投资组合的过程中，主要采取“自上而下” 为主的投资方法，研究员着重在行业内通过

分析上下游产业链景气状况的不同、供需情况、传导机制的变化，选择基本面良好的优势企业或估值偏低的股

票。 通过宏观经济、金融货币、产业景气等运行状况及政策的分析，对行业判断进行修正，结合证券市场状况，做

出资产配置及组合的构建，并根据上述因素的变化及时调整资产配置比例。 本基金将持续地进行定期与不定期

的投资组合回顾与风险监控，适时地做出相应的调整。

战略资产配置首先要确定各类资产的预期回报率和波动率，然后再按照要求对满足风险收益目标的资产进

行混合。 由于使用了预期回报率和波动率等信息，该类信息具有长期性；战术资产配置增加了对市场中短期趋势

判断的重视，通过对市场的研究，把握时机进行仓位调整和波段操作，一般用于中短期的资产配置。

本基金采用战略资产配置为主、战术资产配置为辅的配置策略：中长期（一年以上）采用战略资产配置，短

期内采用战术资产配置。

2、股票投资策略

（1）行业配置策略

本基金行业配置在资产配置的基础上，遵循自上而下方式。 具体方法是：

●基于全球视野下的产业周期的分析和判断

本基金着眼于全球视野，遵循从全球到国内的分析思路，从对全球产业周期运行的大环境分析作为行业研

究的出发点，再结合国内宏观经济、产业政策、货币金融政策等经济环境的分析，从而判别国内各行业产业链传

导的内在机制，并从中找出处于景气中的行业。 在行业把握上，本基金进一步通过从宏观到行业再到行业内部的

思路进行深入挖掘。

●基于行业生命周期的分析

对每一个行业，分析其所处生命周期阶段。 本基金将重点投资处于成长、稳定与成熟期的行业，对这些行业

给予较高估值；而对处于初始期的行业保持谨慎，给予较低的估值；对处于衰退期的行业则予以回避。 但是，某些

行业虽然从大类行业看属于衰退性行业，其中某些细分行业仍然处于增长期或者成熟期，具有较好的发展前景

或较强的盈利能力，本基金将对这些细分行业的公司进行投资。

●基于行业内产业竞争结构的分析

本基金重点通过迈克尔·波特的竞争理论考察各行业的竞争结构：（a）新进入者的威胁；（b）供应商的议价能

力；（c）行业内部的竞争现状；（d）替代品的威胁；（e）购买者的议价能力等。本基金重点投资那些拥有特定垄断资

源或具有不可替代性技术或资源优势，具有较高进入壁垒或者具有较强定价能力，具有核心竞争优势的行业。

（2）公司核心竞争优势评价

本基金主要投资于治理结构良好，具有核心竞争优势的企业。

本基金认为，具有核心竞争优势的公司能够在激烈的市场竞争中通过成为成本领导者或提供差异化服务等

手段取得优于竞争对手的竞争优势，而这种竞争优势能够为公司带来超越于竞争对手的市场份额或者高于行业

平均水平的回报率。 本基金认为，具有上述特征的企业具有以下一项或多项特点：

●具有良好公司治理结构，注重股东回报，已建立起市场化经营机制、决策效率高、对市场变化反应灵敏并

内控有力。 主要考核指标：财务信息质量、所有权结构、独立董事制度、主营业务涉及的行业数量等等。

●具有与行业竞争结构相适应的、清晰的竞争战略；拥有成本优势、规模优势、品牌优势或其它特定优势；在

特定领域具有原材料、专有技术或其它专有资源；有较强技术创新能力；

●主营业务突出，主营业务收入占总收入比重超过 50%，行业排名前 50%；

●主营业务收入增长率、主营业务利润率增长率、净利润增长率指标高于行业平均水平；

●主营业务利润率（主营业务利润 /主营业务收入）高于行业平均值；或者资产报酬率（EBIT/总资产）高

于行业平均值；或者净资产收益率（净利润 /净资产）高于行业平均值。

●现金含量高，经营活动产生的每股现金流要高于行业平均水平。

本基金认为，具备上述条件的企业通常成为同行业中的成本领导者或者产品 /服务差异化的提供者，享有比

同行业中其它企业更好的利润水平，具有可持续的成长能力，能较好的分享到国民经济快速发展的成果。 因而，

在市场表现中，能够为投资者带来较好的回报，这类企业将是本基金投资的重点对象。

3、债券投资策略

(1) 久期管理

久期管理是债券组合管理的核心环节，是提高收益、控制风险的有效手段。 利率水平的变化对债券投资的收

益会产生非常大的影响。 本基金在综合分析中国宏观经济、财政金融政策和市场状况的基础上，对未来市场利率

变化趋势作出预测。 当预期利率上升时，本基金将适度降低组合久期；当预期利率下降时，本基金将适度提高组

合久期，在有效控制风险基础上，提高组合整体的收益水平。

(2) 期限结构配置

由于期限不同，债券价格变化对市场利率的敏感程度也不同，本基金将在确定组合久期后，结合收益率曲线

变化的预测，进行期限结构的配置。 主要的方式有：梯形组合、哑铃组合、子弹组合。

(3) 确定类属配置

类属配置主要体现在对于不同类型债券的选择，实现债券组合收益的优化。 主要包括银行间市场和交易所

市场之间，以及各个市场内不同债券类型的选择， 本基金在充分考虑不同类型债券流动性、税收、以及信用风险

等因素基础上，进行类属的配置，优化组合收益。

(4) 个债选择

本基金在综合考虑上述配置原则基础上，通过对个体券种的价值分析，重点考察各券种的收益率、流动性、

信用等级，选择相应的最优投资对象。 本基金还将采取积极主动的策略，针对市场定价错误和回购套利机会等，

在确定存在超额收益的情况下，积极把握市场机会。 本基金在已有组合基础上，根据未来市场的预期变化，持续

运用上述策略对债券组合进行动态调整。

4、权证投资策略

本基金将因为上市公司进行股权分置改革、或增发、配售等原因被动获得权证，或者本基金在进行套利交

易、避险交易等情形下将主动投资权证。 本基金进行权证投资时，将在对权证标的证券进行基本面研究及估值的

基础上，结合股价波动率等参数，运用数量化期权定价模型，确定其合理内在价值，从而构建套利交易或避险交

易组合。

十、业绩比较基准

本基金股票投资部分的业绩比较基准是沪深 300指数，本基金债券部分的业绩比较基准为中国债券总指数。

整体业绩比较基准 =沪深 300指数×80%+中国债券总指数×20%”

十一、风险收益特征

本基金属于股票型基金，具有较高风险和较高收益的特征。 一般情形下，其风险和收益均高于货币型基金、

债券型基金和混合型基金。

十二、基金的投资组合报告

本投资组合报告期为 2014年 4月 1日起至 2014年 6月 30日。

1、报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（%）

1 权益投资 5,523,185,004.23 84.07

其中：股票 5,523,185,004.23 84.07

2 固定收益投资 15,000,000.00 0.23

其中：债券 15,000,000.00 0.23

资产支持证券 - -

3 贵金属投资 - -

4 金融衍生品投资 - -

5 买入返售金融资产 - -

其中：买断式回购的买入返售金融资

产

- -

6 银行存款和结算备付金合计 1,028,346,896.69 15.65

7 其他资产 3,098,419.85 0.05

8 合计 6,569,630,320.77 100.00

注：由于四舍五入的原因报告期末基金资产组合各项目公允价值占基金总资产的比例分项之和与合计可能

有尾差。

2、报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例(%)

A 农、林、牧、渔业 - -

B 采矿业 - -

C 制造业 4,508,055,507.16 69.28

D 电力、热力、燃气及水生产和供应业 - -

E 建筑业 - -

F 批发和零售业 164,114.40 0.00

G 交通运输、仓储和邮政业 - -

H 住宿和餐饮业 - -

I 信息传输、软件和信息技术服务业 609,885,309.15 9.37

J 金融业 - -

K 房地产业 266,852,672.38 4.10

L 租赁和商务服务业 - -

M 科学研究和技术服务业 - -

N 水利、环境和公共设施管理业 100,157,731.08 1.54

O 居民服务、修理和其他服务业 - -

P 教育 - -

Q 卫生和社会工作 - -

R 文化、体育和娱乐业 - -

S 综合 38,069,670.06 0.59

合计 5,523,185,004.23 84.89

注：由于四舍五入的原因公允价值占基金资产净值的比例分项之和与合计可能有尾差。

3、报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（％）

1 600835 上海机电 28,781,717 448,419,150.86 6.89

2 000748 长城信息 14,623,998 331,526,034.66 5.10

3 300003 乐普医疗 15,502,150 323,994,935.00 4.98

4 002614 蒙发利 17,426,952 307,585,702.80 4.73

5 600570 恒生电子 9,210,574 270,790,875.60 4.16

6 600759 正和股份 26,110,829 266,852,672.38 4.10

7 600776 东方通信 19,114,715 255,181,445.25 3.92

8 002465 海格通信 16,018,333 255,172,044.69 3.92

9 002551 尚荣医疗 6,892,414 242,957,593.50 3.73

10 002202 金风科技 24,782,554 235,186,437.46 3.61

4、报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（％）

1 国家债券 - -

2 央行票据 - -

3 金融债券 - -

其中：政策性金融债 - -

4 企业债券 15,000,000.00 0.23

5 企业短期融资券 - -

6 中期票据 - -

7 可转债 - -

8 其他 - -

9 合计 15,000,000.00 0.23

5、报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（％）

1 112085 12乐视 01 150,000 15,000,000.00 0.23

6、投资组合报告附注

（1）本报告期内基金投资的前十名证券的发行主体无被监管部门立案调查，无在报告编制日前一年内受到

公开谴责、处罚。

（2）基金投资的前十名股票，均为基金合同规定备选股票库之内股票。

（3）其他资产构成

序号 名称 金额（元）

1 存出保证金 2,356,804.03

2 应收证券清算款 -

3 应收股利 -

4 应收利息 621,012.34

5 应收申购款 120,603.48

6 其他应收款 -

7 待摊费用 -

8 其他 -

9 合计 3,098,419.85

（4）报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本报告期末本基金未持有处于转股期的可转换债券。

（5） 报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

（6）报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本报告期末本基金未持有处于转股期的可转换债券。

（7） 报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称

流通受限部分的公允价

值(元)

占基金资产净值

比例（%）

流通受限情况说明

1 002551 尚荣医疗 242,957,593.50 3.73 重大事项

7、开放式基金份额变动

单位：份

报告期期初基金份额总额 6,483,905,121.39

报告期期间基金总申购份额 5,020,746.81

减:报告期期间基金总赎回份额 205,807,774.06

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以 "-"填列） -

报告期期末基金份额总额 6,283,118,094.14

8、基金的业绩

基金管理人承诺以恪尽职守、诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金财产，但不保证基金一定盈利，也

不向投资者保证最低收益。基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细

阅读本基金的招募说明书。 本基金合同生效日为 2006年 9月 28日，基金合同生效以来的（截至 2014年 6月 30

日）的投资业绩及同期基准的比较如下表所示：

阶段

份额净值增长

率①

份额净值增长

率标准差②

业绩比较基准

收益率③

业绩比较基准

收益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月 1.73% 1.04% 1.71% 0.70% 0.02% 0.34%

过去六个月 0.08% 1.23% -5.19% 0.82% 5.27% 0.41%

过去一年 12.52% 1.25% -1.95% 0.93% 14.47% 0.32%

自基金合同生效

起至今

110.93% 1.89% 51.20% 1.51% 59.73% 0.38%

十三、基金的费用与税收

（一）与基金运作相关的费用

1、基金费用的种类

（1）基金管理人的管理费；

（2）基金托管人的托管费；

（3）基金合同生效后的信息披露费用；

（4）基金合同生效后的与基金相关的会计师费和律师费；

（5）基金份额持有人大会费用；

（6）基金的证券交易费用；

（7）银行汇划费用；

（8）按照国家有关规定和本基金合同规定可以列入的其他费用。

法律法规另有规定时从其规定。

2、基金费用计提方法、计提标准和支付方式

（1）基金管理人的管理费

基金管理费按基金前一日的资产净值乘以 1.5％的管理费年费率来计提，具体计算方法如下：

每日计提的基金管理费 =前一日该基金资产净值×年管理费率÷当年天数

基金管理费每日计提，逐日累计至每个月月末，按月支付，由基金管理人向基金托管人发送基金管理费划付

指令，基金托管人复核后于次月的前两个工作日内从基金资产中一次性支付给基金管理人。

（2）基金托管人的托管费

基金托管费按基金前一日资产净值乘以 0.25%的托管费年费率来计提。 计算方法如下：

每日计提的基金托管费 =前一日该基金资产净值×年托管费率÷当年天数

基金托管费每日计提，逐日累计至每个月月末，按月支付。 由基金管理人向基金托管人发送基金托管费划付

指令，基金托管人复核后于次月的前两个工作日内从基金资产中一次性支付给基金托管人。

（3）上述 1、基金费用的种类中（3）至（8）项费用由基金托管人根据有关法规及相应协议的规定，按费用实

际支出金额支付，列入当期基金费用。

3、不列入基金费用的项目

基金管理人和基金托管人因未履行或未完全履行义务导致的费用支出或基金资产的损失，以及处理与基金

运作无关的事项发生的费用等不列入基金费用。

4、基金费用的调整

基金管理人和基金托管人可磋商酌情调低基金管理费和托管费，经中国证监会核准后公告。 此项调整不需

要基金份额持有人大会决议通过。

（二）与基金销售有关的费用

1、申购费

（1）申购费率

本基金申购费率如下表所示：

申购金额（元 ） 申购费率

100万元以下 1.50%

100万元至 200万元以下 1.20%

200万元至 500万元以下 0.80%

500万元（含）以上 1000元 /笔

（2）申购费的收取方式和用途

本基金采用金额申购、前端收费的形式收取申购费用，投资者在一天之内如果有多笔申购，适用费率按单笔

分别计算。

本基金的申购费用由申购人承担，用于市场推广、销售等各项费用，不列入基金财产。

（3）申购份额的计算

本基金的申购金额包括申购费用和净申购金额，对于单笔 500万元以上（包括 500万）的申购，适用绝对数

额的申购费金额，不适用外扣法计算；对于单笔 500万元以下（不包括 500万）的申购，其中：

净申购金额 =申购金额 /（1＋申购费率）

申购费用 =申购金额－净申购金额

申购份额 =净申购金额 /申购当日基金份额净值”

申购费用以人民币元为单位，计算结果按照四舍五入方法，保留小数点后两位；申购份额计算结果按照四舍

五入方法，保留到小数点后两位，由此误差产生的损失由基金财产承担，产生的收益归基金财产所有。

2、赎回费

（1）赎回费率

本基金的赎回费率根据持有期限的不同分为三档。 持有期限的起始日为基金权益登记日。

持有时间[1] 赎回费率

一年以下 0.5%

1年（含 1年）至 2年 0.25%

2年以上（含 2年） 0

注：[1]� �就赎回费的计算而言，1年指 365天，2年为 730天，以此类推。

（2）赎回费的收取和用途

本基金的赎回费由赎回人承担，在扣除注册登记费和其他必要的手续费后，余额归基金财产，归入基金财产

的比例不得低于所收赎回费的 25%。

基金管理人可以在不违背法律法规规定及基金合同约定的情形下根据市场情况制定基金促销计划，针对特

定地域范围、特定行业、特定职业的投资者以及以特定交易方式（如电话交易等）等定期或不定期地开展基金促

销活动。 在基金促销活动期间，?基金管理人可以对促销活动范围内的投资者调低基金申购、赎回等费率。

十四、对招募说明书更新部分的说明

本招募说明书依据《基金法》、《运作办法》、《销售管理办法》、《信息披露管理办法》及其它有关法律法规

的要求，对本基金管理人于 2014年 5月 12�日刊登的本基金原招募说明书（《中邮核心优选股票型证券投资基金

更新招募说明书》）进行了更新，主要更新的内容如下：

2、 在“一、基金管理人” ，对董事会、监事会成员进行了变更；

2、在“四、基金托管人” ，对基金托管人情况进行了更新；

3、在“五、相关服务机构” ，对代销机构进行了更新；

4、在“九、基金的投资” ，对本基金的业绩比较基准、组合报告等内容进行了更新；

5、在“二十二、其他应披露事项” ，增加了本次更新内容期间的历次公告；

中邮创业基金管理有限公司

2014年 11月 12日


