
(上接 B6版)

项目

２０１４

年

９

月

３０

日 占总资产比例

货币资金

４

，

６８８ ７．７９％

应收票据

１０２ ０．１７％

应收账款

８

，

４９９ １４．１３％

预付账款

５０７ ０．８４％

其他应收款

４

，

３６６ ７．２６％

存货

３０

，

７２４ ５１．０８％

其他流动资产

７ ０．０１％

流动资产合计

４８

，

８９３ ８１．２９％

长期股权投资

３

，

０７３ ５．１１％

可供出售金融资产

１４４ ０．２４％

投资性房地产

５４３ ０．９０％

固定资产

４

，

７３９ ７．８８％

在建工程

２

，

０８８ ３．４７％

无形资产

８３ ０．１４％

长期待摊费用

４６４ ０．７７％

递延所得税资产

１２０ ０．２０％

非流动资产合计

１１

，

２５２ １８．７１％

资产合计

６０

，

１４６ １００．００％

１

、

固定资产基本情况

截至

２０１４

年

９

月

３０

日

，

烽火星空固定资产基本情况如下

：

单位

：

万元

项目 原值 累计折旧 减值准备 净值 成新率

房屋建筑物

１

，

９４５ ５０ － １

，

８９４ ９７．４１％

运输设备

２

，

０７３ １

，

１６５ － ９０７ ４３．７８％

电子设备

２

，

５３４ １

，

１４１ － １

，

３９３ ５４．９９％

办公设备

９２１ ３７７ － ５４４ ５９．０５％

合计

７

，

４７２ ２

，

７３３ － ４

，

７３９ ６３．４２％

２

、

房屋建筑物

截至

２０１４

年

９

月

３０

日

，

烽火星空及下属公司所拥有的房产明细情况如下表所示

：

序号 房产证号 坐落 设计用途

建筑面积

（

平方米

）

登记日期

１

宁房权证白转字第

３４６８２８

号

南京市中 山 南 路

３１５

、

３１３

号

６０１－

６１０

室

办公

８４８．３７ ２０１０－０４－２３

２

成房权证监证字第

２７８５１７４

号

成都市金牛区金耀璐

１５８

号

３

栋

２

单元

３２

层

３２０１

号

住宅

１３３．８８ ２０１１－０７－０７

３

成房权证监证字第

２７８５１７８

号

成都市金牛区金耀璐

１５８

号

３

栋

２

单元

３２

层

３２０２

号

住宅

１７１．５９ ２０１１－０７－０７

４

筑房权证金阳新字第

０１０２７８３１３

号

贵阳市金朱路

１

号金阳新世界山临

境

１０

栋

１

单元

２０

层

２

号

住宅

１７６．７３ ２０１１－１１－１０

除上述房产外

，

截至本报告书签署日

，

烽火星空还有若干已签订

《

商品房预售合同

》

或

《

商品房买卖合

同

》，

但尚未办理产证的房产

，

具体情况如下

：

序号 房产名称 坐落 设计用途

建筑面积

（

平方米

）

合同签订日

１

北京理想家园房产

北京市大兴区西红门镇中心规划区

Ａ０６－２１０

号住宅

７

层

３

单元

７０１

住宅

１３７．５６ ２０１２－０３－０５

２

北京理想家园房产

北京市大兴区西红门镇中心规划区

Ａ０６－２１０

号住宅

７

层

３

单元

７０２

住宅

９４．０７ ２０１２－０３－０５

３

北京理想家园房产

北京市大兴区西红门镇中心规划区

Ａ０６－２１０

号住宅

８

层

３

单元

８０１

住宅

１３７．５６ ２０１２－０３－０５

４

北京理想家园房产

北京市大兴区西红门镇中心规划区

Ａ０６－２１０

号住宅

８

层

３

单元

８０２

住宅

９４．０７ ２０１２－０３－０５

５

北京理想家园房产

北京市大兴区西红门镇中心规划区

Ａ０６－２１０

号住宅

９

层

３

单元

９０１

住宅

１３７．５６ ２０１２－０３－０５

６

北京大兴区北一街

１

号院

车位

北京市大兴区西红门北一街

１

号院

２５

幢

－１

层

１

单元

２１０

车位

２６．８４ ２０１４－０８－３０

７

北京大兴区北一街

１

号院

车位

北京市大兴区西红门北一街

１

号院

２５

幢

－１

层

１

单元

４１５

车位

２６．８４ ２０１４－０８－３０

８

北京大兴区北一街

１

号院

车位

北京市大兴区西红门北一街

１

号院

２５

幢

－１

层

１

单元

４２３

车位

２６．８４ ２０１４－０８－３０

９

上海新浦江城房产

上海市浦驰路

１３３５

弄新浦江城

２８

号

１

层

１３

室

住宅

３０３．７４ ２０１３－０１－１７

１０

上海新浦江城房产

上海市浦驰路

１３３５

弄新浦江城

２９

号

１

层

１３

室

住宅

３０３．７４ ２０１３－０１－１７

１１

上海新浦江城房产

上海市浦驰路

１３３５

弄新浦江城

８５

号

１０

层

１００１

室

住宅

２８４．５２ ２０１３－０１－１７

１２

石家庄鑫界王府房产

石家庄时光街新石中路鑫界王府

Ｂ１－２－

４０１

住宅

１６８．１４ ２０１４－０７－０４

１３

石家庄鑫界王府房产

石家庄时光街新石中路鑫界王府

Ｂ１－２－

４０２

住宅

１６８．１４ ２０１４－０７－０４

１４

西安财富二期房产

西安市高新区高新三路东财富中心二期

１

幢

３

单元

２７

层

３２７０９

号

住宅

８６．０６ ２０１０－０５－０６

１５

西安财富二期房产

西安市高新区高新三路东财富中心二期

１

幢

３

单元

２７

层

３２７１０

号

住宅

８２．４０ ２０１０－０５－０６

１６

西安财富二期房产

西安市高新区高新三路东财富中心二期

１

幢

３

单元

２７

层

３２７１１

号

住宅

８３．０４ ２０１０－０５－０６

１７

西安财富二期房产

西安市高新区高新三路东财富中心二期

１

幢

３

单元

２７

层

３２７１２

号

住宅

８７．２０ ２０１０－０５－０６

１８

沈阳奥体万达房产

沈阳市东陵区营盘西街

１７

号奥体万达

广场

２８０６

号

住宅

４７．９２ ２０１３－１０－２１

１９

沈阳奥体万达房产

沈阳市东陵区营盘西街

１７

号奥体万达

广场

２８０７

号

住宅

４７．９２ ２０１３－１０－２１

３

、

主要无形资产

（

１

）

土地使用权

截至

２０１４

年

９

月

３０

日

，

除因房产坐落而持有的土地使用权外

，

烽火星空及下属公司未持有其他任何

形式的土地使用权

。

截至

２０１４

年

９

月

３０

日

，

烽火星空持有的土地使用权具体情况如下

：

序号 土地使用权证号 坐落 用地类型

面积

（

平方米

）

有效期至

１

宁白国用

（

２０１２

）

第

０１７２４

号

南京市中山南路

３１５

、

３１３

号

６０１－

６１０

室

商务金融

用地

４１．８ ２０４６－１１－１２

２

金国用

（

２０１３

）

第

３０３２２

号

成都市金牛区金耀璐

１５８

号

３

栋

２

单元

３２

层

３２０１

号

住宅用地

４．６ ２０７７－０５－２９

３

金国用

（

２０１３

）

第

３０３２３

号

成都市金牛区金耀璐

１５８

号

３

栋

２

单元

３２

层

３２０２

号

住宅用地

５．８９ ２０７７－０５－２９

４

黔筑高新国用

（

２０１１

）

第

１０５００

号

金阳新区金朱路

１

号金阳新世界

山临境号

住宅

６８．９９ ２０７６－０５－１９

（

２

）

商标

截至

２０１４

年

９

月

３０

日

，

烽火星空及下属公司所拥有的商标明细情况如下表所示

：

商标 注册号 有效期至 商标类别

ＭＯＢＥＸ

第

９５２６４９１ ２０２２－０８－２０

技术项目研究

；

科研项目研究

；

工程

；

工业品外观设计

。

ＩＭＯＢＩＩ

第

９５２６４９２ ２０２２－０６－２０

技术项目研究

；

科研项目研究

；

工程

；

工业品外观设计

；

计算机编程

；

计

算机软件设计

；

计算机系统分析

；

计算机软件咨询

；

计算机病毒的防护服

务

；

提供互联网搜索引擎

。

ＥＸＭＯＢＩ

第

９５２６４９３ ２０２２－０６－２０

技术项目研究

；

科研项目研究

；

工程

；

工业品外观设计

；

计算机编程

；

计

算机软件设计

；

计算机系统分析

；

计算机软件咨询

；

计算机病毒的防护服

务

；

提供互联网搜索引擎

。

ＭＯＢＩＬＯＧＩＣ

第

９５２６４９４ ２０２２－０６－２０

技术项目研究

；

科研项目研究

；

工程

；

工业品外观设计

；

计算机编程

；

计

算机软件设计

；

计算机系统分析

；

计算机软件咨询

；

计算机病毒的防护服

务

；

提供互联网搜索引擎

。

ＳＴＡＲＲＹＳＫＹ

第

９７５６７８８ ２０２２－１０－８８

技术项目研究

；

科研项目研究

；

工程

；

工业品外观设计

；

计算机编程

；

计算

机软件设计

；

计算机系统分析

；

计算机软件咨询

；

计算机病毒的防护服

务

；

提供互联网搜索引擎

。

烽火星空 第

９７５６７８９ ２０２３－０５－２０

技术项目研究

；

科研项目研究

；

工程

；

工业品外观设计

；

计算机编程

；

计算

机软件设计

；

计算机系统分析

；

计算机软件咨询

；

计算机病毒的防护服

务

；

提供互联网搜索引擎

。

（

３

）

专利

截至

２０１４

年

９

月

３０

日

，

烽火星空及下属公司已获授权的专利明细情况如下表所示

：

序号 申请

（

专利

）

号 名称 申请日 专利类型

１ ＺＬ２０１２１００２０５５０．０

基于观察者移动轨迹信号场景分析的无线定位方法

２０１２－０１－３０

发明

２ ＺＬ２００９１００３４８１２．７

基于锚定位的

ＢＢＳ

和论坛的楼层分割方法

２００９－０９－０９

发明

３ ＺＬ２００９１０２３４６３６．１

一种移动终端设备上用户数据的自动保护方法

２００９－１１－２６

发明

４ ＺＬ２０１０１００１７６４９．６

一种可配置的移动终端的访问控制方法

２０１０－０１－１２

发明

５ ＺＬ２０１０２０２５０５２１．Ｘ

线速分流设备

２０１０－０７－０７

实用新型

７ ＺＬ２０１１２０３０３２３８．３

一种集采集和交换功能于一体的线速分流装置

２０１１－０８－１９

实用新型

８ ＺＬ２０１１２０３６６５４４．１

基于多核处理器混合处理架构的专用计算装置

２０１１－０９－２９

实用新型

９ ＺＬ２００９２００４９１７５．６

基于单向分光的数据单向导入设备

２００９－１０－３０

实用新型

１０ ＺＬ２０１２２０２３８００６．９

一种便捷的单向文件传输装置

２０１２－０５－２５

实用新型

１１ ＺＬ２０１２２０６９８８３７．４

一种优化散热的机箱结构

２０１２－１２－１８

实用新型

１２ ＺＬ２００９３００２５８３７．１

路由器

２００９－０３－０３

外观设计

１３ ＺＬ２００９３０２８２４５１．９

路由器

２００９－１０－２２

外观设计

１４ ＺＬ２００９３０２８２４５２．３

物流手机

２００９－１０－２２

外观设计

１５ ＺＬ２０１１３０１５６１３１．６

服务器

（

４Ｕ

）

２０１１－０６－０３

外观设计

１６ ＺＬ２０１２３０３７７５５１．１

吉祥物

（

火娃

）

２０１２－０８－１３

外观设计

（

４

）

软件著作权

截至本报告书签署日

，

烽火星空及下属公司所拥有的软件著作权明细情况如下表所示

：

序号 软件名称 登记号 首次发表日期 证书号 取得方式

１

烽火大数据中心管理平台软件

２０１４ＳＲ１４９５８３ ２０１４－１０－１０

软著登字第

０８１８８２２

号 原始取得

２

烽 火 星 空 全 文 检 索 引 擎 软 件

Ｖ５．０

２０１２ＳＲ０９３２７１ ２０１２－０７－１８

软著登字第

０４６１３０７

号 原始取得

３

烽火星空网络公开内容和知识

梳理系统软件

Ｖ１．１

２０１０ＳＲ０３６９１３ ２０１０－０３－１３

软著登字第

０２２５１８６

号 原始取得

４

烽火星空设备管理软件

Ｖ１．２ ２０１０ＳＲ０３９６１１ ２０１０－０５－２４

软著登字第

０２２７８８４

号 原始取得

５

烽火星空基于移动互联应用的

销售管理平台软件

Ｖ１．０

２０１０ＳＲ０３９６３６ ２０１０－０５－１８

软著登字第

０２２７９０９

号 原始取得

６

烽 火 星 空 上 网 审 计 系 统 软 件

（

ＢＦＥ

）

Ｖ２．０

２０１１ＳＲ０４０８３０ ２０１０－１０－１１

软著登字第

０３０４５０４

号 原始取得

７

烽火星空移动应用中间件软件

Ｖ３．０

２０１０ＳＲ０４４０６２ ２０１０－０３－２５

软著登字第

０２３２３３５

号 原始取得

８

烽火星空基于

ＳａａＳ

模式的移动

互联应用平台系统软件

Ｖ２．２．０

２０１０ＳＲ０４９０６１ ２０１０－０５－１８

软著登字第

０２３７３３４

号 原始取得

９

烽火星空主干网安全审计系统

软件

（

ＰＮＳ

）

Ｖ２．０

２０１１ＳＲ０１５１１７ ２０１２－０１－０５

软著登字第

０３８３１５３

号 原始取得

１０

烽火星空

ＥｘＭｏｂｉ

应用软件

Ｖ４．０ ２０１１ＳＲ０８１１９５ ２０１１－０７－２０

软著登字第

０３４４８６９

号 原始取得

１１

烽火星空邮件推送系统

Ｖ２．０ ２０１２ＳＲ１３２０３０ ２０１２－１０－３０

软著登字第

０５０００６６

号 原始取得

１２

烽火星空企业移动管理平台软

件

Ｖ２．０

２０１３ＳＲ１１４５２４ ２０１３－０８－２７

软著登字第

０６２０２８６

号 原始取得

１３

烽火星空主干网安全审计系统

软件

（

ＰＮＳ

）

Ｖ３．０

２０１４ＳＲ０００９７３ ２０１３－１１－２２

软著登字第

０６７０２１７

号 原始取得

１４

烽 火 星 空 移 动 应 用 平 台 软 件

Ｖ５．０

２０１４ＳＲ１０６８３３ ２０１４－０１－２８

软著登字第

０７７６０７７

号 原始取得

１５

烽火星空互联网舆情引导系统

软件

Ｖ２．４

２０１４ＳＲ１４１４１７ ２０１４－０６－２５

软著登字第

０８１０６５７

号 原始取得

１６

烽火星空移动通讯应用中间件

软件

Ｖ１．０

２００９ＳＲ０４２３４４ ２００９－０６－２１

软著登字第

０１６９３４３

号 原始取得

１７ ＩＳＡＧ－ＳＣＥ

系统软件

Ｖ１．０

5

２０１２ＳＲ０３９６０８ ２０１２－０２－１５

软著登字第

０４０７６４４

号 原始取得

１８

烽 火 网 络 报 警 处 置 系 统 软 件

Ｖ１．０

２００５ＳＲ１０４８０ ２００５－０２－２０

软著登字第

０４１９８１

号 原始取得

１９

烽火

ＰａｒｌａｙＸ

业务生成系统软件

Ｖ３．０

２００７ＳＲ１２４２１ ２００７－０４－０１

软著登字第

０７８４１６

号 原始取得

２０

烽 火 网 络 报 警 处 置 系 统 软 件

Ｖ２．０

２００７ＳＲ２０２１９ ２００７－０５－０５

软著登字第

０８６２１４

号 原始取得

２１

烽火

ＰａｒｌａｙＸ

增值业务测试环境

系统软件

Ｖ１．０

２００９ＳＲ０３５７３ ２００８－０４－０８

软著登字第

１２９７５２

号 原始取得

２２

烽 火

ＲＴＣ

企 业 实 时 协 同 软 件

Ｖ１．０

２００９ＳＲ０３５７４ ２００８－０４－０８

软著登字第

１２９７５３

号 原始取得

２３

烽火

ＳＡＡＳ

企业 移动平台 系统

软件

Ｖ１．０

２００９ＳＲ０３５７５ ２００８－０４－０８

软著登字第

１２９７５４

号 原始取得

２４

烽火端到端移动邮件系统软件

Ｖ１．０

２００９ＳＲ０３５７６ ２００８－０８－１１

软著登字第

１２９７５５

号 原始取得

２５

烽火企业移动代理软件

Ｖ２．０ ２００９ＳＲ０３５７７ ２００８－０２－１８

软著登字第

１２９７５６

号 原始取得

２６

烽火协同办公系统软件

Ｖ１．１．４ ２００９ＳＲ０５１９３４ ２００９－０８－０８

软著登字第

０１７８９３３

号 原始取得

２７

烽火信息管理平台软件

２０１４ＳＲ１４９５８８ ２０１４－１０－１０

软著登字第

０８１８８２７

号 原始取得

２８

烽火协同工作软件

２０１２ＳＲ０３１６６９ ２０１２－０４－２１

软著登字第

０３９９７０５

号 原始取得

２９

烽火网络公开内容和知识梳理

系统软件

２０１２ＳＲ０３１６６２ ２０１２－０４－２１

软著登字第

０３９９６９８

号 原始取得

３０

烽火上网审计系统软件

２０１２ＳＲ０３１６５７ ２０１２－０４－２１

软著登字第

０３９９６９３

号 原始取得

5

�本软件为江苏省邮电规划设计院有限责任公司和烽火星空共有。

（

５

）

域名

截至

２０１４

年

９

月

３０

日

，

烽火星空及下属公司所拥有经工信部备案的域名明细情况如下表所示

：

序号 域名 权利所属人 网站备案

／

许可证号 到期时间

１ ｍｉａｐ．ｃｃ

南京烽火星空通信发展有限公司 苏

ＩＣＰ

备

１１０１４８８１

号

－１ ２０１７．３．４

２ ｉｍｏｂｉｉ．ｃｎ

南京烽火星空通信发展有限公司 苏

ＩＣＰ

备

１１０１４８８１

号

－２ ２０１８．５．１３

３ ｍｂｕｉｌｄｅｒ．ｃｏｍ．ｃｎ

南京烽火星空通信发展有限公司 苏

ＩＣＰ

备

１１０１４８８１

号

－３ ２０１８．６．２３

４ ｅｘｍｏｂｉ．ｃｎ

南京烽火星空通信发展有限公司 苏

ＩＣＰ

备

１１０１４８８１

号

－４ ２０１８．９．２３

５ ｆｈｓｓ．ｃｏｍ．ｃｎ

南京烽火星空通信发展有限公司 苏

ＩＣＰ

备

１１０１４８８１

号

－５ ２０１８．５．１３

（

二

）

对外担保

截至本报告书签署之日

，

烽火星空不存在任何形式的对外担保

、

保证

，

亦不存在为股东及关联方提供

担保的情形

。

（

三

）

主要负债情况

根据天职出具的烽火星空

２０１２

年度

、

２０１３

年度

、

２０１４

年

１－９

月审计报告

（

天职业字

［

２０１４

］

１１８０４

号

），

截至

２０１４

年

９

月

３０

日

，

烽火星空负债总额

２７

，

９６０

万元

，

其中

：

流动负债

２６

，

７４７

万元

，

非流动负债

１

，

２１２

万元

。

具体情况列示如下

：

单位

：

万元

项目

２０１４

年

９

月

３０

日 占总负债比例

短期借款

－ ０．００％

应付票据

３３０ １．１８％

应付账款

５

，

０７０ １８．１３％

预收账款

７

，

２０６ ２５．７７％

应付职工薪酬

５１ ０．１８％

应交税费

－１

，

４９７ －５．３６％

应付股利

５

，

０００ １７．８８％

其他应付款

１０

，

５８８ ３７．８７％

流动负债合计

２６

，

７４７ ９５．６６％

其他非流动负债

１

，

２１２ ４．３４％

非流动负债合计

１

，

２１２ ４．３４％

负债合计

２７

，

９６０ １００．００％

烽火星空最终控制方邮科院于

２０１２

年

１０

月发行中期票据

，

年利率

５．７２５％

，

其中

１０

，

０００

万元额度由

烽火星空使用

，

由烽火通信从邮科院获取资金后转付烽火星空以方便统一监管

，

因此账务上反映为对烽火

通信的其他应付款

。

七

、

交易标的主营业务情况

（

一

）

主要产品及其特点

１

、

主营业务

烽火星空的主营业务由网络信息安全

、

移动信息化两个板块构成

。

自设立以来

，

烽火星空一直从事网络信息安全业务

，

致力于为客户提供性能更稳定

、

使用更便捷

、

运行

更安全的网络信息安全解决方案

，

协助客户采集

、

存储

、

分析日常运营中流入

、

流出和内部流转的电子数据

。

随着移动互联网的兴起

，

烽火星空利用在网络信息安全业务积累的人才

、

技术优势

，

切入移动信息化领域

，

并在短期内取得较快发展

。

烽火通信

２００５

年与南京天权共同投资设立烽火星空

，

作为布局网络信息安全业务的主要承载平台

。

自

设立以来

，

在股东单位的支持下

，

烽火星空投入巨资打造了近千人的一流研发团队

，

在电信数据采集与分

流

、

存储与分析

、

移动信息化等技术领域取得突破性进展

，

积累了丰富的技术沉淀

，

并获得国务院

、

科技部等

多个部门颁发的多项荣誉

。

烽火星空设立以来获得的荣誉和奖项具体如下表

：

序号 奖项

／

荣誉 产品

／

获奖人 颁发单位 与烽火星空的关系

１

国家火炬计划重点高新技术企业 烽火星空

科技部火炬高技术产业

开发中心

获奖单位

２

国家重点新产品

４０Ｇ

采集转换设备

科技部

、

环保部

、

商务部

、

质检总局

获奖单位

３

高新技术产品

４０Ｇ

采集设备

江苏省科技厅 获奖单位

重点推广应用的新技术新产品

江苏省新技术新产品推

广应用工作联席会议办

公室

获奖单位

４

高新技术产品

１０Ｇ

采集设备 江苏省科技厅 获奖单位

５

高新技术产品

基于多核处理器混合可扩展

架构的专用服务器

江苏省科技厅 获奖单位

６

重点软件企业 烽火星空

江苏省经济和信息化委

员会

获奖单位

２

、

主要产品

烽火星空的业务由网络信息安全

、

移动信息化两大板块组成

。

网络信息安全板块

，

烽火星空的核心产品包括电信数据采集和分流平台

、

私有云存储和大数据分析平

台两大系列的核心产品

；

移动信息化板块

，

烽火星空的主要产品是企业移动应用平台

ＥｘＭｏｂｉ

和企业移动管

理平台

ＭｏｂｉｌｅＡｒｋ

。

（

１

）

电信数据采集和分流平台

互联网是第二次工业革命后

，

对人类社会影响最为深远的技术

。

互联网技术深刻改变了个人

、

企业间

信息交流的方式

，

大幅降低了信息交流成本

，

进而催生了信息大爆炸

，

个人

、

企业

、

全社会需要处理的信息呈

几何级数的增长

。

２０１３

年

，

仅我国产生的数据总量就已超过

８００ ＥＢ

。

而根据

ＩＤＣ

的预测

，

这一数字到

２０２０

年将达到

８

，

５００ ＥＢ

，

是

２０１３

年的

１０

倍

。

在很大程度上

，

网络信息安全与数据安全是等同的概念

。

对网络信息安全系统而言

，

数据的采集是系

统建设中需要考虑的首要问题

。

烽火星空推出的

“

电信数据采集和分流平台

”

系列产品

，

正是为网络信息安

全系统的数据采集工作所提供的硬件平台

。

该产品采用分布式

、

模块化理念设计

，

其运行基于

Ｃｒｏｓｓｂａｒ

架构

和多处理器分布式处理机制

，

能够保证系统优异的转发性能和高扩展性

，

满足最苛刻的电信级可靠性要

求

。

数据采集与分流平台

烽火星空的电信数据采集和分流平台系列产品

，

能够覆盖国内电信运营商目前主流的网络端口类型

，

包括千兆

ＧＥ

、

２．５Ｇ ＰＯＳ

、

１０Ｇ ＰＯＳ

、

１０ＧＥ

、

４０Ｇ ＰＯＳ

以及

１００ＧＥ

。

在实际使用中

，

该产品既可做为协议转换设

备

、

电信分流设备

、

电信分流平台串接或并接在城域网

、

国家骨干网出口处

，

也可以串接或并接在城域网的

接入

、

汇聚处

，

对被采集链路进行流量采集

、

应用规则

、

流量分流

，

为电信

、

政府

、

交通

、

企业的行业用户系统

提供

ＩＤＣ

流量控制

、

核心网流量监测

、

ＩＰ

网络用户行为分析

、

城域绿色上网

、

宽带业务分析

、

入侵检测等功

能

。

（

２

）

私有云存储和大数据分析平台

和传统的网络信息安全企业不同

，

烽火星空的业务重点不在于网络架构和访问权限控制优化等传统

技术

，

而在于对网络中的数据流的系统分析

。“

私有云存储和大数据分析平台

”

系列产品是烽火星空为客户

提供的数据存储

、

分析平台

。

该产品提供虚拟化云存储中心的硬件组网方案和设备集成

，

用于存储客户的

海量数据

；

配备具有自主知识产权的大数据分析软件

，

充分利用客户已有的软硬件资源

，

实现对海量数据

更便捷

、

更安全的分析

。

私有云存储和大数据分析平台

针对客户的定制化需求

，

烽火星空能够提供从

ＴＢ

级到

ＰＢ

级的系列

“

私有云存储和大数据分析平台

”

产品

。

通过数据建模与分析技术

，

烽火星空能够为不同行业客户提供网页

、

文本

、

视频

、

音频等多源数据挖掘

和分析

，

寻找客户关注的特定行业内容

，

实现更好的决策支持

；

提供目标消费群体的深度洞察分析

，

全方位

了解目标消费群体发展动向

，

发现潜在的商业价值

。

（

３

）

企业移动应用平台

移动信息化要解决的首要问题是如何在各种异构操作系统

、

应用和数据源之间传输数据

、

指令

，

如

ＰＣ

端与移动端的数据同步

、

移动端对

ＰＣ

应用的集成等

。

ＥｘＭｏｂｉ

企业移动应用平台就是烽火星空针对这一问

题推出的移动解决方案

。

ＥｘＭｏｂｉ

企业移动应用平台推出后

，

经过

５

代版本更新

，

性能获得市场的广泛认可

。

ＥｘＭｏｂｉ

移动应用平台通过全面的数据集成技术和丰富的跨平台客户端展现能力

，

可将客户的业务系

统快速

、

安全

、

高效的移植于移动终端

，

并以开放和标准的基础架构灵活支持

ＨＴＭＬ５

和原生插件扩展

。

ＥｘＭｏｂｉ

是以

（

Ｈｙｂｒｉｄ

）

混合开发模式为基础从开发

（

ＩＤＥ

环境

）、

集成

（

ＩＴ

系统对接

、

云服务

）、

打包

（

各个操作

系统的应用打包

）、

发布

（

应用的运行

）、

管理

（

日志管理

，

更新管理

）

上为企业提供了一套高效完整的移动化

应用的解决方案

。

（

４

）

企业移动管理平台

随着移动信息系统本身的移动应用数量增加

，

以及接入

ＩＴ

系统的移动智能终端数量

、

种类的增长

，

对

移动信息系统本身的管理需求愈发迫切

，

如设备注册

、

激活

、

配置

、

注销

（

ＭＤＭ

），

移动信息化软件的安装

、

更

新

、

删除

（

ＭＡＭ

），

文档访问权限控制

（

ＭＣＭ

）

等

。

针对这类需求

，

烽火星空于

２０１２

年启动了

ＭｏｂｉｌｅＡｒｋ

企业移

动管理平台研发计划

。

经过

２

年时间的打磨

，

ＭｏｂｉｌｅＡｒｋ

企业移动管理平台的性能日趋稳定

，

功能逐渐完善

。

（

二

）

经营模式

１

、

采购模式

烽火星空的原材料分专用设备

、

通用设备两类

：

专用设备主要是数据采集与分流设备

，

光传输设备

，

专

用服务器等

，

多为定制化产品

，

由烽火星空研发

、

设计后

，

再通过外包方式加工

。

通用设备主要是通用服务

器

、

ＰＣ

终端

、

路由器

、

交换机

、

存储器等

。

库存控制方面

，

烽火星空实行按需采购

。

采购部根据销售部的业务申请生成采购清单

，

并严格按销售

部提交的采购时间安排采购

。

按需采购模式能有效降低原材料的资金占用

，

提高存货周转率

，

但存在因原

材料供应不及时而导致交货延长的风险

。

为降低交货延时的风险

，

烽火星空建立了安全库存制度

，

对使用

量大的专用设备

、

通用设备

，

维持其必要的安全库存

。

供应商选择方面

，

烽火星空按原材料的种类不同

，

建立了区别制度

。

对专用设备

，

供应商名单由研发部

门选型

、

测试后

，

再经公司的评审流程予以确认

；

对通用设备

，

供应商名单则由采购部按常规采购流程确定

。

此外

，

在实际业务中

，

存在客户直接指定原材料供应商的情形

。

２

、

研发

／

生产模式

烽火星空属软件企业

，

为客户提供的最终产品是包括软件

、

硬件在内的大数据系统

，

其中软件由研发

部门设计

、

编写

，

而硬件是由公司研发

、

设计

，

并通过外包方式采购

。

因此

，

对烽火星空而言

，

研发是生产的核

心和主要环节

。

在研发环节

，

烽火星空实行软件行业通行的项目管理制

，

在确定订单或履行立项程序后

，

由指定的项

目经理统筹订单或项目所需的各种资源

，

完成项目的需求分析

、

架构设计

、

代码编写

、

实施

／

安装

、

验收

、

文档

管理等环节

。

烽火星空的产品具有较高的交互性

，

在研发

／

生产阶段

，

会有相当部分的时间

、

资源被安排在培

训客户操作人员方面

。

这种因交互性产生的供

、

求方合作关系

，

是烽火星空竞争优势的重要组成部分

。

３

、

销售模式

烽火星空产品均采取直销的销售模式

，

主要以参加行业或用户组织的招投标的方式获得合同

。

为匹配

这种模式

，

烽火星空除设立总部客户服务中心外

，

还在全国设立了

８

个大区工程支援中心

、

２３

个省级服务

中心和

３１

个国内办事处

，

市场营销服务网络覆盖全国范围

。

烽火星空还建立了业务经理负责制

，

由业务经

理负责开拓其负责区域

，

在总部指令

、

支持下执行本区域内的市场营销

、

投标

、

销售合同签订等工作

。

（

三

）

主要产品生产及销售情况

１

、

主要产品的销售情况

单位

：

万元

产品

２０１４

年

１－９

月

２０１３

年度

２０１２

年度

金额 占比 金额 占比 金额 占比

网络信息安全产品

４０

，

９８２ ９３．５２％ ４８

，

９１８ ８７．８３％ ３７

，

５４５ ９０．２０％

移动信息化产品

２

，

８４１ ６．４８％ ６

，

７７６ １２．１７％ ４

，

０７９ ９．８０％

合计

４３

，

８２３ １００．００％ ５５

，

６９４ １００．００％ ４１

，

６２４ １００．００％

报告期内

，

烽火星空主营业务收入主要为网络信息安全产品和移动信息化产品

。

近两年一期

，

烽火星

空网络信息安全产品收入占比分别为

９０．２０％

、

８７．８３％

和

９３．５２％

，

移动信息化产品收入占比分别为

９．８０％

、

１２．１７％

和

６．４８％

，

主营业务收入构成较为稳定

。

２

、

烽火星空前

５

名客户的销售情况

２０１２

年

、

２０１３

年及

２０１４

年

１－９

月

，

烽火星空向前五名客户的销售情况如下表所示

：

单位

：

万元

年度 客户名称 销售内容 销售金额

占主营业务收入

比例

２０１４

年

１－９

月

烽火通信科技股份有限公司 网络信息安全产品

３４

，

３２７ ７８．３３％

武汉烽火信息集成技术有限公司 网络信息安全产品

４

，

１８２ ９．５４％

武汉邮电科学研究院 网络信息安全产品

２

，

５０５ ５．７２％

中国电信股份有限公司深圳分公司 移动信息化产品

２０８ ０．４８％

中国普天信息产业股份有限公司 移动信息化产品

１４７ ０．３４％

合 计

－ ４１

，

３７０ ９４．４０％

２０１３

年度

烽火通信科技股份有限公司 网络信息安全产品

４５

，

０３２ ８０．８６％

武汉邮电科学研究院 网络信息安全产品

３

，

１８０ ５．７１％

中国移动通信集团江苏有限公司常州分公司 移动信息化产品

１

，

５０５ ２．７０％

武汉烽火信息集成技术有限公司 网络信息安全产品

１

，

３７７ ２．４７％

徐州市公安局 移动信息化产品

３４０ ０．６１％

合 计

５１

，

４３５ ９２．３５％

２０１２

年度

烽火通信科技股份有限公司 网络信息安全产品

３５

，

１３５ ８４．４１％

武汉烽火信息集成技术有限公司 网络信息安全产品

１

，

９９６ ４．８０％

武汉邮电科学研究院 网络信息安全产品

１

，

７８５ ４．２９％

徐州市公安局 移动信息化产品

３３９ ０．８１％

中国电信股份有限公司南京分公司 移动信息化产品

１２０ ０．２９％

合 计

－ ３９

，

３７５ ９４．６０％

近两年一期

，

烽火星空的主要客户均为其控制方

，

包括邮科院

、

烽火通信及烽火集成

，

其主要原因系

：

烽

火星空的主要产品网络信息安全产品的销售对象主要是政府部门

，

根据这类客户要求

，

需由在央企序列中

级别更高

、

注册资本更大的主体作为合同签订方

，

因此烽火星空的此类业务合同绝大部分按客户要求由邮

科院

、

烽火通信签订

，

余下少量合同因客户对保密资质有特别要求则由烽火集成签订

（

烽火集成具有一级

集成资质

、

甲级保密资质

），

烽火星空作为上述合同签订方的供货商实际履行合同

，

烽火星空不仅负责市场

开拓

，

同时完成合同中产品的研发

、

生产

、

销售

、

工程实施等事宜

，

并直接向最终客户发货及提供后续维护支

持

，

不存在对各控制方存在重大依赖

。

（

四

）

主要原材料和能源及其供应情况

１

、

产品所需主要原材料

、

能源

能源方面

，

烽火星空为软件企业

，

采用

“

软件自写

、

硬件外购

”

的业务模式

，

日常经营不涉及硬件生产

，

故

烽火星空的能源消耗仅限于办公场所的水

、

电

。

原材料方面

，

烽火星空采购的主要原材料包括专用和通用服务器

、

ＰＣ

终端

、

路由器

、

交换机

、

存储器

、

专

用采集器等电子设备

、

通信设备

（

详见本小节

“

采购模式

”

的相关内容

）。

我国电子设备

、

通信设备行业已形成

品类齐全

、

层次清晰的行业体系

，

相关产品的供给充分

，

能够满足烽火星空的要求

。

２

、

向前五名供应商采购情况

单位

：

万元

年度 供应商名称 采购内容 采购金额

占主营业务成本

比例

２０１４

年

１－９

月

成都欧飞凌通讯技术有限公司 光传输系统与产品

２

，

８６１ １７．８７％

南京群顶科技有限公司 服务器

１

，

２６８ ７．９２％

北京航天联志科技有限公司 服务器

９７１ ６．０７％

武汉剑通信息技术有限公司 定位设备

８８８ ５．５５％

上海恒为信息科技有限公司 采集设备

６９７ ４．３５％

合 计

－ ６

，

６８５ ４１．７６％

２０１３

年度

成都欧飞凌通讯技术有限公司 光传输系统与产品

４

，

００９ ２３．３６％

南京群顶科技有限公司 服务器

２

，

３２５ １３．５５％

北京航天联志科技有限公司 服务器

１

，

６２９ ９．４９％

南京智宜通电子系统有限公司 服务器

１

，

３４５ ７．８４％

江苏同步信息技术有限公司 存储柜

９４８ ５．５２％

合 计

－ １０

，

２５６ ５９．７６％

２０１２

年度

南京天权通信发展有限公司 服务器

２

，

５０７ １７．５９％

广州巨安电子科技有限公司 服务器

１

，

１６１ ８．１４％

常州市明景电子有限公司 采集设备

９９０ ６．９４％

深圳恒扬科技有限公司 数据板

９７７ ６．８５％

北京航天联志科技有限公司 服务器

８８９ ６．２４％

合 计

－ ６

，

５２４ ４５．７６％

（

五

）

安全生产和环保情况

烽火星空是软件企业

，

日常经营不涉及硬件生产

，

不存在废水

、

废气

、

固体废弃物的排放和处置问题

，

安

全生产也仅限于办公场所的消防等事务

。

烽火星空自设立以来

，

严格遵守安全主管部门制定的安全生产规定

，

不存在安全生产

、

环保的重大违

法违规行为

。

（

六

）

产品质量控制

１

、

质量管理标准

对烽火星空而言

，

产品和服务质量是决定客户满意度的关键

。

为强化产品和服务的质量管理

，

烽火星

空按照

ＧＢ ／ Ｔ １９００１－２００８

和

ＩＳＯ ９００１

：

２００８

的要求

，

制定了专门的

《

质量手册

》，

建立了整个业务流程的标

准化管控流程

。

２

、

质量控制措施

按照

ＧＢ ／ Ｔ１９００１－２００８

和

ＩＳＯ９００１

：

２００８

的控制标准

，

烽火星空对原材料采购

、

产品策划

、

研发设计

、

安

装

、

售后服务的全业务流程都制定了控制措施

，

对生产经营的各环节进行严密控制

。

在采购前按照产品设

计要求对原材料类别及供应商进行选择

，

并实行供方现场检验制度

；

产品设计完成后

，

由质检人员对产品

进行性能测试

，

测试合格后再根据客户要求进行系统的安装

、

调试

。

３

、

质量控制运行情况

烽火星空通过严密的软件设计质量控制

、

维护

、

定期回访和及时的售后服务等措施

，

尽可能减少质量

纠纷

。

自成立以来

，

烽火星空未发生过任何因产品和服务质量引发的重大纠纷

，

也没有受到任何质量方面

的行政处罚

。

八

、

交易标的评估情况

（

一

）

评估基本情况

本次资产评估对象为烽火星空的股东全部权益

。

本次资产评估范围为评估对象所涉及的

２０１４

年

９

月

３０

日经审计的资产负债表所列示的全部资产和

相关负债及账面未列示的无形资产

（

专利权

、

商标权

、

计算机软件著作权和域名等

）。

根据众联出具的

“

鄂众联评报字

［

２０１４

］

第

１１５４

号

”

评估报告

，

以

２０１４

年

９

月

３０

日为评估基准日

，

具体

评估结果如下

：

１

、

采用收益法评估

，

烽火星空股东全部权益的评估值为

１５３

，

１５１

万元

，

较其经审计的合并报表净资产

增值

１２０

，

９６５

万元

，

增值率

３７５．８３％

。

２

、

采用资产基础法

，

烽火星空股东全部权益的评估值为

５９

，

５７２

万元

，

较其经审计的母公司报表净资产

增值

３２

，

８４８

万元

，

增值率

１２２．９１％

。

（

二

）

评估方法的选择

１

、

评估方法介绍

依据资产评估准则的规定

，

企业价值评估可以采用收益法

、

市场法

、

资产基础法三种方法

。

收益法是企

业整体资产预期获利能力的量化与现值化

，

强调的是企业的整体预期盈利能力

。

市场法是以现实市场上的

参照物来评价估值对象的现行公平市场价值

，

它具有估值数据直接取材于市场

，

估值结果说服力强的特

点

。

资产基础法是指在合理评估企业各项资产价值和负债的基础上确定评估价值

。

２

、

评估方法选择

综合考虑本次评估特定目的

、

被评估单位的价值类型

、

评估对象的具体性质

、

可搜集数据和信息资料

的制约等因素

，

本次评估选取收益法和资产基础法对烽火星空股东全部权益的价值进行评估

，

主要原因如

下

：

（

１

）

被评估单位自设立以来经营正常

，

根据历史经营业绩

、

财务数据能够对公司经营性资产的未来经

营收益进行可靠估计

，

本次宜采用收益法对被评估单位的股东全部权益价值进行评估

。

（

２

）

国内与被评估单位同行业或类似行业的产权交易案例较少且不易取得

，

不宜采用市场法对其进行

评估

。

（

３

）

被评估单位自成立以来各项资产和负债权属较为明晰

，

大部分单项资产市场价格易获取并能得到

验证

，

且烽火星空对本次评估范围内的各项有形资产及无形资产的使用用途规划较详实

。

（

三

）

假设条件

１

、

基本假设

（

１

）

持续经营假设

。

本次评估假定被评估资产现有用途不变且企业持续经营

。

（

２

）

公开市场假设

。

本次评估的各项资产均以评估基准日的实物存量为前提

，

有关资产的现行市价以

评估基准日的国内价格水平为依据

。

（

３

）

交易假设

。

本次评估假设评估对象处于交易过程中

，

评估师根据评估对象的交易条件等模拟市场

进行估价

，

评估结果是对评估对象最可能达成交易价格的估计

。

（

４

）

国家现行的宏观经济

、

金融以及产业

、

资源利用

、

能源

、

环保等法律

、

法规

、

政策不发生重大变化

，

行

业不发生大规模的技术革新

。

（

５

）

被评估单位的社会经济环境以及所执行的税赋

、

税率等政策无重大变化

。

（

６

）

被评估单位的产业政策以及行业技术水平无重大变化

。

（

７

）

本次评估未考虑汇率

、

利率重大波动

，

以及通货膨胀对币值变化的影响

。

（

８

）

被评估单位所采用的会计政策在重要方面保持一贯性

，

无重要会计政策

、

会计估计变更

，

所提供的

财务会计资料及其他资料真实

、

准确

、

完整

，

所提供的未来业绩预测资料合理

、

科学

、

可靠

。

（

９

）

企业有关或有事项

、

诉讼事项

、

期后事项等重大事项披露充分

，

纳入评估范围的资产权属明确

，

出具

的资产权属证明文件合法有效

。

（

１０

）

本次评估不考虑与列入评估范围的资产和负债有关系的其他抵押

、

质押

、

担保

、

或有资产

、

或有负

债等事项基准日后可能发生的对评估结论的影响

。

（

１１

）

本次评估不考虑评估范围以外的法律问题

，

也不考虑评估基准日后的资产市场变化情况对评估

结论的影响

。

（

１２

）

无其他不可抗拒及不可预见因素造成的重大不利影响

。

２

、

特殊假设

（

１

）

被评估单位未来管理团队尽职

，

并继续保持现有经营管理模式持续经营

。

（

２

）

被评估单位未来经营年限内持续经营

，

仍以许可经营范围内的产品生产销售业务为其主要经营业

务

。

（

３

）

被评估单位符合国家行业的相关规定

，

可以持续经营

，

并始终能够取得经营所需的经营许可证及

通过环保监测

，

并假设被评估单位永续经营

。

（

４

）

本评估预测是基于被评估单位提供的持续经营状况下的发展规划和盈利预测的基础上的

。

（

５

）

假设被评估单位的主要经营业务内容保持相对稳定

，

其主营业务不会遭遇重大挫折

，

总体格局维

持现状

。

（

６

）

假设被评估单位每一年度的营业收入

、

成本费用

、

更新等支出

，

在年度内均匀发生

。

（

７

）

被评估单位在未来经营期内其主营业务结构

、

销售策略和成本控制等仍保持最近几年的状态持

续

，

而不发生较大变化

。

不考虑未来可能由于管理层

、

经营策略以及商业环境等变化

。

（

８

）

在未来的经营期内

，

被评估单位的营业和管理等各项期间费用不会在现有基础上发生大幅的变

化

，

仍将保持其最近几年的变化趋势持续

，

并随经营规模的变化而同步变动

。

本评估所指的财务费用仅是

企业在生产经营过程中

，

因借款产生的利息支出

。

鉴于企业的银行存款在生产经营过程中频繁变化或变化

较大

，

本次评估不考虑存款产生的利息收入和因结算业务发生的手续费

。

（

９

）

在未来的经营期内

，

被评估单位生产经营所耗费的原材料

、

辅料的供应及价格无重大变化

；

被评估

单位的产品价格无不可预见的重大变化

。

（

１０

）

被评估单位属软件企业

，

根据财税

［

２０１１

］

１００

号文

《

关于软件产品增值税政策的通知

》

规定

，

对公

司软件产品增值税实际税赋超过

３％

部分实行先征后退政策

。

被评估单位一直享受该退税政策

，

并将实际

收到的退税额记入营业外收入核算

。

本次评估假设被评估单位未来仍可享受该税收政策

。

（

１１

）

被评估单位经江苏省科学技术厅

、

江苏省财政厅

、

江苏省国家税务局

、

江苏省地方税务局于

２０１１

年

１１

月

８

日认定为高新技术企业

，

证书编号为

：

ＧＲ２０１１３２０００７１４

，

有效期三年

。

根据苏高企协

【

２０１４

】

１７

号

文

“

关于公示江苏省

２０１４

年第二批复审通过高新技术企业名单的通知

”，

被评估单位于

２０１４

年

１０

月

３１

日

进行了复审公示

。

截止至评估基准日

，

被评估单位研发人员达总人数的

６６％

以上

，

本科及以上人员占总人

数的

８０％

以上

，

被评估单位前几年及预测期的研发支出占营业收入的比例在

２０％

以上

。

鉴于被评估单位的

研发能力

、

研发投入

，

预计本期高新技术企业证书期满后

，

未来仍能获得高新技术企业认证

，

继续享受优惠

税率

１５％

。

故本次假设预测期企业所得税率为

１５％

。

子公司西安烽火软件科技有限公司取得江苏经济和信息化委员会颁发的证书编号为京

Ｒ－２０１３－００５４

的

《

软件企业认定证书

》，

享受新办软件生产企业减免企业所得税

，

即

２０１３

年度至

２０１４

年度免征企业所得

税

，

２０１５

年度至

２０１７

年度减半征收企业所得税

。

根据评估基准日的审计报告显示

：

子公司

２０１４

年

１－９

月

实现利润

７

，

５００

万元

，

本次预测子公司

２０１４

年目标利润为

８

，

８００

万元

，

考虑企业所得税减免

；

由于合并预

测时对

２０１５

年及以后年度子公司的利润不能准确从合并预测表中分出

，

且该税差不大

，

故本次评估不考虑

子公司

２０１５

年

－２０１７

年的优惠税率

，

对

２０１５

年及以后年度统一按母公司税率

１５％

计算所得税

。

（

１２

）

未来经营年度内

，

企业为持续经营需对现有生产或经营设施

、

设备等生产能力进行更新

，

并考虑了

人员增长而引起的电子设备及办公设备的资本性支出

。

（

１３

）

本次评估设定企业未来能够通过融资渠道取得借款

。

（

１４

）

本次评估假定公司运营资本增加额与运营规模同步变化

。

（

１５

）

被评估单位和全资子公司的经营办公用房均为租赁房产

，

双方签订房屋租赁合同

，

租赁情况分别

为

：

南京烽火星空

：

出租方为南京第三代通信科技有限公司

，

租赁期分别至

２０１５

年

９

月

３０

日和

２０１６

年

１２

月

３１

日止

；

西安烽火

：

出租方为陕西立人创业科技园有限公司

，

租赁期限为

２０１３

年

９

月

１

日至

２０１６

年

８

月

３１

日止

。

本次假设上述租约到期后可续租

，

并依此为评估假设前提条件

。

（

四

）

收益法评估情况

收益法

，

就是运用适当的折现率或资本化率

，

将未来的纯收益折算为现值的估价方法

。

具体操作时可

以采用净利润折现

、

自由现金流折现或未来收益资本化

。

本次评估使用企业自由现金流量作为经营性资产

的收益指标

。

１

、

评估模型

２

、

未来收入增长分析

烽火星空的业务由网络信息安全

、

移动信息化两大板块组成

。

网络信息安全板块的核心产品包括电信

数据采集和分流平台

、

私有云存储和大数据分析平台两大系列

；

移动信息化板块的主要产品是

ＥｘＭｏｂｉ

企

业移动应用平台和

ＭｏｂｉｌｅＡｒｋ

企业移动管理平台

。

（

１

）

网络信息安全产品

①

电信数据采集和分流平台

烽火星空的电信数据采集和分流平台系列产品

，

能够覆盖国内电信运营商目前主流的网络端口类型

，

包括千兆

ＧＥ

、

２．５Ｇ ＰＯＳ

、

１０Ｇ ＰＯＳ

、

１０ＧＥ

、

４０Ｇ ＰＯＳ

以及

１００ＧＥ

。

随着电信运营商

１００Ｇ

传输系统的规模化

商用

，

１００Ｇ

数据采集与分流平台市场规模在未来三五年内呈快速增长趋势

。

２０１３

年

，

仅我国产生的数据总

量就已超过

８００ ＥＢ

。

根据

ＩＤＣ

的预测

，

这一数字到

２０２０

年将达到

８

，

５００ＥＢ

，

是

２０１３

年的

１０

倍

。

②

私有云存储和大数据分析平台

大数据存储和分析正处于高速发展期

，

而针对客户的定制化需求

，

烽火星空能够提供从

ＴＢ

级到

ＰＢ

级

的系列

“

私有云存储和大数据分析平台

”

产品

。

通过数据建模与分析技术

，

烽火星空能够为不同行业客户提

供网页

、

文本

、

视频

、

音频等多源数据挖掘和分析

，

寻找客户关注的特定行业内容

，

实现更好的决策支持

。

根据上述分析

，

烽火星空的网络信息安全产品未来将继续保持增长趋势

。

２０１５－２０１６

年平均增幅在

２０％

左右

，

未来五年内将一直维持增长态势

。

（

２

）

移动信息化产品

移动信息化最初使用者主要是企业的高级管理人员

，

主要内容限于商务旅行中的电子邮件收发

、

移动

审批等

，

功能诉求相对简单

。

近年来

，

移动信息化的使用人群快速扩散至中层管理人员

，

功能全面覆盖企业

ＯＡ

系统的主要模块

，

包括行政审批

、

公文流转

、

ＣＲＭ

管理

、

人事管理等

，

也将覆盖企业生产管理的全流程

。

移动信息化应用的普及

，

必然推动移动信息管理平台的快速增长

。

根据

ＩＤＣ

的预测

，

２０１７

年移动信息化的

市场规模将达到

４１．４７

亿美元

。

以此计算

，

移动信息化行业在

２０１４

年

－２０１７

年的复合增长率可达

４５．２８％

。

综上

，

本次评估对未来被评估单位营业收入预测如下

：

单位

：

万元

项目

／

年度

２０１４

年

１０－

１２

月

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

２０１９

年

２０２０

年

－

永续

网络信息安全产品

１９

，

０２５ ７３

，

０２６ ８６

，

５９５ １０１

，

８５１ １１６

，

８６３ １２６

，

７８３ １２６

，

７８３

收入增长率

－ ２１．６９％ １８．５８％ １７．６２％ １４．７４％ ８．４９％ －

移动信息化产品

３

，

７４９ ９

，

９８２ １４

，

８７０ １９

，

７１３ ２２

，

８２９ ２６

，

８７８ ２６

，

８７８

收入增长率

－ ５１．４６％ ４８．９７％ ３２．５７％ １５．８１％ １７．７４％ －

主营业务收入合计

２２

，

７７４ ８３

，

００７ １０１

，

４６４ １２１

，

５６４ １３９

，

６９２ １５３

，

６６１ １５３

，

６６１

主营业务收入增长率

－ ２４．６４％ ２２．２４％ １９．８１％ １４．９１％ １０．００％ －

其他业务收入

－ ６２ ６８ ７５ ８２ ９１ ９１

其他业务收入增长率

－ １０．００％ １０．００％ １０．００％ １０．００％ １０．００％ －

营业收入合计

２２

，

７７４ ８３

，

０６９ １０１

，

５３２ １２１

，

６３９ １３９

，

７７４ １５３

，

７５２ １５３

，

７５２

营业收入增长率

－ ２４．６３％ ２２．２３％ １９．８０％ １４．９１％ １０．００％ －

３

、

经营现金流的确定

本次评估使用企业自由现金流量作为经营性资产的收益指标

。

企业自由现金流量

＝

息税前利润

（

１－

所得税率

）

＋

折旧及摊销

－

资本性支出

－

营运资金增加额

＋

（

新增有息

负债

－

偿还有息负债本金

）

单位

：

万元

项目

２０１４

年

１０－１２

月

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

２０１９

年 永续

营业收入

２２

，

７７４ ８３

，

０６９ １０１

，

５３２ １２１

，

６３９ １３９

，

７７４ １５３

，

７５２ １５３

，

７５２

减

：

营业成本

８

，

９５４ ３３

，

５７３ ４２

，

９２２ ５４

，

００９ ６５

，

７６０ ７４

，

０６４ ７４

，

０６４

减

：

营业税金及附加

３２８ ９９４ １

，

１７９ １

，

３６１ １

，

４９０ １

，

６０６ １

，

６０６

减

：

销售费用

２

，

９８４ １５

，

３５７ １８

，

１５２ ２０

，

９９８ ２３

，

２３４ ２５

，

１９０ ２５

，

１９０

减

：

管理费用

６

，

３６５ ２１

，

８５９ ２６

，

１３２ ３０

，

６９５ ３３

，

１９５ ３５

，

３６２ ３５

，

３６２

减

：

财务费用

１４３ ５７３ ５７３ ５７３ ５７３ ５７３ ５７３

营业利润

４

，

０００ １０

，

７１３ １２

，

５７５ １４

，

００３ １５

，

５２２ １６

，

９５７ １６

，

９５７

加

：

营业外收入

１

，

３６７ ６

，

２９７ ７

，

１２０ ８

，

１９４ ８

，

９４３ ９

，

５８８ ９

，

５８８

利润总额

５

，

３６８ １７

，

０１０ １９

，

６９６ ２２

，

１９７ ２４

，

４６５ ２６

，

５４５ ２６

，

５４５

加

：

财务费用

１４３ ５７３ ５７３ ５７３ ５７３ ５７３ ５７３

息税前利润

５

，

５１０ １７

，

５８３ ２０

，

２６８ ２２

，

７７０ ２５

，

０３８ ２７

，

１１８ ２７

，

１１８

减

：

息税前利润所得

税

２３１ １

，

９８４ ２

，

２３７ ２

，

４６３ ２

，

７３８ ２

，

９９３ ２

，

９９３

息前税后利润

５

，

２７９ １５

，

５９８ １８

，

０３１ ２０

，

３０７ ２２

，

３００ ２４

，

１２５ ２４

，

１２５

加

：

折旧

２４８ １

，

０７０ １

，

１４３ １

，

１１３ １

，

１００ １

，

１０４ １

，

１０４

加

：

摊销

６１ ２０２ ２０８ ２１４ １５２ １０８ １０８

减

：

营运资本变动

３

，

４５１ ６

，

８９５ ６

，

０７１ ５

，

８４９ ４

，

１４１ ３

，

０３１ －

减

：

资本支出

２４２ １

，

０７２ １

，

０７２ １

，

１６８ １

，

２３２ １

，

２３２ １

，

２１１

自由现金流量

１

，

８９４ ８

，

９０４ １２

，

２３８ １４

，

６１８ １８

，

１８０ ２１

，

０７３ ２４

，

１２５

４

、

折现率的确定

本次评估采用企业自由现金流量作为收益预测指标

，

根据配比原则

，

本次评估采用加权平均资本成本

（

ＷＡＣＣ

）

作为折现率

ｒ

。

其计算公式如下

：

式中

：

ＷＡＣＣ

———

加权平均资本成本

；

Ｋ

ｄ

———

债务资本成本

；

Ｋ

ｅ

———

权益资本成本

；

Ｔ

———

所得税率

；

Ｄ ／ Ｅ

———

企业资本结构

。

（

１

）

债务资本成本

Ｋｄ

采用企业目前执行的借款利率确定

，

为

５．７２５％

。

所得税税率取

１５％

。

权数根据企业的目标资本结构并

参照同行业上市公司平均债务构成确定

。

（

２

）

权益资本成本

本次采用资本资产定价模型

（

ＣＡＰＭ

）

确定权益资本成本

，

计算公式如下

：

①

无风险报酬率

本次评估参照评估基准日已发行的中长期凭证式国债利率

，

主要因为凭证式国债到期不能兑现的风

险几乎可以忽略不计

，

故该利率通常被认为是无风险的

。

本次评估根据巨灵财经公布的市场数据

，

截止评

估基准日

，

财政部已发行的剩余年限在

１０

年以上的中长期国债的平均到期收益率为

４．４０％

。

②

股权市场超额风险收益率

股权风险超额收益率是投资者投资股权市场所期望的超过无风险收益率的部分

。

在较成熟的资本市

场里

，

股权市场风险超额收益率一般以股票市场全部投资组合收益为基础进行测算

，

反映了股票市场预期

报酬率超过社会无风险报酬率的部分

。

如何正确定风险收益率一直是评估界研究的课题

。

在美国

，

Ｉｂｂｏｔｓｏｎ Ａｓｓｏｃｉａｔｅｓ

的研究发现从

１９２６

年

到

１９９７

年

，

股权投资平均年复利回报率为

１１．０％

，

超过长期国债收益率约

５．８％

。

如果以几何平均计算

，

这

个差异被认为是股权投资风险收益率

。

利用截止到

２０１３

年年底的中国股市交易数据测算股票市场预期报

酬率

Ｒｍ

，

以每年末超过

５

年期国债的收益率的平均值作为无风险收益率

Ｒｆ

，

测算中国股市的股权市场超

额收益率

ＥＲＰ

，

得出结论

：

按几何平均值计算

，

目前国内市场超额收益率

ＥＲＰ

为

７．６５％

。

市场超额收益率

ＥＲＰ

估算表如下

：

序号 年份

Ｒｍ

算术平均值

Ｒｍ

几何平均值

无风险收益率

Ｒｆ

ＥＲＰ＝Ｒｍ

算术平均值

－Ｒｆ

ＥＲＰ＝Ｒｍ

几何平均值

－

Ｒｆ

１ ２００４ ７．４９％ １．９５％ ４．９８％ ２．５１％ －３．０３％

２ ２００５ ７．７４％ ３．２５％ ３．５６％ ４．１８％ －０．３１％

３ ２００６ ３６．６８％ ２２．５４％ ３．５５％ ３３．１３％ １８．９９％

４ ２００７ ５５．９２％ ３７．３９％ ４．３０％ ５１．６２％ ３３．０９％

５ ２００８ ２７．７６％ ０．５７％ ３．８０％ ２３．９６％ －３．２３％

６ ２００９ ４４．４１％ １６．８９％ ４．０９％ ４１．３２％ １２．８０％

７ ２０１０ ４１．４３％ １５．１０％ ４．２５％ ３７．１８％ １０．８５％

８ ２０１１ ４１．３２％ ５．８１％ ４．１５％ ３７．１７％ １．６６％

９ ２０１２ ２９．１５％ ７．１９％ ４．１０％ ２５．０５％ ３．０９％

１０ ２０１３ ２７．９０％ ６．８９％ ４．２７％ ２３．６３％ ２．６２％

１１

平均值

３２．０８％ １１．７６％ ４．１１％ ２７．９７％ ７．６５％

本次评估测算折现率的数据均来自于公开交易市场

，

根据以上对中国

Ａ

股市场的的研究

，

本次评估认

为该测算结果能够反映近期的股权市场波动状况及收益水平

。

因此

，

本次评估采取以上测算结果作为股权

市场超额风险收益率

，

即

７．６５％

。

③β

系数

β

被认为是衡量公司相对风险的指标

。

投资股市中一个公司

，

如果其

β

值为

１．１

则意味着其股票风险

比整个股市平均风险高

１０％

；

相反

，

如果公司

β

为

０．９

，

则表示其股票风险比股市平均低

１０％

。

因为投资者

期望高风险应得到高回报

，

β

值对投资者衡量投资某种股票的相对风险非常有帮助

。

通过对沪深两市上市公司与被评估单位主营业务的对比

，

评估人员选取上市年限超过

２

年的

，

资产规

模

、

业务类型与被评估单位相似的

８

家相关行业的上市公司

。

测算各家可比上市公司的

β

系数

，

并以测算

结果的平均值作为行业风险系数

。

测算结果为

：

序号 代码 公司名称

β

还原为无杠杆系数

１ ００２２６８．ＳＺ

卫 士 通

０．９１１７

２ ００２４３９．ＳＺ

启明星辰

０．９３８９

３ ３００１８８．ＳＺ

美亚柏科

０．９０８５

４ ３００２９７．ＳＺ

蓝盾股份

０．７１５０

５ ３００３１１．ＳＺ

任 子 行

１．０６３８

６ ３００３５２．ＳＺ

北 信 源

０．７６４２

７ ３００２２９．ＳＺ

拓 尔 思

１．０３９６

８ ３００００２．ＳＺ

神州泰岳

０．９９５５

平均值

０．９１７２

通过将可比公司的

β

系数还原为无杠杆系数后

，

本次评估选取以上八家上市公司无杠杆

β

系数的平

均值作为可比无杠杆

β

系数

，

即

０．９１７２

。

取行业财务杠杆

Ｄ ／ Ｅ

（

有息负债市值

／

权益市值

）

的平均值

０．００３３４

，

故本次带目标财务杠杆的

β

系数计算如下

：

βｌ＝

（

１＋

（

１－Ｔ

）

×Ｄ ／ Ｅ

）

βｕ＝

（

１＋

（

１－１５％

）

×０．００３３４

）

×０．９１７２＝０．９１９８

④

公司的特定风险调整系数

以上

β

系数是根据整个市场估算出来的

，

主要参照行业内大型企业的公开信息计算出来的

，

其包含大

规模企业风险溢价

。

由于企业经营风险与企业规模

、

收益水平密切相关

，

被评估单位评估适用折现率选取

过程中需考虑由于企业规模

、

收益水平差异导致的风险溢价差异

，

故须考虑被评估单位特有的风险系数

。

本次评估

β

系数测算过程中所选择的参照企业均为上市公司

，

该类企业资产规模

、

收益水平

、

融资条

件及各项经济指标均为行业领先水平

。

考虑到烽火星空的资产规模

、

收益水平

、

融资条件及各项经济指标

略劣于参照企业

，

本次评估取被评估单位的特定风险调整系数为

２％

。

⑤

股本回报率的确定

根据以上测算

，

利用资本资产定价模型确定股本回报率为

：

５

、

评估值测算过程

截至评估基准日

，

采用收益法对烽火星空股东权益进行评估的价值为

１５３

，

１５１

万元

，

较合并报表净资

产账面价值增值

１２０

，

９６５

万元

，

增值率

３７５．８３％

，

其具体计算过程如下

：

项目

２０１４

年

１０－１２

月

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

２０１９

年

２０２０－

永续

自由现金流量

１

，

８９４ ８

，

９０４ １２

，

２３８ １４

，

６１８ １８

，

１８０ ２１

，

０７３ ２４

，

１２５

折现期

０．１３ ０．７５ １．７５ ２．７５ ３．７５ ４．７５ ４．７５

折现率

１３．４１％ １３．４１％ １３．４１％ １３．４１％ １３．４１％ １３．４１％ １３．４１％

折现系数

０．９８４４ ０．９０９９ ０．８０２３ ０．７０７５ ０．６２３８ ０．５５０１ ４．１０１８

净现金流量净值

１

，

８６４ ８

，

１０２ ９

，

８１９ １０

，

３４２ １１

，

３４１ １１

，

５９２ ９８

，

９５５

经营价值

１５２

，

０１５

加

：

非经营性或溢余

资产

１５

，

０７０

减

：

付息债务

１０

，

０００

减

：

非经营性负债

３

，

９３４

权益价值

１５３

，

１５１

烽火星空评估价值较账面价值有较大增长

，

主要原因是烽火星空经营收益的持续增长

，

而推动企业收

益持续增长的动力既来自外部也来自内部

，

主要体现在以下几个方面

：

（

１

）

行业发展前景广阔

通信网络的高度发达

，

在提高信息沟通效率的同时

，

也带来了信息安全隐患

，

从而催生了信息安全行业

的快速发展

。

随着政府

、

企业对于数据资产的日益重视

，

政府

、

企业的安全意识从被动向主动转变

，

防护手段

也由以前的被动防御向主动保护转变

，

未来信息安全行业仍将保持较快的增速

。

２０１３

年

，

我国信息安全市

场的总体规模约

１９

亿美元

，

而根据

ＩＤＣ

等机构的预测

，

２０１８

年信息安全市场的规模有望达到

３７

亿美元以

上

。

另一方面

，

随着移动互联网在各行业应用的深入

，

我国移动互联网亦将快速增长

。

根据

ＩＤＣ

的预测

，

２０１７

年移动信息化的市场规模将达到

４１．４７

亿美元

。

以此计算

，

移动信息化行业在

２０１４

年

－２０１７

年的复合

增长率可达

４５．２８％

。

（

２

）

企业竞争优势明显

烽火星空设立时起就开始投入大量人力物力

，

进行网络信息安全等相关技术研发

，

主要产品已有超过

３

代的升级

，

系统的性能

、

稳定性指标均居行业前列

，

在业内建立了良好的口碑

，

客户广泛分布在电信

、

政府

部门等领域

。

烽火星空开发的

ＥｘＭｏｂｉ

企业移动应用平台采用

Ｈｙｂｒｉｄ

混合开发模式

，

为企业提供从开发

、

集成

、

打

包

、

发布

、

管理等功能在内的一整套移动化应用解决方案

，

其质量得到了客户的一致认可

。

６

、

关于非经营性或溢余资产

（

负债

）

的分析确认

溢余或非经营性资产

（

负债

）

是指与企业经营性收益无直接关系的

、

未纳入收益预测范围的资产及相关

负债

，

在计算企业整体价值时应以成本法评估值单独估算其价值

。

（

１

）

评估基准日非经营性或溢余资产的价值

评估基准日主要非经营性或溢余资产为长期股权投资

（

南京第三代通信科技有限公司

３５％

的股权

），

其经审计的账面价值

３

，

０７３

万元

，

本次以该项资产的评估值

１４

，

８８７

万元确认为溢余资产价值

，

其主要增值

原因详见本节

“

八

、（

五

）

资产基础法评估情况

”

中关于长期股权投资的分析

。

（

２

）

评估基准日非经营性负债的价值

评估基准日应付职工薪酬

、

应交税费

、

应付股利

、

其他应付款和其他非流动负债经审计的账面价值合计

４

，

９６４

万元

，

按评估值

３

，

９３４

万元确认为非经营性负债价值

。

评估调整的原因系其他非流动负债实际系收

到的各项政府补助

，

无需对外支付

。

（

五

）

资产基础法评估情况

截至评估基准日

，

采用资产基础法对烽火星空母公司的全部资产和负债进行评估得出的评估结论如

下表所示

：

单位

：

万元

项目名称

账面价值 评估价值 增减值 增值率

％

Ａ Ｂ Ｃ＝Ｂ－Ａ Ｄ＝Ｃ ／ Ａ×１００％

流动资产

４３

，

１８７．１９ ４４

，

５５８．６５ １

，

３７１．４６ ３．１８

非流动资产

１１

，

２５３．３９ ４１

，

６９８．９４ ３０

，

４４５．５５ ２７０．５５

其中

：

可供出售金融资产

１４３．７０ １４３．７０ － －

长期股权投资

３

，

２７２．６２ ２７

，

３６０．７１ ２４

，

０８８．０９ ７３６．０５

投资性房地产

５４３．４８ ９９２．９６ ４４９．４８ ８２．７０

固定资产

４

，

５７５．７９ ４

，

８１３．４７ ２３７．６８ ５．１９

在建工程

２

，

０８７．６４ ２

，

１９３．１１ １０５．４７ ５．０５

无形资产

８２．６０ ５

，

６３１．２５ ５

，

５４８．６５ ６

，

７１７．４９

长期待摊费用

４２７．９４ ５３１．５２ １０３．５８ ２４．２０

递延所得税资产

１１９．６２ ３２．２２ －８７．４０ －７３．０６

资产总计

５４

，

４４０．５８ ８６

，

２５７．５９ ３１

，

８１７．０１ ５８．４４

流动负债

２６

，

５０４．１０ ２６

，

５０４．１０ － －

非流动负债

１

，

２１２．３４ １８１．８５ －１

，

０３０．４９ －８５．００

负债总计

２７

，

７１６．４４ ２６

，

６８５．９５ －１

，

０３０．４９ －３．７２

净资产

２６

，

７２４．１４ ５９

，

５７１．６４ ３２

，

８４７．５０ １２２．９１

资产基础法下

，

净资产评估增值

３２

，

８４８

万元

，

主要原因包括

：

１

、

长期股权投资增值

烽火星空持有西安烽火

１００％

的股权

，

采用成本法对其核算

，

其初始投资成本为

２００

万元

。

此次对西安

烽火单独评估时采用资产基础法

（

收益法采用合并口径

，

已包含西安烽火

）

进行评估

，

西安烽火账面净资产

５

，

６６２

万元

（

其账面值按成本法计算为

２００

万元

），

评估值为

１２

，

４７３

万元

，

其较净资产增值

６

，

８１２

万元

（

较账

面值增值

１２

，

２７３

万元

），

主要原因系无形资产

（

软件

）

评估增值

６

，

７６９

万元

。

关于无形资产评估增值的原因

分析参见下文相关内容

。

烽火星空持有南京第三代通信科技有限公司

３５％

的股权

，

南京第三代通信科技有限公司所有的烽火

科技大厦于

２０１０

年建成

，

建筑面积

５８

，

９４６．３０

平方米

，

建筑造价

１９

，

４７５

万元

，

账面净值

１６

，

６２５

万元

。

经众

联评估

，

其评估值为

５１

，

３２９

万元

，

增值

３４

，

７０４

万元

，

房产增值导致烽火星空长期股权投资增值

１２

，

１４６

万

元

。

２

、

无形资产增值

无形资产增值的主要原因系

：

本次评估将烽火星空申报的专利权

、

计算机软件著作权

、

商标权

、

域名合

并为无形资产组合

（

账面价值为

０

），

通过对资产的综合特征

、

市场前景

、

投资规模

、

生产效益等进行客观分

析

，

根据被评估单位的历史经营数据及未来经营规划

，

分析被评估无形资产的作用期限及对经营收益的贡

献程度

，

按照收益现值法

，

确定被评估无形资产组合的未来收益

（

即营业收入

＊

利润率

＊

无形资产贡献率

）

的现值价值

，

最终评估值为

５

，

３３３

万元

。

（

六

）

评估结果的差异及最终结果的选取

本次评估分别采用收益法和资产基础法两种方法对烽火星空的股东权益进行评估

。

烽火星空收益法

下评估值为

１５３

，

１５１

万元

，

资产基础法下评估值为

５９

，

５７２

万元

，

两种方法的评估结果差异为

９３

，

５７９

万元

。

收益法是从未来收益的角度出发

，

以被评估企业现实资产未来可以产生的收益

，

经过风险折现后的现

值和作为被评估企业股权的评估价值

，

因此收益法对企业未来的预期发展因素产生的影响考虑比较充分

。

资产基础法是从现时成本角度出发

，

以被评估企业账面记录的资产

、

负债为出发点

，

将构成企业的各种要

素资产的评估值加总减去负债评估值作为被评估企业股权的评估价值

。

资产基础法不能反映单项资产与整体资产的区别

。

整体性资产具有综合获利能力

，

资产基础法仅能反

映企业资产的自身价值

，

并不能全面

、

合理的体现企业的整体价值

。

烽火星空是一家主要从事网络信息安全行业产品以及移动信息化产品的研发

、

销售

、

技术咨询与实施

的高科技企业

。

经过多年的发展

，

烽火星空已形成了自己特有的经营理念

、

经营策略

、

经营方法

，

其产品运用

于政府和移动

、

联通

、

电信运营商等领域

，

并在行业内具有良好的口碑和信誉

。

其自成立以来生产经营正常

，

具有可持续经营的能力及盈利能力

，

并拥有业内相对资深的核心管理人员

、

核心技术团队

，

具有较强的技术

优势

，

以及稳定的客户资源和销售渠道

，

在业内拥有一定的影响力

，

发展势头良好

。

本次评估预测是以被评

估单位历史经营业绩为基础

，

根据公司的经营规划及自身业务发展

，

并结合市场需求变化趋势

，

对烽火星

空在预测经营期内经营能力和获利水平进行合理估计

。

资产基础法没有反映出南京烽火星空评估基准日

后经营能力的提高和经营业绩的增长对公司价值提升的影响

。

而收益法评估结论则全面反映了目前和将

来公司产能和收益等经济指标对公司价值的影响

，

更切合烽火星空的实际情况

。

根据以上分析

，

本次评估采用收益法结论作为最终评估结论比较合理

。

九

、

标的公司其他股东对本次交易的批准情况

２０１４

年

１１

月

３

日

，

烽火星空召开股东会

，

全体股东一致同意拉萨行动转让烽火星空

４９％

的股权予本

公司

。

十

、

交易标的最近三年增资或者交易的情况

（

一

）

增资或改制情况

近三年以来

，

烽火星空注册资本一直为

３

，

０００

万元人民币

，

未发生增资或改制的情形

。

（

二

）

股权转让情况

２０１１

年

６

月

２９

日

，

烽火集成将其持有烽火星空的

５１％

股权

（

１

，

５３０

万元出资

）

转让给烽火通信

，

作价

１

，

５３０

万元

；

２０１３

年

１２

月

２６

日

，

烽火通信将其所持烽火星空

５１％

股权

（

１

，

５３０

万元出资

）

转让给烽火集成

，

作价

１

，

５３０

万元

。

上述股权转让的具体过程

，

请参见本节

“

二

、

交易标的历史沿革

”

之相关内容

。

前述两次股权转让

，

均系平价转让

，

其主要原因系

：

两次股权转让的受让方及转让方属同一控制下企

业

，

股权转让的实质是出于烽火通信自身的股权结构调整需要

。

十一

、

交易标的最近三年资产评估情况

除本次交易外

，

本次收购的烽火星空

４９％

股权最近三年未进行过资产评估

。

十二

、

交易标的重大诉讼及仲裁情况

截止本报告书签署日

，

烽火星空不存在未决诉讼或者仲裁

。

第五节 交易方案及发行股份情况

一

、

交易方案概况

本次交易烽火通信以发行股份及支付现金的方式购买拉萨行动持有的烽火星空

４９％

的股权

，

并募集

配套资金

。

其中

：

（

一

）

拟向拉萨行动以发行股份及支付现金的方式购买其持有的烽火星空

４９％

的股权

，

其中发行股份

支付对价

６５

，

０００

万元

，

发行股数

４４

，

８５８

，

５２３

股

，

另支付现金

１０

，

０００

万元

。

（

二

）

拟以询价方式向不超过

１０

名符合条件的特定对象非公开发行股份募集配套资金

，

配套资金总额

不超过

２１

，

５００

万元

，

发行股份不超过

１６

，

４７５

，

０９５

股

。

募集配套资金不超过本次交易总金额

（

本次收购烽火

星空

４９％

的股权对价

７５

，

０００

万元与本次募集配套资金金额

２１

，

５００

万元之和扣除募集配套资金中用于支

付现金对价部分

１０

，

０００

万元

）

的

２５％

。

本次交易募集的配套资金中的

１０

，

０００

万元将用于支付烽火通信购买烽火星空

４９％

股份的部分对价

，

剩余

１１

，

５００

万元用于烽火星空的运营资金安排

（

扣除发行费用后

），

并在本次交易完成后尽快通过增资的

方式投入烽火星空

。

烽火通信向拉萨行动发行股份及支付现金购买资产不以配套资金的成功实施为前提

，

最终募集配套

资金发行成功与否不影响本次发行股份及支付现金购买资产行为的实施

。

如果募集配套资金出现未能实

施或融资金额低于预期的情形

，

则由公司自筹解决

，

确保本次收购烽火星空

４９％

的股权交易完成

。

本次交易完成后

，

烽火通信将持有烽火星空

１００％

股权

（

含通过其全资子公司烽火集成持有的

５１％

股

权

）。

二

、

本次发行股份的具体方案

（

一

）

发行股份的种类和面值

本次发行股份及支付现金购买资产所发行股份种类为境内上市人民币普通股

（

Ａ

股

）

股票

，

每股面值人

民币

１．００

元

。

（

二

）

发行方式及发行对象

本次发行股份购买资产的发行对象为拉萨行动

；

配套资金发行对象为不超过

１０

名符合条件的特定对

象

，

范围为符合中国证监会规定的公司前

２０

名股东

（

不含公司

５％

以上股东及其一致行动人

）、

证券投资基

金管理公司

、

证券公司

、

信托投资公司

、

财务公司

、

保险机构投资者

、

其它境内法人投资者

、

合格境外机构投

资者及其他符合法律法规的投资者等

。

（

三

）

本次发行股份的定价依据

、

定价基准日及发行价格

１

、

发行股份购买资产

本次发行股份购买资产的定价基准日为烽火通信第五届董事会第十二次临时会议决议公告日

，

即

２０１４

年

１１

月

１４

日

。

根据

《

重组管理办法

》

相关规定

：

上市公司发行股份的价格不得低于市场参考价的

９０％

。

市场参考价为

本次发行股份购买资产的董事会决议公告日前

２０

个交易日

、

６０

个交易日或者

１２０

个交易日的公司股票交

易均价之一

。

董事会决议公告日前若干个交易日公司股票交易均价

＝

决议公告日前若干个交易日公司股票交易总

额

／

决议公告日前若干个交易日公司股票交易总量

。

根据上述规定

，

基于本公司近年来的盈利现状及同行业上市公司估值的比较

，

本公司通过与交易对方

之间的协商

，

兼顾各方利益

，

确定本次发行价格采用定价基准日前

２０

个交易日公司股票交易均价作为市场

参考价

，

并以该市场参考价作为发行价格

，

即

１４．４９

元

／

股

。 (下转 B8版)
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