
交易日期 证券简称 成交价（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买入营业部 卖出营业部

２０１４－１１－１４

光大银行

（

６０１８１８

）

２．７６ ５０ １３８

海通证券股份有限公司常州健

身路营业部

华泰证券股份有限公司常州

和平北路证券营业部

２０１４－１１－１４

紫金矿业

（

６０１８９９

）

２．４３ ４７７．８ １１６１．０４

财通证券股份有限公司金华兰

溪街证券营业部

财通证券股份有限公司金华

兰溪街证券营业部

２０１４－１１－１４

３００ＥＴＦ

（

５１０３００

）

２．６２ ５８９３．８ １５４５９．４４

中信证券股份有限公司总部（非

营业场所）

中信证券股份有限公司北京

总部证券营业部

２０１４－１１－１４

中国太保

（

６０１６０１

）

２０．９ ７３ １５２５．７

海通证券股份有限公司国际部

东方证券股份有限公司东方

资财

２０１４－１１－１４

洲际油气

（

６００７５９

）

１１．１ ９５ １０５４．５

中信证券股份有限公司总部（非

营业场所）

海通证券股份有限公司合肥

黄山路证券营业部

２０１４－１１－１４

恒丰纸业

（

６００３５６

）

６．９５ ６４０ ４４４８

广发证券股份有限公司哈尔滨

学府路证券营业部

中银国际证券有限责任公司

牡丹江西平安街证券营业部

２０１４－１１－１４

盛屯矿业

（

６００７１１

）

７ １２５０ ８７５０

平安证券有限责任公司深圳金

田路证券营业部

海通证券股份有限公司厦门

乐海北里证券营业部

２０１４－１１－１４

招商银行

（

６０００３６

）

１０．９７ ２８６．５７ ３１４３．６７

海通证券股份有限公司公司总

部

机构专用

２０１４－１１－１４

交通银行

（

６０１３２８

）

４．２ ２５７．３７ １０８０．９６

海通证券股份有限公司常州健

身路营业部

海通证券股份有限公司常州

健身路营业部

２０１４－１１－１４

招商银行

（

６０００３６

）

１０．９７ ３６７７．９３ ４０３４６．８４

海通证券股份有限公司公司总

部

机构专用

２０１４－１１－１４

招商银行

（

６０００３６

）

１０．９７ ８０３５．５ ８８１４９．４９

海通证券股份有限公司公司总

部

机构专用

２０１４－１１－１４

宋都股份

（

６０００７７

）

５．９ ２００ １１８０

平安证券有限责任公司深圳金

田路证券营业部

平安证券有限责任公司国债

部（非营业场所）

２０１４－１１－１４

智慧能源

（

６００８６９

）

９．４２ １５０ １４１３

海通证券股份有限公司海口龙

昆北路营业部

中信建投证券股份有限公司

上海市徐家汇路证券营业部

２０１４－１１－１４

贵州茅台

（

６００５１９

）

１５１．５８ ４６．７４ ７０８４．３８

海通证券股份有限公司公司总

部

机构专用

２０１４－１１－１４

招商银行

（

６０００３６

）

１０．９７ ８０００ ８７７６０

海通证券股份有限公司公司总

部

机构专用

２０１４－１１－１４

贵州茅台

（

６００５１９

）

１５１．５８ ９９．６３ １５１０２．１６

海通证券股份有限公司公司总

部

机构专用

交易日期 证券简称

成交价格

（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

２０１４－１１－１４

绵世股份

１１．７５ ２８０ ３２９０

光大证券股份有限公司上海西藏

中路证券营业部

方正证券股份有限公司北京

阜外大街证券营业部

２０１４－１１－１４

绵世股份

１１．７５ ２００ ２３５０

华泰证券股份有限公司上海静安

区威海路证券营业部

方正证券股份有限公司北京

阜外大街证券营业部

２０１４－１１－１４

国海证券

１０．９７ ６４０ ７０２０．８

华泰证券股份有限公司北京中关

村南大街证券营业部

申银万国证券股份有限公司

南宁长湖路证券营业部

２０１４－１１－１４

新兴铸管

４．５１ １９００ ８５６９

东兴证券交易单元（

３９２０３３

）

申银万国证券股份有限公司

北京劲松九区证券营业部

２０１４－１１－１４

新兴铸管

４．５１ １８００ ８１１８

海通证券交易单元（

０１６６０６

）

申银万国证券股份有限公司

北京劲松九区证券营业部

２０１４－１１－１４

新兴铸管

４．５１ ３００ １３５３

华泰证券股份有限公司海门解放

中路证券营业部

申银万国证券股份有限公司

北京劲松九区证券营业部

２０１４－１１－１４

南 京 港

１０．２８ ９４．８２ ９７４．７５

东吴证券股份有限公司张家港金

港镇证券营业部

东吴证券股份有限公司张家

港金港镇证券营业部

２０１４－１１－１４

长城影视

１７．８５ ２００ ３５７０

华泰证券股份有限公司沈阳光荣

街证券营业部

东吴证券股份有限公司张家

港杨舍证券营业部

２０１４－１１－１４

科大讯飞

２７．６ １５０ ４１４０

海通证券股份有限公司芜湖文化

路证券营业部

国元证券股份有限公司盐城

解放南路证券营业部

２０１４－１１－１４

科大讯飞

２７．６ １５０ ４１４０

海通证券股份有限公司芜湖文化

路证券营业部

国元证券股份有限公司盐城

解放南路证券营业部

２０１４－１１－１４

潮宏基

８．４５ ２００ １６９０

齐鲁证券有限公司深圳红荔路银

荔大厦证券营业部

国泰君安证券股份有限公司

成都顺城大街证券营业部

２０１４－１１－１４

汉王科技

１８．５３ １００ １８５３

中信证券股份有限公司上海安亭

证券营业部

中信证券股份有限公司常州

环府路证券营业部

２０１４－１１－１４

毅昌股份

６．１３ ５０ ３０６．５

华泰证券股份有限公司广州番禺

繁华路证券营业部

华泰证券股份有限公司南京

高淳宝塔路证券营业部

２０１４－１１－１４

百川股份

１０．１７ １１２ １１３９．０４

机构专用

海通证券股份有限公司合肥

黄山路证券营业部

２０１４－１１－１４

森马服饰

３５．８８ ８３ ２９７８．０４

西藏同信证券股份有限公司上海

东方路证券营业部

广发证券交易单元（

２５３８１８

）

２０１４－１１－１４

森马服饰

３６．８ ４１．３ １５１９．８４

中信证券股份有限公司北京总部

证券营业部

国泰君安交易单元（

０１００００

）

２０１４－１１－１４

华声股份

１５ ２６ ３９０

光大证券股份有限公司顺德大良

证券营业部

光大证券股份有限公司佛山

顺德北滘证券营业部

２０１４－１１－１４

星河生物

１１．５９ ４０ ４６３．６

招商证券股份有限公司深圳益田

路免税商务大厦证券营业部

东莞证券有限责任公司扬州

兴城西路证券营业部

２０１４－１１－１４

松德股份

１８．９５ ６０．２５ １１４１．７４

中国银河证券股份有限公司成都

人民南路证券营业部

中国银河证券股份有限公司

扬州文昌中路证券营业部

２０１４－１１－１４

美亚柏科

２７．９７ ２００ ５５９４

中信证券（浙江）有限责任公司杭

州定安路证券营业部

国信证券股份有限公司广州

东风中路证券营业部

大宗交易

Block Trade

机构抛售定增筹码

个股走势应声回落

秦洪

随着

A

股市场成交量的持

续放大，大宗交易市场也渐趋活

跃，交投相对平淡的沪市大宗交

易也持续放量，显示出相关各方

正在加大筹码的交换力度。 虽然

短线可能会对二级市场股价形

成一定的压力，但毕竟大宗交易

的放量也意味着二级市场筹码

增多，流动性增强，有利于吸引

更多实力雄厚的资金涌入

A

股

市场。 因此，大宗交易并不会成

为

A

股市场上涨的绊脚石。

不过，即便如此，也不能忽

视新的交易特征对股价带来的

压力。 最为典型的是机构专用席

位开始大面积出现在大宗交易

的卖出方，如新疆屯河、潮宏基

等个股。 此类个股在一年前均有

过定向增发，也就是说，这些个

股的大宗交易卖出方为定向增

发的配售机构。 经过一年多的

A

股市场强势格局之后，此类机构

大多赚得盆满钵满，因此，通过

大宗交易平台迅速出清定向增

发配售股份，全身而退。

这对于二级市场，尤其是对

相关个股的股价走势也就形成

了强大的压力。 一方面是筹码由

集中走向分散，对于部分基本面

缺乏亮点，或者不是

A

股市场追

捧的热门个股，会产生长期的压

制。 另一方面，这是定向增发的

机构在卖出，而不是大股东或者

大小非的卖出。 众所周知的是，

大股东或者重要股东在抛售大

小非筹码时，往往会采取市值管

理，推出一系列的维持股价稳定

的措施，削弱对二级市场股价的

影响。 但定向增发的筹码缺乏这

样的动力， 也缺乏这样的能力，

所以，一般都是强行出货，自然会影

响二级市场的股价走势。因此，在操

作中，需要对此类个股予以谨慎。

重点个股点评

中粮屯河（600737）：公司将

成为国内产业链最完整、 布局最合

理的糖业公司， 成为国内领先的食

糖生产商和最大的食糖贸易商。 在

番茄业务方面，公司具有年产

50

万

吨的规模，居世界加工能力第二，中

国第一， 是世界番茄理事会重要成

员之一。但是，目前公司基本面缺乏

题材刺激力度， 股价走势难有大的

作为。 且定向增发筹码源源不断地

涌出，也会形成较大的压力，故难有

出彩的走势，宜谨慎。

青岛双星（000599）：公司产

品质量佳，远销东南亚、中南美、中

东等

130

多个国家和地区，成为中

国同行业中获准进入国际市场范

围最大的企业之一。 双星品牌是全

国驰名商标，著名民族品牌。 公司

主业双星轮胎的全钢子午胎被授

予中国名牌称号。 近一年来，由于

受到橡胶价格的持续下跌以及我国

汽车发展对轮胎需求提升， 公司产

品盈利能力持续提升，因此，短线走

势仍可期待。

钱江摩托（000913）：公司主

营为摩托车业务。但在近年来，也积

极拓展新的业务， 以寻找新的业绩

成长点，其中，机器人、新能源业务

有望成为公司未来的业务发展新支

点， 机器人业务的发展趋势更为乐

观，因此，短线有望成为公司二级市

场股价的题材催化剂。 如果再考虑

到公司股东之间的变更等因素，不

排除有实力资金开始相中该股题材

的可能性，值得跟踪。

（作者系金百临咨询分析师）
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短期步入调整 中期继续向上

孙江波

本周市场大幅波动， 周一沪指大涨

55

点， 周二两市放出

5800

亿元的历史

天量，接下来的几天又是放量宽幅震荡，

这种过山车式的走势有些出乎意料。 而

与此同时， 沪市再度大涨后创出近几年

的新高，沪指冲高至

2508

点，因而

A

股

大牛市之声又不断响起。但笔者认为，投

资还是应适当保持冷静。

沪港通短期利好有限

沪港通下周一开通，从短期来看，

沪港通打开了资金的阀门， 有助于蓝

筹行情的进一步演绎。 有媒体称其能

为

A

股引来数万亿活水， 但这个数字

可能有所夸大。 就目前而言，沪港通机

制下投资

A

股的总额度仅

3000

亿元，

仅占

A

股总市值的

1%

。 并且，在合格

境外机构投资者（

QFII

）额度都没有用

完的情况下， 预计实际流入的资金将

是非常有限的， 目前该题材的炒作成

分更大。

“拼什么双

11

啊，那天打折最大的

是

A

股！ ”这事儿发生在沪港通开通消

息落定后的第二天。 笔者认为沪港通消

息此前就有充分预期，在预期兑现后，

券商、 银行等受益的板块日前也已涨

幅不菲， 在沪指涨至

2500

点高位之

时，获利盘了结也在情理之中。

关注新股发行节奏

6

月以来这波行情浩浩荡荡，但

每次都会在新股发行（

IPO

）消息出来

时进行适当调整， 此后又会在申购结

束后恢复上涨， 这似乎成为市场难以

走出的怪圈。这种节奏，反映了投资者

对于市场资金面的一致预期。

周四晚间，证监会公布新一批

11

家

IPO

公司的名单。 周五，两市股指

双双跳空低开。 另外，今年

IPO

计划

发行不超过

100

家， 目前已发行

50

余家， 在剩下的一个半月的时间里，

还有

40

余家待发行， 这也意味着年

底市场将承受较大的资金压力。 沪港

通利好兑现，再加上来自新股发行的

压力，短期而言，市场步入调整的概

率较大。

中期向好格局未变

虽然短期市场可能会有所调整，

但对于中期，笔者依旧乐观。

政策面上，在消费者物价指数（

CPI

）仅

有

1.6%

，生产者物价指数（

PPI

）低至

-2.2%

的大环境下， 央行货币政策上仍会趋于

宽松。 市场预计，明年将正式进入降准、

降息周期，资金面宽松是确定性事件。而

资金面的宽松是市场上涨的必然前提，

因而短线调整无忧。

热点方面，一路一带、亚投行、高铁

出口等政策， 将带动中国经济从做大向

做强发展， 后市还有不少潜力和题材可

挖掘。这些政策的核心在于“走出去”，随

着中国日益强大， 企业走出去是大势所

趋，走出去战略是崛起的必由之路，对外

资本输出也是消化国内过剩产能的重要

举措， 这无疑给已向海外拓展业务的国

际化公司画了一个很大的饼， 想象空间

丰富。海外基建公司只是一个载体，一带

一路、 铁路和核电等输出都是走出去的

路径， 大战略以及大资金的介入决定该

题材还会反复炒作。

证券市场方面， 股指期权、 个股期

权、 优先股等利好绩优权重股的政策还

未完全释放， 对后势还有进一步上扬的

推动作用。

从大周期看， 沪指刚刚突破长期下

降压力位， 在

2450

点至

2700

点之间已

没有像样的压力存在。 预计后市经过短

期震荡调整后，中期仍将继续向上。

下周偏谨慎

技术上，短期指标已偏高，有调整的

需求。大盘高位盘整三日，

KDJ

、

MACD

等

多个技术指标均处于高位， 短线股指上

涨动能有所衰竭， 预计后市大盘回踩

2400

点的概率较大。另外，创业板指数周

三在

1500

点上方缩量弱势震荡，

20

日

均线拐头向下，

1530

点附近压力将逐步

显现，后市该板块若无量能支撑，则回落

调整概率较大。

操作方面，急跌是低吸的机会，而冲

高则可顺势高抛， 稳健型投资者应持有

趋势向好个股，对新能源汽车、高铁等板

块的个股可积极跟踪。

（作者系中航证券分析师）

沪港通引增量资金 高估值品种受冲击

谢祖平

受沪港通即将开通的消息刺激，本

周上证指数高开走高，中低价大盘股整

体表现活跃，带动股指最高上行至

2500

点上方，尤其是

11

月

11

日沪市日成交

金额达到

3313

亿元， 再度刷新

A

股市

场的历史天量。 那么，沪港通的正式开

通， 究竟会给

A

股市场带来哪些变化

呢

?A

股市场是否会由偏重投机向偏重

投资转变呢？

此次联合调查分别从“如果没有资

金门槛，您会开通港股通账户吗？ ”、“您

认为沪港通会改变

A

股市场偏重于概

念炒作的投机氛围吗？ ”、“您认为沪港

通对

A

股小盘股的高估值体系会形成

大的冲击吗？”、“您认为

AH

价差会因为

沪港通而逐渐缩小吗

?

”和“您认为沪港

通能否为

A

股市场带来持续的增量资

金？ ”

5

个方面展开，调查合计收到

1175

张有效投票。

投资港股兴趣大

港股通要求内地个人投资者参与

港股需满足证券账户和资金账户的余

额合计必须不低于

50

万人民币， 规则

意图通过提高投资门槛控制个人投资

者盲目入市带来的风险，但这也将不少

有意愿参与港股交易的普通投资者拒

之门外。 不过，沪股通对于海外投资者

交易

A

股没有资金的限制，这或许预示

着在沪港通成熟之后，港股通将可能放

开内地投资者的资金限制。 那么，普通

投资者对于交易港股的意愿如何呢？

关于“如果没有资金门槛，您会开

通港股通账户吗？ ”的调查结果显示，选

择“会”和“不会”的投票数分别为

659

票和

516

票 ， 所占投票比例分别为

56.09%

和

43.91%

。 从调查结果上看，虽

然选择会开通港股通的投资者和不会

开通港股通的投资者比例仅相差一成

多，比例上相当，但内地投资者参与港

股交易的热情还是非常可观的。

概念炒作或改观

近日沪港通引发了国内资金对低

估值大盘股的运作热情，但相反创业板

等中小盘高估值品种则明显回落，不少

个股短期内调整幅度超过

10%

。

A

股市

场前期概念性题材的投机炒作氛围有

所降温，这是否意味着沪港通的开启将

使得国内股市将逐步由偏重投机向偏

重投资转变呢？

关于“您认为沪港通会改变

A

股市

场偏重于概念炒作的投资氛围吗？ ”的

调查结果显示，选择“会”、“不会”和“说

不清”的投票数分别为

507

票、

445

票和

223

票， 所占投票比例分别为

43.15%

、

37.87%

和

18.98%

。 从调查结果上看，投

资者在判断上产生明显分歧，比例相当

接近，显然投资者对于沪股通对

A

股市

场的影响仁者见仁智者见智。

不过，笔者个人认为，沪股通并非

外资首次获得投资

A

股的渠道，早在

2003

年

11

月我国出台 《合格境外机

构投资者（

QFII

）境内证券投资管理暂

行办法》，

2011

年发布 《基金管理公

司、证券公司人民币合格境外机构投

资者 （

RQFII

） 境内证券投资试点办

法》，

QFII

和

RQFII

的入市虽然使得

机构投资者占

A

股比重提高，但是对

于

A

股市场偏重投机的氛围并未有

明显改变，故沪港通对于

A

股交易氛

围的影响短期侧重于心理层面。

小盘股冲击大

虽然上证指数

11

月份以来迭创

新高，但是创业板指数在冲高

1569

点

以来则维持着震荡下行的格局，尤其

是本周沪港通开通临近的影响下，

11

月

11

日和

13

日创业板指数分别下跌

3.52%

和

2.23%

，中小板指数的调整也

比较明显，小盘个股的高估值体系遭

受一定冲击。 那么这种冲击是短暂的

还是长久的呢？

关于“您认为沪港通对

A

股小盘

股的高估值体系会形成大的冲击

吗？ ”的调查结果显示，选择“会”、“不

会”和“说不清”的投票数分别为

605

票、

392

票和

178

票，所占投票比例分

别为

51.49%

、

33.36%

和

15.15%

。 从调

查上看，超过五成的投资者认为沪港

通对

A

股小盘高估值将形成大的冲

击，显示投资者偏向于认为沪港通对

于小盘股具有较大的利空影响。

不过， 近期小盘高估值品种的调

整主要受大盘股的赚钱效应冲击，但

部分原因也在于， 小盘股在持续的热

炒之后， 资金存在强烈的获利回吐要

求。毕竟目前主板市场市盈率在低位，

而创业板市盈率早已处于

A

股的历史

高位区域， 资金面稍有变化易引发创

业板为代表的高估值小盘股的抛售。

差价缩小是趋势

周一上证指数和恒生指数分别收

涨

2.30%

和

0.83%

，

A

股市场中

A

股

较

H

股折价较大的品种涨幅居前，香

港市场中

H

股较

A

股折价的品种也

处于涨幅前列。 而观察恒生

AH

股溢

价指数可以发现，该指数今年

7

月

24

日最低达到

88.72

，但是随着沪港通的

临近，最近几个交易日回升至均衡点

100

附近震荡 ， 周五该指数收报

101.56

点， 沪港通对于

AH

股的估值

趋同有较大影响。

而关于 “您认为

AH

价差会因为

沪港通而逐渐缩小吗

?

”的调查结果显

示，选择“能”、“不能”和“说不清”的投

票数分别为

774

票、

267

票和

134

票，

所占投票比例分别为

65.87%

、

22.72%

和

11.40%

。从调查结果上看，接近

2/3

的投资者表示沪港通能缩小

AH

股价

差，投资者在判断上较为一致。

不过，

A

股和港股毕竟是两个市场，

投资者风险偏好、交易习惯以及市场开

放度等多方面存在差异，溢价完全消除

的可能性并不大，但对于

A

股股价远高

于

H

股的品种适度规避风险不失为较

安全的选择。

增量资金可持续

近期一些投行纷纷发表报告，认为

沪港通将为

A

股引来万亿资金。 如瑞银

认为增量资金为

9000

亿元，高盛表示将

给

A

股带来

1.3

万亿美元配置资金，申

银万国则认为，增量资金将达到

8000

亿

至

12000

亿元。 那么，普通投资者在判断

上与机构是否相似呢？

关于 “您认为沪港通能否为

A

股市

场带来持续的增量资金？ ”的调查结果显

示，选择“能”、“不能”和“说不清”的投票

票数分别为

668

票、

338

票和

169

票，所

占投票比例分别为

56.85%

、

28.77%

和

14.38%

。 从比例上看，认为沪港通会给

A

股带来持续增量资金的投资者占多数，

投资者对于沪港通为

A

股资金面带来的

影响较为乐观。

QFII

、

RQFII

、沪港通……

考虑到国内股市对外进一步开放， 若

A

股纳入

MSCI

相关指数，势必会对

A

股的

资金面带来进一步的改善。 不过，对于总

市值仅

30

万亿的

A

股市场而言，动辄万

亿的增量资金是否也有所夸大呢？

数据来源：大智慧投票箱

� � �

�四、您认为 AH 价差会因为沪港通

而逐渐缩小吗？

� � �

�五、您认为沪港通能否为A股市场

带来持续的增量资金？

�

� � �二、 您认为沪港通会改变A股市场

偏重于概念炒作的投机氛围吗？

� � �

� 三、您认为沪港通对A股小盘股的

高估值体系会形成大的冲击吗？

� � �

�一、如果没有资金门槛，您会开通港股通账户吗？
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