
性价比较高的港大零售

周显

在香港， 有一类题材傍上名

人、大款而受到关注的股票，例如

港大零售

(01255.HK)

就是其中之

一。可以说，其背后有着李嘉诚的

身影， 那么它到底与这位华人首

富有什么样的关系呢？

庄静庵是李嘉诚先生的舅

父， 也即是李的母亲庄碧琴的哥

哥。 庄静庵有

3

个儿子和

3

个女

儿，长女庄月明，也即是李嘉诚的

表妹，后来嫁了给这位表兄，并且

诞下了两位儿子，泽钜和泽楷。庄

静庵是香港的钟表大王， 其家族

资产以百亿元作为单位， 这还不

算他和李嘉诚作为姻亲这一门无

价的无形资产。 李嘉诚和庄家的

关系很不错， 他的得力助手甘庆

林，就是其妻庄月明的妹夫。

庄静庵在

1995

年仙游，其生

意交由三个儿子所承继。 也许因

为李嘉诚的关系，庄氏家族在香港

商界的地位举足轻重，长男庄学山

是中华总商会副主席、潮州商会永

远名誉会长。 在生意方面，庄氏家

族除了经营钟表之外，也还有经营

其他业务，其旗下的港大零售专营

鞋子的零售代理，

2013

年在香港主

板上市，在港、澳、台经营大约

100

间零售店面，并且拥有

(

英国皇室御

用

)

的

Clarks

、

Josef Seibel

等等著名

品牌的分销权。

可以说，类似港大零售这样的

股票具有超高性价比，以壳价

5

亿

港元计， 该股的市值只有

3.5

亿港

元，壳价折让了三成，而且公司还

有稳定的实质业务和利润； 当然，

最重要和最值钱的，还是大股东庄

氏家族在香港的超然地位。

（作者为香港知名股评人）
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名称 异动表现 异动原因

开能环保

高开回落震荡

后迅速拉升， 午盘

前放量拉升涨停。

公司控股子公司上海原能细胞科技有限

公司近日与军事医学科学院基础医学研究所

签订了《科技合作协议》，将合作设立两个联

合研发实验室，进行干细胞与再生医学领域的

转化应用研究。 昨日一家机构买入 1006 万

元，国泰君安交易单元(010000)也买入 736

万元，该股有望继续走强。

深桑达 A

发布资产重组

预案， 昨日复牌一

字板涨停。

停牌近半年，公司昨日复牌并公告，拟以

7.68 元每股发行 12106.05 万股， 向控股股

东中电信息等收购无线通讯、神彩物流以及捷

达运输各 100%股权，打造电子制造、商贸、物

流服务等一体化现代电子信息服务业务完整

产业链。 新公司的加入将拓展公司业务，增加

盈利点，该股值得投资者关注。

茂硕电源

发布定增预案

及股权激励草案，昨

日复牌后强势涨停。

拟以发行股份和支付现金的方式收购方正

达 55%股权，交易价格 1.92 亿元；此外，拟向

共计 67 名激励对象， 授予限制性股票合计

770 万股，占公司总股本的 3.051%，授予价

格为 4.8元 /股。昨日有一家机构买入 832万

元，受收购公司及股权激励计划的双重利好影

响，该股未来有望继续走高。

禾丰牧业

入驻淘宝拓展

销售渠道，早盘震荡

盘升，午后强势拉升

涨停。

11 月 18日上海禾丰正式实现与淘宝网的

强强联手，成为入驻淘宝网的新卖家。 此外，土

改方案或在江浙一带率先开启第二轮推广。 二

级市场上，拓展销售渠道会提升公司已盈利能

力，且受猪肉价格翘尾因素影响和土地流转概

念政策预期，该股有望继续上扬，投资者可谨

慎参与。

港口股轮番爆炒 机构激情抢筹

郑灶金

在第二批自贸区批复预期加大、中

韩自贸协定明年有望签署实施等消息

影响下，近日沪深两市的港口股再度崛

起，天津港、珠海港均连续大涨。 盘后数

据显示， 昨日机构积极抢筹珠海港、盐

田港等个股。

自贸区概念炒作再起

机构布局抢筹

港口股的逆市走强与消息面上的

重重利好有关。 前日有媒体报道称，第

二批自贸区批复近期或有实质进展，其

中广东、天津、福建自贸区有望获批。 对

外的自贸区方面，中韩自贸区谈判年内

收官， 协定有望在

2015

年下半年生效

实施；此外，中澳自贸区谈判也于日前

结束，中国自贸区大布局全面提速。

在上述消息的影响下，近两个交易日

A

股市场的港口股全线走强。 申万行业分

类下的

17

只港口股中， 除皖江物流停牌

外，其余

16

只股均实现上涨。天津港涨幅

最大，达到

15%

；珠海港、厦门港务、盐田

港、上港集团、唐山港等

5

只股涨幅超过

或达到

10%

， 涨幅最少的营口港也涨

2.42%

。 同期上证指数下跌

0.91%

。

昨日的盘后数据显示，多家机构积

极开展对港口股的抢筹行动。 昨日珠海

港尾盘拉升，大涨

9.09%

，股价创出历史

新高。 珠海港昨日的龙虎榜数据显示，

一家机构在买一席位买入

1078.86

万

元。 另外，盐田港昨日也大涨

7.63%

，股

价创出

6

年多的新高， 其盘后数据显

示，两家机构分别在买一、买三席位买

入

1641.39

万元、

943.66

万元。 珠海

港、盐田港均属广东自贸区概念股。

除了上述两股， 此前机构也买入

过多只港口股，早一步布局。买入最多

的为厦门港务， 其

9

月

26

日至

10

月

29

日的四次龙虎榜数据中，均出现机

构买入的身影。四个交易日，机构分别

买入

2975.33

万元、

3423.61

万元 、

5217.7

万元、

1907.14

万元， 合计买入

1.35

亿元。 其他个股中， 北部湾港在

11

月

6

日有机构在买入一席位买入

3556.05

万元。大连港在

11

月

10

日有

机构买入

2878.14

万元。

除了机构， 游资也在大买港口

股。 厦门港务昨日大涨

8.76%

， 其盘

后数据显示，买入金额最多的前五席

位均为游资，其中中信建投证券杭州

庆春路证券营业部买入

2210.57

万

元，遥遥领先于排行第二的华福证券

福州鼓屏路证券营业部（买入

780.66

万元）。

营口港年涨超300%

领衔A股

港口股的走强并非是近日开始。

自

10

月

8

日以来， 天津港累计大涨

44.81%

、连云港、珠海港、盐田港的累

计涨幅也超过

30%

。 若从今年以来算

起， 则营口港涨幅最大， 累计大涨

325.86%

， 不计次新股兰石重工及花

园生物外，其涨幅领衔

A

股。 而唐山

港涨

103.96%

、厦门港务、连云港、南京

港也均涨逾

90%

。

自去年

8

月份以来，此前并不太受

市场关注的港口股在

A

股市场轮番热

炒。 上海自贸区概念率先引爆港口股的

炒作热潮，龙头股上港集团在

13

个交易

日里一口气上涨了

175%

。 在今年

3

月

份京津冀一体化的炒作中，唐山港也遭

到热炒，

19

个交易日大涨

102%

。而今年

以来涨幅最大的营口港，则由于每

10

股

送转

20

股、整体上市预期等因素被资金

追捧，在今年

4

月份起，连续多次拉升，

年内涨幅超过

300%

。

对于自贸区的题材， 市场此前已经

历多轮炒作，广发证券称，未来各个自贸

区可能会争相推进一系列新颖的措施，

而对于自贸区题材的炒作将不再止步于

土地升值，而将扩展到业务创新，未来各

自贸区的相关公司仍应是主题投资重点

关注范围。

员工持股掀小高潮 蓝筹新机会待挖掘

证券时报记者 朱雪莲

上港集团借定增实施员工持股计

划，复牌后快速涨停，并带动港口股集体

大涨。至此，

A

股市场中的员工持股计划

已进入小高潮。

员工持股计划并不是新鲜事物，不

过相比股权激励， 很长一段时间并不流

行。 今年

6

月

20

日证监会发布《关于上

市公司实施员工持股计划试点的指导意

见》， 对上市公司员工持股计划的规模、

资金来源、管理等方面进行了明确规定。

在证监会的积极推动下，

A

股上市公司

实施员工持股计划才开始密集出现。 据

不完全统计，截至

11

月

18

日，今年已有

30

多家公司发布了员工持股计划。

综合来看， 这些员工持股计划的股

票主要有以下几方面的来源： 直接在二

级市场上购买， 如欧菲光； 通过公司回

购，如伊利股份；通过接盘大股东或关联

股东减持的股份，如朗姿股份；还有的来

自于大股东或关联股东赠与， 如三六五

网、大北农。

当前实施员工持股的公司仍然以中

小企业为主。 如昨天与上港集团同日复

牌的唐人神也发布了定增预案， 唐人神

拟以

8.14

元

/

股向

9

名特定对象发行约

7125

万股，募集资金不超过

5.8

亿元，除

前三大股东现金认购近半以外， 公司员

工持股计划拟认购

982.8

万股， 占比

13.79%

。 此外，南方泵业、新海宜、大富

科技、苏交科等实施了员工持股计划，东

方电热、 洲际油气等也因筹划员工持股

事项而停牌至今。

同时， 也不乏大企业加入实施员工

持股，典型如民生银行，公司作为首家实

施员工持股计划的银行， 将绑定员工与

补充资本金合二为一； 中国平安日前启

动约有

1000

人参与的核心人员持股计

划， 鼓励管理层及核心骨干员工用薪酬

与业绩奖金购买公司二级市场股票；伊

利股份计划在

2014

年至

2023

年分十期

实施员工持股计划， 主要面向公司中高

层管理人员、 公司及子公司业务技术骨

干等，首期共计涉及

317

人。

值得注意的是， 在深化国有企业改

革的大背景下，国有企业纷纷接力而上。

11

月

12

日，作为广州地区的军工国企，

海格通信发布了非公开发行股票预案，

拟以

15.76

元

/

股的价格发行不超过

7500

万股股份，其中由控股股东广州无

线电集团认购

4500

万股，添富

-

定增盛

世专户

35

号资产管理计划认购不超过

355

万股， 添富

-

定增盛世专户

36

号资

产管理计划认购不超过

2645

万股，他们

的委托人均为海格通信

2014

年度员工

持股计划。此外，尚在停牌的易华录也有

员工持股计划参与定增。 而昨天上港

集团作为上海本地国企率先推出员工

持股计划，有分析师认为，打开了上海

国企股权激励的新篇章， 后续上海其

他国企的员工激励计划可期。

一般来说， 员工持股计划对于

相关公司未来几年的业绩增长并没

有严格要求，不过，对于投资者而言，

上市公司实施员工持股计划有利于建

立和完善公司与员工的利益共享机

制，促进员工积极性并提升公司效益，

而且考虑数年的锁定期和未来解禁需

求， 也在一定程度上向市场传递了内

部人中长期看好股价的信心， 从而引

发对个股行情走牛的乐观预期。 同时，

随着新一轮国有企业激励机制的放

开， 员工持股计划将激发国有企业经

营活力，提升盈利能力，也将为

A

股市

场持续带来可以想象的题材概念，并

以点带面， 点燃投资者对于传统蓝筹

股的整体参与热情。

上港集团复牌涨停 定增员工浮盈逾三成

证券时报记者 朱雪莲

在停牌两个多月后， 上港集团

(600018)

昨日复牌并公告拟向员工定

增

18

亿元， 该股早盘高开后快速震

荡上扬，巨单封住涨停。

根据公告， 公司拟以

4.33

元

/

股向

员工定向增发不超过

4.2

亿股、募集资

金总额不超过

18.19

亿元，扣除发行费

用后的募集资金用于偿还银行贷款。

此次员工持股计划的参加对象为上港

集团总部及上港集团下属相关单位员

工，其中，认购员工持股计划的公司董

事、 监事和高级管理人员合计

12

人，

合计认购

1818.60

万份， 即

420

万股，

占员工持股计划的总份额比例约为

1%

。 公司委托长江养老作为员工持股

计划的管理机构。员工持股计划设立时的

资金总额不超过

18.186

亿元， 资金来源

为员工自筹资金，存续期限为

48

个月。

对此，上港集团表示，作为国资控

股混合所有制上市公司，通过非公开发

行方式实行员工持股计划，旨在响应中

央及上海市委市政府号召，建立和完善

公司与员工的利益共享机制，进一步增

强职工的凝聚力和公司发展的活力，同

时通过此次非公开发行募集资金偿还

银行贷款，能够缓解公司短期资金压力

和优化公司的负债结构。

A

股市场对这份员工持股计划的评

价也比较正面，不少券商行业分析师纷

纷给予积极评价， 如中金公司表示，股

权激励方案已经通过了国务院审批，上

港集团激励对象广泛，真正做到了股权

激励，有望提高运营效率，而摊薄效应可

忽略不计，增厚每股净资产，想象空间较

大， 考虑到估值低于同行， 上调评级至

“推荐”，并将目标价上调

35%

至

6.9

元。

长江证券也认为， 上港集团率先推出员

工持股计划， 在上海地方国企中具有标

杆作用， 再次确认了上港集团领跑国企

改革的标杆意义。

在利好刺激下，加上补涨效应，上港

集团昨日复牌后直接以涨停价开盘，数

分钟后打开涨停，几经反复，涨幅最小缩

窄至

5%

以内， 但在

9∶45

分以后仍封住

了涨停板，并维持到收盘。

由于上港集团在停牌最后一个交易

日也是以涨停报收，连续二度涨停后，未

来将以

4.33

元

/

股参与持股计划的员工

当前账面已浮盈

35%

。

B股保持稳定 建议逢低关注

� � � � 周二沪深

B

股大盘基本保

持稳定，收盘涨跌不一，其中沪

B

市场微幅收跌，最终沪

B

指收于

262.94

点，微跌

0.11%

；深

B

市场

小幅反弹， 最终深成

B

指收于

6185.42

点，微涨

0.03%

。

从策略上来讲，当

B

股大盘

处于震荡期， 指数的震荡回调或

带来介入的机会。 从标的选择上来

看， 沪港通后市场关注的焦点有望

再度转回本轮行情核心驱动———体

制改革上未来国企改革、金融改革、

电力改革、铁路改革、农业改革等在

四季度或将有所催化， 相关个股值

得关注。

（中信浙江 钱向劲）
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