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美联储担心全球经济前景 市场陷加息迷局

证券时报记者 吴家明

当地时间

19

日， 美联储公布

10

月货币政策例会纪要， 除了对

全球经济增长前景表示担忧，美联

储似乎有点“避重就轻”，没有向市

场透露有关首次加息时点的更多

线索。

关注通胀预期下行

纪要显示， 美联储官员认为近

期全球经济前景疲软，欧洲、中国和

日本经济下行风险加剧， 美元持续

走强以及证券价格下跌将在一定程

度上拖累美国中期经济增长， 但多

数与会官员认为这些因素短期内对

美国经济影响有限。

许多美联储官员认为， 美联储

应关注是否有更多迹象表明长期

通胀预期开始下行。 油价下跌将带

动美国近期通胀水平走低，但美联

储认为这将促进消费增长，从而推

动经济增长。 尽管全球经济下行风

险加大，美国国内通胀走低，美联

储仍在这次货币政策例会上宣布

结束被称为量化宽松（

ＱＥ

）的资产

购买计划。

加息？ 美联储

自己也不知道

纪要还显示， 美联储官员就是

否调整利率政策的前瞻性指引进

行了激烈辩论，但最终决定不作调

整以免市场误解其政策立场。 美联

储自去年就一直表示在购债计划

结束后，仍会在“相当长一段时间”

内将短期利率维持在超低水平。 不

过，有分析人士表示，“相当长一段

时间”的措辞继续保留，彰显出美

联储内部对于加息前景的困惑，市

场也陷入“加息迷局”。 由于纪要并

未向市场透露有关美联储首次加

息时点的更多线索， 美国股市当日

小幅下挫。

《华尔街日报》 记 者

Jon

Hilsenrath

认为，美联储主席耶伦面

临复杂矛盾的宏观背景， 当前劳动力

市场改善速度好于预期，但美元走强、

海外经济增长放缓让通胀有下行压

力， 未来美联储在何时加息问题上抉

择困难。

12

月会议上，美联储将就前

瞻指引的表述展开激烈争论。

美国联邦基金利率期货价格走势

显示，在美联储发布例会纪要之后，明

年

6

月份或之前加息的可能性由

23%

降低到了

19%

。不过，分析机构普

遍预计，

2015

年很可能成为美国的

“加息年”。 巴克莱预计， 美联储将在

12

月会议上放弃 “相当长一段时间”

这一前瞻指引，为明年年中加息预热。

高盛经济学家预计， 美联储将在明年

第三季度加息， 到年底时联邦基金利

率将升至

0.6%

，但美联储加息并不会

导致美股

2009

年以来的牛市夭折，不

过上涨步伐将会放慢。

高盛在研究报告中提出明年美股

市场的投资策略， 建议投资者持有营

收主要来自美国国内的公司， 避开欧

洲销售敞口较高的公司。 此外，投资者

应关注通过回购和派息向股东返还现

金的公司。 高盛预计，明年标普

500

成

分股公司的股份回购额将增长

18%

，

股息增长率将达到

8%

。

香港前10月

IPO募资179亿美元

证券时报记者 李明珠

在

2014

年仅剩的一个多月里，香港投

行人士在进行最后的冲刺。 年末两大重磅

IPO

中广核电力以及万达商业地产仍然吸

引市场的目光，在多家企业成功

IPO

后，香

港有望成为

2014

年全球第三大

IPO

集资

金额之地。

虽然阿里巴巴没有在香港上市， 但是

香港仍然为国内大型企业海外上市的首

选，尤其是传统行业的企业，四季度市场最

关注的新股包括中广核电力、 万达商业地

产，而募资金额之大也引起投资者关注。

汤森路透数据表明，香港市场前

10

月

IPO

募资总额排名前

5

的公司分别为，年

初李嘉诚旗下的港灯电力投资募资

31.1

亿美元， 内地知名猪肉食品生产商万州国

际募资

23.61

亿美元，中国北车募资

12.93

亿美元， 哈尔滨银行募资

12.2

亿美元，内

地制药厂商绿叶制药募资

8.7

亿美元。

最新消息显示， 中广核电力拟在下周

开始正式招股，预计

12

月

10

日挂牌，计划

通过

IPO

融资约

30

亿美元，或成为年内香

港市场排名第二的

IPO

。

万达商业地产早在今年

9

月就向港交

所提交了上市申请， 募资规模在

50

至

60

亿美元， 有望成为香港市场融资规模最大

的内房股。

香港市场前

10

月

IPO

呈现最大的特

点是上市公司数量多，而市场人士预计，沪

港通所带来的额外巿场流动性有助于四季

度筹备上巿的

4

至

5

只大型和特大型新

股， 以及期待已久的人民币新股在最后一

季成功挂牌。

汤森路透数据显示，前

10

月香港市场

IPO

合计募资金额

178.94

亿美元 （不包括

创业板转主板），共有

86

家企业实现

IPO

，

其中能源电力行业公司募资金额最高，合

计

44.77

亿美元，市场占有份额达

25%

；日

常消费类公司的募资金额排名第二， 合计

有

34.88

亿美元的募资总额， 该行业也是

发行数目最多的， 共有

14

家公司实现了

IPO

；香港市场工业类的公司

IPO

发行个数

达到

14

家，累计募资金额

21.85

亿美元。

沪港通成交持续下跌 料元旦后增量资金入场

证券时报记者 朱筱珊

沪港通热度继续降温。 开启第

4

日， 沪股通每日额度

130

亿还剩

107.24

亿元，使用

22.76

亿元，占比

18%

。 港股通每日额度

105

亿人民

币还剩

103.04

亿， 使用

1.96

亿，仅

消耗

1.87%

。

业内人士纷纷对沪港通遇冷表

示不解和疑惑。投资者不禁发问，外

资机构投资者身在何方？

“沪港通额度遇冷很奇怪。 ”

香港一家私募基金的基金经理表

示业内对此很吃惊。尤其是港股通

成交额度持续下跌。他们此前预期

沪港通开启后，国内一些大型基金

机构会买入港股股票， 但现在观

察到的现象表明内地机构也少有

进入。

尽管昨日两地额度消耗差距

12

倍，但投资者对

A

股市场热情持

续降温已是不争的事实。 上述基金

经理告诉记者， 全球大型公募基金

或者长线基金的进入需要过程。 每

一只基金初期设立的时候，就已经

划定投资范围，不能随意更改。 此

外， 大型基金在进行资金配置时，

需要考虑全球的经济环境以及投

资区域的环境。 沪港通作为新的政

策，基金内部需要先制定出配置百

分比， 股票类型，

A+H

是否存在价

差以及交收结算系统方面的计划

后，才能决定对

A

股市场配置多少

比例。

此外， 还有一个客观条件是自每

年的

11

月份后，国际市场上很多基金

经理和管理人会开始陆续休假， 客观

上会影响资产配置。 上述基金经理预

计在明年元旦之后， 长线基金和大型

基金会做好相应的准备工作， 届时入

场资金将会明显增量。

国泰君安国际执行董事首席策略

员蒋有衡接受采访时表示， 虽然沪港

通交易平淡， 但其实外资机构早已通

过

QFII

和

RQFII

布局

A

股市场。

“大型基金多少都会分配到

QFII

或者

RQFII

额度。 ”蒋有衡表示沪港通

其实是给散户和小型基金机构提供了

投资

A

股市场的机会。 真正的大型外

资机构早已利用额度配置资金。

日元兑美元汇率跌至7年新低

证券时报记者 吴家明

在昨日的欧洲股市交易时段，日

元兑美元汇率跌破

118

水平， 再度刷

新近

7

年以来的新低。

法兴银行预计， 日元的关键支撑

位

120

将很快被突破， 日元兑美元汇

率将于明年

3

月底之前大幅贬值到

145

。日元贬值将迫使整个亚洲地区采

取同样程度的货币贬值举措， 并产生

一波通缩大潮。高盛则预计，日元兑美

元汇率在

2017

年底将跌破

140

大关。

此外， 美联储最新公布的例会纪要显

示， 美联储成员并不怎么担心美元走

强。有分析人士表示，美联储为美元的

上涨亮起了“绿灯”，也在一定程度上

助推日元贬值。

日本央行的宽松措施推动日元汇

率不断走低。 仅仅自

10

月底以来，日

元兑美元汇率已累计贬值近

7%

，多国

央行开始感到担忧。


