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看待沪港通不能太过短视

证券时报记者 程丹

市场期盼已久的沪港通终于在本

周一开闸。 当梦想照进现实，两地互

联互通预期兑现，市场行情却并没有

此前预期的那般波澜壮阔，从“北热南

冷”到“南北双冷”，沪股通对

A

股蓝

筹估值的提振作用也未能立竿见影地

显现出来。

市场人士对此众说纷纭。 有人认

为，沪港通落地利好兑现，概念炒作完

成，资金及时抽离；更有甚者，还提出

了在

A

股市场制度配套还未与香港

市场有效对接之时，推出沪港通毫无

意义的观点。

客观来讲， 这些说法未免过于

短视。 对于沪港通引发的连锁效应，

不能简单以眼前股指的涨跌来进行

评判。

目前来看，受制于现有

QFII

等工

具普遍使用、交易制度差异、投资门槛

限制、投资者观望情绪等原因，沪港通

暂时遇冷，但沪港通机制并不仅仅是

刺激股市的一种手段，其主要目的在

于证券市场的对外开放和人民币的国

际化，在改善沪市投资者结构和投资

理念，进一步推进上海国际金融中心

建设的同时， 也为香港证券市场带来新

的资金来源和投资渠道， 使得香港成为

内地投资者的境外投资市场和境外投资

者进入内地市场的跳板， 从而巩固和提

升香港的国际金融中心地位。 其根本宗

旨是为内地资本市场的“制度进口”打开

大门，给

A

股提供一个和

H

股同台竞技

和切磋学习的舞台。这不是短期的、碎片

式的行为，更不是通过概念包装、题材炒

作等方法影响股价短期涨跌。 沪港通是

连接中国内地与国际资本市场的重要基

础设施， 它的影响不在于当下或者未来

的一个季度， 而是跨域未来十年甚至数

十年。

也许正是因为部分投资者对沪港通

的认识存在偏差， 仅局限地认为沪港通

的作用就是引入资金， 所以当出现交易

降温时，就认为沪港通的利好已经兑现，

开始质疑沪港通推出的时机是否妥当。

殊不知， 无论是香港投资者还是国外的

投资机构， 他们更倾向于做价值投资而

非短期炒作，看好

A

股的境外资金并不

一定赶在第一时间抢购。

还需说明的是，沪港通刚刚起步，监

管方式和交易制度的创新需要时间。 沪

港通在现有法律框架下实现买卖双方股

票， 但买卖的过程也为内地市场熟悉成

熟市场的投资理念和投资技巧， 进而引

进成熟监管制度创造了条件。 随着两地

市场的对接发展， 一些阻碍市场创新发

展的规则势必被废止或调整， 一些符合

实际行之有效的监管措施和工具也必然

会被强化， 所存在的监管空白也会被填

补到位。

所以， 对沪港通短期出现的交易遇

冷，应以平常心对待。 暂时的遇冷，或是

为了更好地发热，更好地聚集人气，更好

地营造投资氛围。

央行非对称降息 存款利率上浮扩大

一年期存贷款利率分别下调0.25和0.4个百分点；存款利率浮动区间上限由1.1倍调整为

1.2倍；不再公布五年期定期存款利率

证券时报记者 孙璐璐

外界对于是否会降息的猜测终于

有了答案。央行昨日发布公告称，自今

日起下调金融机构人民币贷款和存款

基准利率， 同时将金融机构存款利率

浮动区间的上限由存款基准利率的

1.1

倍调整为

1.2

倍。

据了解， 本次降息采取非对称方

式下调贷款和存款基准利率， 即贷款

基准利率的下调幅度大于存款基准利

率。其中，金融机构一年期贷款基准利

率下调

0.4

个百分点至

5.6%

；一年期

存款基准利率下调

0.25

个百分点至

2.75%

。 其他各档次贷款和存款基准

利率相应调整， 并对基准利率期限档

次作适当简并。

央行相关负责人对此解释称，此

次较大幅度下调贷款基准利率将直接

降低贷款定价基准， 并带动债券等其

他金融产品定价下调。 而从存款利率

角度看， 存款基准利率的小幅下调与

利率浮动区间的扩大相结合， 这有利

于把正利率保持在适当的水平上，维

护存款人合理的实际收益， 扩大居民

消费，提振内需。

公告还称， 为同时推进利率市场

化改革， 将金融机构存款利率浮动区

间的上限由存款基准利率的

1.1

倍调

整为

1.2

倍。 这是自

2012

年

6

月存款

利率上限扩大到基准利率的

1.1

倍

后， 被认为是我国存款利率市场化改

革的又一重要举措。

上述人士说， 存款利率浮动区间

扩大后，若商业银行用足上浮区间，则

上浮后的存款利率与调整前水平相

当。同时，金融机构的自主定价空间也

进一步拓宽， 有利于促进其完善定价

机制建设、健全市场利率形成机制，更

好地发挥市场在资源配置中的决定性

作用。

此外， 本次降息的另一大重要举

措就是简并存贷款基准利率的期限档

次。具体来看，今后不再公布五年期定

期存款基准利率， 并将贷款基准利率

简并为一年以内（含一年）、一至五年

（含五年）和五年以上三个档次，同样

体现出央行出于提高金融机构市场化

定价能力的考量。央行相关人士称，此

举将有利于强化市场基准利率体系建

设，健全利率政策传导机制，为进一步

推进利率市场化改革创造有利条件。

央行方面强调， 此次利率调整仍属

中性操作， 并不代表货币政策取向发生

变化。 利率调整的重点就是要发挥基准

利率的引导作用， 有针对性地引导市场

利率和社会融资成本下行， 促进实际利

率逐步回归合理水平， 缓解企业融资成

本高这一突出问题， 为经济持续健康发

展提供中性适度的货币金融环境。

据了解，下一步，央行将密切监测、

跟踪评估各项利率市场化改革措施的实

施效果， 适时通过推进面向企业和个人

发行大额存单等方式， 继续有序推进存

款利率市场化， 同时进一步完善市场化

的利率体系和利率传导机制， 不断增强

央行利率调控能力和宏观调控有效性。

（更多报道见 A2版）

19日至 21 日，国务院总理李克强在浙江义乌、杭州考察。 他仔细询问降低融资成本政策落实情况时指出，服务小微企业和千千万万草根创业者，是在推进社

会公平，也能实现自身更大发展。 有关方面要切实落实差别化支持政策，扶持更多中小银行发展。 图为李克强在泰隆银行考察。 新华社/供图

李克强：落实差别化政策 扶持中小银行发展
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北大医药涉嫌信披违规已被立案调查

A2

证监会：不会在年底集中发行30多家新股

针对新股发行节奏，中国证监会新闻发言人张晓军表示，截至目前，已有66家公司发行新股，证监会仍将按照前几个月的进度均衡安排新股发

行，不会在年底集中安排30多家企业发行新股。
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