
成交金额排名 上榜次数排名 买入金额排名

代码 名称

金额

（万元）

代码 名称 次数 席位

金额

（万元）

０００９８８

华工科技

３４１４０．００ ００２３２５

洪涛股份

９

招商证券股份有限公司哈尔滨长江路证券营业部

６２８００．００

６００２７７

亿利能源

３３３７５．００ ００２３４２

巨力索具

５

机构专用

４１３５９．７２

６０００３６

招商银行

３１３７０．２２ ３００１７４

元力股份

５

国泰君安证券股份有限公司上海江苏路证券营业部

３５９６３．６０

００２３４２

巨力索具

３０１０１．４０ ６００１８７

国中水务

５

中国银河证券股份有限公司青岛广西路证券营业部

３０５３１．４０

００２３２９

皇氏乳业

２５７９４．９１ ６００２７７

亿利能源

５

海通证券股份有限公司海口龙昆北路证券营业部

２６１９６．８９

６０１１１８

海南橡胶

２１９５０．００ ００２４８２

广田股份

４

东兴证券交易单元（

３９２０３３

）

２３６５８．７０

６００１８７

国中水务

２１８５２．００ ００２５６３

森马服饰

４

招商证券股份有限公司无锡新生路证券营业部

２０６４６．２２

００２２５２

上海莱士

２０６４６．２２ ３００１８６

大 华 农

４

湘财证券股份有限公司长沙韶山路证券营业部

１９９８０．０６

００２５００

山西证券

１９０４０．００ ０００９８８

华工科技

３

光大证券股份有限公司上海西藏中路证券营业部

１９６５６．７０

６００７３７

中粮屯河

１６９８０．４６ ００２０４０

南 京 港

３

海通证券交易单元（

０１６６０６

）

１４９４６．３４

３０００４４

赛为智能

１６２４４．２１ ００２２２６

江南化工

３

华泰证券股份有限公司广州环市东路证券营业部

１４１４９．５０

６００５１９

贵州茅台

１５８１５．２７ ００２３２９

皇氏乳业

３

东方证券股份有限公司东方资财

１３９１０．９８

３００２７３

和佳股份

１４１４９．５０ ００２４２０

毅昌股份

３

兴业证券股份有限公司上海民生路证券营业部

１３６５３．００

０００７５０

国海证券

１３７２７．９３ ３０００４４

赛为智能

３

海通证券股份有限公司公司总部

１３５００．００

３０００８６

康芝药业

１３７２０．００ ３０００８６

康芝药业

３

华泰证券股份有限公司沈阳光荣街证券营业部

１２７０８．７５

３０００５３

欧 比 特

１３６５３．００ ３００２６６

兴源过滤

３

华泰证券股份有限公司北京中关村南大街证券营业部

１２２９８．６１

６００２３８

海南椰岛

１３５００．００ ３００２７３

和佳股份

３

西南证券股份有限公司上海黄陵路证券营业部

１１８９９．７９

６００５７６

万好万家

１０２３６．８０ ６００７３７

中粮屯河

３

华泰证券股份有限公司武汉首义路证券营业部

１１５３８．４２

０００７２７

华东科技

１０１８６．３４ ６００８８７

伊利股份

３

申银万国证券股份有限公司上海中华路证券营业部

１１３１７．８８

００００２１

长城开发

９８０６．８０ ６０１１１８

海南橡胶

３

海通证券股份有限公司上海黄浦区福州路证券营业部

９５１２．００

００２５６３

森马服饰

９７９４．４９ ００００２１

长城开发

２

华泰证券股份有限公司上海静安区威海路证券营业部

８８０６．８０

３００１７４

元力股份

９４７９．７０ ０００７５０

国海证券

２

湘财证券股份有限公司乌鲁木齐克拉玛伊东路证券营业部

８４８９．００

００２３６３

隆基机械

８９７１．０８ ００２１４６

荣盛发展

２

华泰证券交易单元（

０３１４００

）

８４４１．００

６０１８１８

光大银行

８７６２．２２ ００２１９９

东晶电子

２

华宝证券有限责任公司北京朝阳建国门外大街证券营业部

８２３２．００

６０００１５

华夏银行

８７５０．００ ００２３４５

潮 宏 基

２

中信证券股份有限公司北京总部证券营业部

７４４３．１０

００２４８２

广田股份

８４８７．００ ００２３６３

隆基机械

２

中信证券股份有限公司上海长寿路证券营业部

７３７７．００

００２２２６

江南化工

７７７３．８９ ００２４４６

盛路通信

２

齐鲁证券有限公司深圳红荔路银荔大厦证券营业部

７２２５．００

３００２３２

洲明科技

７３１２．６０ ００２４５０

康 得 新

２

中山证券有限责任公司杭州杨公堤证券营业部

６４９３．２８

００２３４５

潮 宏 基

７２２５．００ ００２５００

山西证券

２

安信证券股份有限公司上海世纪大道证券营业部

６４１０．００

６００２０６

有研新材

６４５２．００ ００２５９７

金禾实业

２

海通证券股份有限公司常州健身路营业部

６０７０．００

００２３７７

国创高新

６００６．００ ３０００５３

欧 比 特

２

中信证券（浙江）有限责任公司杭州定安路证券营业部

６００６．００

３００２４２

明家科技

５９２９．００ ３００１５７

恒泰艾普

２

华安证券股份有限公司昆明五一路证券营业部

５９１７．６０

００２５９７

金禾实业

５７７９．８０ ３００１９４

福安药业

２

海通证券股份有限公司宁波百丈东路证券营业部

５７７９．８０

００２５７５

群兴玩具

５４６１．４０ ３００２１０

森远股份

２

海通证券股份有限公司汕头中山中路证券营业部

５４６１．４０

００２３２５

洪涛股份

５３８０．４０ ３００２４２

明家科技

２

山西证券股份有限公司大同新建南路证券营业部

４９５０．００

３００２６３

隆华节能

４９５０．００ ３００２７４

阳光电源

２

天风证券交易单元（

３９４４４９

）

４９１８．００

３００２１０

森远股份

４８０６．００ ６０００３６

招商银行

２

中信建投证券股份有限公司乌鲁木齐南湖北路证券营业部

４７０９．３２

６００１６８

武汉控股

４５００．００ ６００２０６

有研新材

２

安信证券股份有限公司南昌胜利路证券营业部

４６０２．３３

６００７２９

重庆百货

４１６０．００ ６００２３８

海南椰岛

２

第一创业证券股份有限公司上海巨野路证券营业部

４５７９．８８

３００２６６

兴源过滤

３９８１．２０ ６００３５６

恒丰纸业

２

齐鲁证券有限公司长沙万家丽路证券营业部

４５００．００

３００２７４

阳光电源

３９５２．５０ ６００５０９

天富能源

２

华泰证券股份有限公司南通环城西路证券营业部

４２３０．００

３００２０３

聚光科技

３８３９．２８ ６００５１９

贵州茅台

２

华泰证券股份有限公司北京雍和宫证券营业部

３９５２．５０

３００２５９

新天科技

３８２２．００ ６００７７８

友好集团

２

中国民族证券有限责任公司上海南丹东路证券营业部

３８２２．００

６００８６９

智慧能源

３７６６．００ ６００８３７

海通证券

２

海通证券股份有限公司海口龙昆北路营业部

３７６６．００

００２０７１

长城影视

３７２０．２０ ６００８６９

智慧能源

２

中信建投证券股份有限公司北京东直门南大街证券营业部

３４４１．７４

００２４５０

康 得 新

３６９３．００ ６０１３２８

交通银行

２

国海证券股份有限公司成都神仙树北路证券营业部

３４１４．００

３００１２６

锐奇股份

３６００．００ ６０１６０１

中国太保

２

广发证券股份有限公司杭州市天目山路证券营业部

３２２８．００

６００７７８

友好集团

３４８６．００ ６０１６１６

广电电气

２

平安证券有限责任公司北京金融大街证券营业部

２９６９．３４

３００２１６

千山药机

３４４１．７４ ６０１８１８

光大银行

２

中信建投证券股份有限公司北京望京中环南路证券营业部

２７４４．００

６００５０９

天富能源

３２８０．００ ６０１８５７

中国石油

２

中信建投证券股份有限公司东三环中路证券营业部

２７４４．００

００２４４６

盛路通信

２９６９．３４ ６０１９２９

吉视传媒

２

广发证券交易单元（

２５３８１８

）

２３５１．３９

６００３５６

恒丰纸业

２９４８．４０ ０００００１

平安银行

１

五矿证券有限公司深圳金田路证券营业部

２２５０．００

６０１９２９

吉视传媒

２８０９．９９ ０００００２

万 科

Ａ １

中信建投证券股份有限公司北京安立路证券营业部

２２２１．２０

６００８３７

海通证券

２６６９．４９ ０００３３３

美的集团

１

平安证券有限责任公司北京东花市北里证券营业部

２１５３．４１

００２１９７

证通电子

２５１５．２０ ０００３３８

潍柴动力

１

第一创业证券股份有限公司廊坊建设路证券营业部

２１４３．４４

０００７９３

华闻传媒

２３９５．２２ ０００５３８

云南白药

１

广发证券股份有限公司北京广安门内大街证券营业部

２１０６．００

３００１５７

恒泰艾普

２２２１．２０ ０００６０３

盛达矿业

１

中国国际金融有限公司上海淮海中路证券营业部

２０９８．００

６００７９４

保税科技

２１５３．４１ ０００６２５

长安汽车

１

国信证券股份有限公司泉州徳泰路证券营业部

１９８３．００

００２１４６

荣盛发展

２１４３．４４ ０００６５１

格力电器

１

国泰君安证券股份有限公司北京金融街证券营业部

１８７９．１０

３００２４１

瑞丰光电

２１２１．００ ０００７２５

京东方

Ａ １

中信证券股份有限公司上海安亭证券营业部

１８７９．００

３００１９４

福安药业

２０７３．５０ ０００７２７

华东科技

１

宏源证券股份有限公司北京东四环中路证券营业部

１８４７．６８

００２５３５

林州重机

１８７９．１０ ０００７９３

华闻传媒

１

申银万国证券股份有限公司上海奉贤证券营业部

１８２４．００

００２３６２

汉王科技

１８７９．００ ０００８２５

太钢不锈

１

国泰君安证券股份有限公司上海延平路证券营业部

１７６０．００

６００８８７

伊利股份

１８１５．３４ ０００８５８

五 粮 液

１

海通证券股份有限公司北京工人体育场北路证券营业部

１６４９．００

３０００４０

九洲电气

１７１２．８２ ００２０７１

长城影视

１

首创证券有限责任公司南京高淳古檀大道证券营业部

１５２５．００

３００１９５

长荣股份

１６４９．００ ００２１９７

证通电子

１

华泰证券交易单元（

３５４１００

）

１３９３．００

６０１３２８

交通银行

１６０２．６２ ００２２１１

宏达新材

１

中信建投证券股份有限公司合肥长江西路证券营业部

１２６１．５０

０００６０３

盛达矿业

１５２５．００ ００２２２９

鸿博股份

１

海通证券股份有限公司武汉中北路证券营业部

１２４６．００

００２２２９

鸿博股份

１４７５．７１ ００２２５２

上海莱士

１

宏源证券股份有限公司上海康定路证券营业部

１２２４．００

６０１８５７

中国石油

１４１７．５１ ００２３１６

键桥通讯

１

华泰证券股份有限公司海门解放中路证券营业部

１２１０．８０

大宗交易

Block Trade

蓝筹股出现新买家

秦洪

本周大宗交易平台出现了

诸多新信息。 一是由于前期上市

公司的市值管理较为成功，使得

一大批大宗交易承接专业户赚

足了钱。 所以，良好的赚钱示范

效应驱动着部分资金转战大宗

交易平台，其间也夹杂着一些新

手，这些新手不善于二级市场股

价运作， 接了大小非的筹码，转

手就在二级市场大肆派发，从而

使得二级市场股价暴跌。 其中，

皇氏乳业最为典型。 周二，该股

跌停，卖出方席位就是周一大宗

交易接入方席位。 因此，即便机

构专用席位拼命护盘，最终也无

法避免股价跌停。

二是蓝筹股出现了新的买

家。以往蓝筹股，要么是机构专用

席位之间的对倒，要么就是

QFII

相对活跃席位之间的买卖， 比如

海通证券国际部、 中金公司上海

淮海路营业部等。 而一般游资热

钱活跃的席位对蓝筹股的大宗交

易并不感兴趣， 一方面是因为折

价率低，价差不大，更没有耐心持

有。 另一方面则是蓝筹股适合大

机构运作， 对于游资热钱以及散

兵游勇来说，蓝筹股只是鸡肋，在

二级市场都不愿意介入， 更遑论

通过大宗交易平台来买卖。

但是， 本周财通证券上海漕

溪路营业部出现在中国太保、财

通证券金华兰溪街营业部出现在

中国石油、 宏源证券北京东四环

营业部出现在交通银行的大宗交

易席位中。 对此， 有分析人士指

出，可能是因为当前互联网，尤其

是移动互联网渗透率的提升，券

商营业部并不仅仅是针对本地居

民，而且全国居民、机构均可以通

过互联网进行网上开户、 交易，所

以， 未来大宗交易平台的席位将更

趋于多元化， 可能会对未来大宗交

易格局产生深远影响。

重点个股点评

有研新材（600206）：公司正

在进行资产重组， 即向控股股东

有研总院转让硅板块全部资产，

有研总院将以现金支付。 剥离效

益不佳的硅板块资产后， 有研新

材将集中资源发展更具竞争力的

稀土材料、 高纯

/

超高纯金属材料

和光电材料等先进功能材料业

务。 所以，公司未来的业务发展动

能强劲，业绩弹性增强，中短线的

估值重心有所上移。

兴源过滤（300266）：公司在

并购浙江疏浚之后， 再度出手收购

大股东控股的水美环保， 并购完成

后， 公司将拥有环保水处理全产业

链条，以充分发挥双方在业务、服务

网络、资金、生产和经营业绩等方面

良好的协同作用， 并合理开拓污泥

处理、固废处理、土壤修复等环境治

理细分市场。 又由于当前环境保护

产业的发展趋势良好，所以，公司发

展前景更为广阔，值得跟踪。

汉王科技（002362）：公司的

优势在识别技术上， 基于核心技术

衍生出很多产品， 部分产品的市场

空间较为广阔， 比如说汉王的人脸

算法在行业内是领先的。 已经将人

脸识别技术应用在高考考生管理、

驾校学员管理、 工地人员管理等领

域，此外，人脸识别技术在安防领域

的应用我们也已经开始布局， 也在

不断探索人脸识别技术的其他应用

模式。所以，公司未来的成长基础扎

实，值得跟踪。

（作者系金百临咨询分析师）
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年末资金面偏紧 股指上行高度有限

调查显示，近八成投资者预期沪指年内不会越过2600点

谢祖平

本周， 上证指数在创出本轮反弹新

高

2508.77

点后，出现冲高回落走势，两

市成交量也明显萎缩。 但周四、周五，在

券商股走强的带动下，股指又有所企稳。

因此，本次联合调查分别从“您认为上证

指数今年最高点会是多少？”、“您认为上

证指数近日出现调整将持续到什么时

候？ ”、“您对年底的资金面有何看法？ ”、

“您对创业板个股今年年底的走势有何

看法？ ”和“您认为蓝筹股板块今年年底

还会走强吗？ ”

5

个方面展开，调查合计

收到

1062

张有效投票。

年内行情预期不高

观察上证指数日

K

线， 继

11

月

11

日和

11

月

13

日上证指数上摸

2508.62

点和

2507.74

点，

11

月

17

日沪港通开通

当日股指再度刷新阶段高点， 但也仅仅

上摸至

2508.77

点。 股指三度在

2508

点

附近回落， 是否意味着年内股指上行的

空间已不大呢？

关于“您认为上证指数今年最高点会

是多少？ ” 的调查结果显示， 选择“

2508

点”、“

2550

点”、“

2600

点”、“

2650

点”和

“

2700

点及以上” 的投票数分别为

301

票、

282

票、

235

票、

94

票和

150

票， 所占

投 票 比 例 分 别 为

28.34%

、

26.55%

、

22.13%

、

8.85%

和

14.12%

。 从调查结果上

看， 随着近期市场在

2500

点附近出现反

复震荡，投资者对于股指后市上行空间并

不看好，仅有不到一成五的投资者认为股

指将上行至

2700

点之上， 相比之下接近

三成的投资者认为

2508

点将成为年内高

点，而选择“

2508

点”、“

2550

点”和“

2600

点”的合计比例则接近八成，投资者普遍

预期年内股指不会越过

2600

点。

从上证指数年线看，近两年都在

20

年均线附近企稳回升， 但去年上证指数

高点

2444

点未越过

10

年均线，目前

10

年均线处于

2607

点附近，年内能否突破

存在较大变数。

沪指调整至月底

沪港通开启后上证指数连续三个

交易日走弱， 股指从高点最大回撤

70

个点。

关于 “您认为上证指数近日出现调

整将持续到什么时候？ ” 的调查结果显

示，选择“即将结束”、“

11

月底”、“

12

月

上旬”、“

12

月中旬”、“

12

月下旬”和“明

年

1

月份” 的投票数分别为

263

票、

357

票、

103

票、

46

票和

189

票， 所占投票比

例 分 别 为

24.76%

、

33.62%

、

9.70%

、

4.33%

、

9.79%

和

17.80%

。从投票结果上，

投票主要集中在两头， 如选择 “即将结

束”和“

11

月底”的合计比例接近六成，

选择明年

1

月份的比例接近两成， 而选

择

12

月中旬的比例最低，显然多数投资

者认为此次的调整时间不会长， 若调整

时间拉长，则可能会延长到明年

1

月份。

同时，从过去几个月的股指表现看，

在新股申购前股指多数出现调整， 而在

新股申购后股指则出现显著的上涨。 过

去几个月， 大资金利用新股发行时点不

断强化投资者在新股申购后上涨的预

期， 这可能是多数投资者认为调整时

间不会长的主要原因之一。

年末资金面偏紧

下周天量

IPO

冻结资金和年末

效应的双重压力， 使得近日银行间市

场资金面陡然收紧，

11

月

20

日因一

些金融机构未补齐资金缺口， 银行间

市场前台交易系统两度延迟交易，至

17

点左右才结束，虽然在去年

5

月和

7

月闹“钱荒”时出现延时，但今年以

来延时闭市尚属首次。 而国债期货

TF1412

自

11

月

11

日以来出现回落，

沪市

1

天国债回购

GC001

周四和周

五最高分别达到年化利率

6.9%

和

8.605%

，下周一和周二在新股集中申

购下

GC001

最高不排除会上行至年

化利率

30%

之上。 这一系列现象是否

意味着年底资金面将趋于紧张呢？

关于 “您对年底的资金面有何看

法？ ”的调查结果显示，选择“比较紧

张”、“供需平衡”、“较为宽松”和“说不

清” 的投票票数分别为

471

票、

291

票、

207

票和

93

票， 所占投票比例分

别 为

44.35%

、

27.40%

、

19.49%

和

8.76%

。 从调查结果看，只有两成的投

资者认为年末资金面会较为宽松，而

认为比较紧张的投资者占多数， 比例

超过四成， 总体上看投资者倾向于认

为年末资金面会偏向紧张。 考虑到

A

股市场政策市和资金市的双重特征，

融资融券、 沪股通等渠道虽可以解决

部分资金需求， 但在国内资金面整体

偏紧的情况下， 做多的动能或将受到

抑制。

创业板维持震荡

虽然近期沪深主板市场重心震荡

上移，但是从创业板冲高

1569

点后基

本上处于震荡回落的态势， 尤其是在

沪港通启动前股指短短

5

个交易日一

度回落近

6%

。 然而在沪港通效果低

于预期的情况下， 本周创业板指数则

出现快速的反弹。 针对近期创业板市

场的大幅波动， 投资者如何看待其后

市走势呢？

关于 “您对创业板个股今年年底

的走势有何看法？ ”的调查结果显示，

选择 “上涨机会较大”、“维持震荡”和

“冲高回落” 的投票数分别为

244

票、

639

票和

179

票， 所占投票比例分别

为

22.98%

、

60.17%

和

16.85%

。 从结果

上看， 多数投资者认为创业板年末将

维持震荡整理。

笔者也较为认同创业板指数震荡

整理的判断。 从创业板指数日

K

线图

上看， 近日创业板指数在调整至

9

月

16

日及

10

月

27

日低点形成的连线

附近后反弹， 该趋势线预计对创业板

指数的支撑作用仍将有效。 另一方面

若以

10

月

9

日和

11

月

7

日高点做连

线， 目前该趋势线处于

1530

点附近，

近日创业板反弹高点在

1509

点附近，

预计该趋势线对短期创业板指数存在

压力， 不排除年内剩余的

1

个多月时

间内创业板指数在上下趋势线的范围

内做持续整理的可能。

蓝筹股后市有反复

本周上半周蓝筹股走弱成为拖累股

指的主要因素，中国石化、中国石油、工

商银行、保利地产等均陷入调整，不过多

数个股在下半周出现企稳反弹， 如中国

太保、伊利股份、中国交建等。 蓝筹股在

经历短期波动之后， 是否意味着新一轮

升势来临呢？

关于 “您认为蓝筹股板块今年年底

还会走强吗？ ” 的调查结果显示， 选择

“会”和“不会”的投票数分别为

536

票和

526

票，所占投票比例分别为

50.47%

和

49.53%

，从结果上看并未出现一边倒的

格局， 看好和看淡蓝筹股的投资者比例

相当接近， 多空分歧的加大或许意味着

蓝筹股后市仍将会有所反复， 震荡将是

主基调。 当然，不可否认的是，在中小盘

股估值普遍高企的背景下， 无论蓝筹股

是涨还是跌，其较低的估值对

A

股市场

的稳定将产生积极的作用。

后市盘整概率大

综合以上调查结果显示， 虽然投资

者认为周初股指出现的调整持续时间有

限，但是随着临近年末，资金面将偏紧，

指数上行的空间将受到抑制； 多数投资

者认为年内股指在

2600

点以下，而对于

创业板和蓝筹股的表现也呈现出多空分

歧的局面，偏向于将震荡整理。

对于以上的判断， 笔者也较为认

同。 近期市场赚钱效应明显，市场整体

做多的情绪未改，但毕竟中小盘个股从

低位以来的涨幅普遍可观，部分个股甚

至累计涨幅数倍，中小盘股的估值已经

处于

A

股历史以来的风险区域，纯粹的

资金推动型炒作难度较大，年末资金面

偏紧对于这类个股的影响或将逐步显

现。 同时，沪港通开启后实际的资金流

入和市场预期出入较大，故近期沪指在

2500

点上下的密集成交区域盘整的概

率较大。

数据来源：大智慧投票箱
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到什么时候？
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�三、您对年底的资金面有何看法？
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�一、您认为上证指数今年最高点会是多少？

政策红利不断加码 A股后市依然乐观

徐文俊

APEC

峰会、

G20

峰会、 沪港通开

闸，成为近期市场最为关注的三大事件，

市场炒作的主线， 亦是围绕以上三大事

件而展开。尤其是沪港通的正式开闸，对

境内外资本市场的长远发展必将产生深

远影响。

近期国家统计局发布的经济数据

显示， 今年前

10

个月， 房地产销售额

4.64

万亿元，下降

9.9%

。 今年一至三季

度房地产销售额为

4.05

万亿元，同比下

滑

10.8%

。 楼市销售数据的疲软对宏观

经济造成明显冲击，这也意味着，来自

于宏观基本面并不足以支撑四季度的

上涨行情。 那么，真正推动

A

股市场近

期大幅走强的核心因素，想必还是来自

于政策红利的不断加码，增强了投资者

的信心。

首先，通过

APEC

会议和

G20

峰

会，中国政府提出“一带一路”经济带

建设规划，并为之设立高达

400

亿美

元的丝路基金。 无论是海上丝路的东

南亚沿线国家，还是陆路丝路的中西

亚国家， 整体经济发展水平仍欠发

达。 因而，当中国政府伸出橄榄枝，主

动提出以基建为核心的 “一带一路”

经济带建设方案时，一些亚太国家积

极响应。

近期， 市场基于对未来铁路建设

投资加码的深度预期，对以高铁、港口

为代表的基建类二线蓝筹股展开轮番

进攻， 使之成为推升指数不断上行的

重要力量。

在谈及沪港通政策之前， 首先让

我们了解一则数据———美财政部国际

资本流动报告显示，美元走强，

9

月外

国投资者净买入美国长期金融资产

1643

亿美元， 远超

8

月的

521

亿美元，

规模创历史纪录。

近期美元指数大幅走强，油价及金

价的大幅重挫，境外热钱抛售新兴市场

相关资产，回流美国本土。 那么，作为世

界最大发展中国家的中国，由于汇率的

正常波动造成当月外资流入额的同比

减少。

为此，中国政府亦有应对之策，就是

通过沪港通来减缓热钱外流速度， 甚至

培育出全新的金融市场， 来吸引境外资

金参与到内地市场的构建中。当然，由于

两地证券市场存在明显差异， 以及两地

投资者，尤其是基金等大型金融机构，尚

未完全做好开通沪港通的各项准备。 导

致近期无论是沪股通还是港股通， 都没

有预期般火热。 上证指数亦是在此影响

之下，小幅冲高回落。

那么，在以基础设施建设为先导，以

“一带一路”经济带建设为核心，以沪港

通政策的实施与推广为战略的大背景

下，我们有理由相信，

A

股市场有望走出

一波小牛市行情。 即使在经济数据大幅

下滑的压力下， 改革所释放出的政策红

利，仍然有望减缓、乃至逆转当前宏观经

济下滑的不利趋势。因此，我们仍然较为

看好未来

A

股市场的整体走势， 并且建

议投资者积极逢低吸纳二线蓝筹股，耐

心做好中线持股的准备。

（作者系中航证券投资顾问）
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