
大盘先抑后扬 券商传媒逞强

证券时报记者 邓飞

券商股飙升

国元证券周涨18.02%

本周五，券商板块飙升，板块整

体涨幅高达

7.55%

，光大证券、兴业

证券、招商证券涨停，海通证券、东

北证券、 长江证券等多股涨逾

7%

。

综合全周来看， 国元证券及东吴证

券分别上涨

18.02%

及

15.43%

，表现

较好。

从消息面看，多重利好助推券商

股反弹。 国务院常务会议再度提到注

册制，股票发行注册制改革，首先利

好已经上市的券商。 银监会日前下达

了信贷资产证券化执行备案制的文

件， 也有助于券商业务优化和转型。

此外，沪港通正式开通、券商行业业

绩持续向好等利好均为券商股反弹

提供了动力。

传媒股渐入佳境

新华传媒大涨19.60%

上海文广集团整合拉开帷幕，文

广集团旗下东方明珠和百视通两家

公司也将复牌。 市场普遍预计，文广

整合大戏将引发传媒股升机。 受此刺

激，传媒股本周强势上行，新华传媒、

出版传媒、浙报传媒等

6

股周涨幅超

过

10%

。

中信建投分析师陶静认为， 从稀

缺性和广电公司改革发展角度， 推荐

关注吉视传媒、歌华有线；从国有背景

新型媒体集团建设角度， 推荐关注百

视通、凤凰传媒、浙报传媒；从数字营

销高增长和外延发展角度， 推荐关注

利欧股份、华谊嘉信、蓝色光标。

土改再度活跃

一拖股份上涨17.46%

本周四， 中央正式印发土地流转文

件。此前，市场预期土地改革总体方案会

在

12

月的 “中央农村经济工作会议”上

正式推出，从时间上看，正式文件比预期

出来得更早一些。

在超预期消息刺激下， 土改概念股

本周再度活跃。海南橡胶、亚盛集团等土

改代表股周初曾连续大涨。不过，文件曝

光后， 土改股出现分化， 农机股强势崛

起。 一拖股份周五涨停， 全周累计上涨

17.46%

。

华泰证券建议投资者从三个角度挖

掘土改机会： 土地流转顺畅后对农业规

模化、产业化产生正面影响，亚盛集团、

海南橡胶等公司将长期受益； 养殖企业

受益于农村土地流转和农村居民加速转

移，规模效应将越来越明显，推荐牧原股

份、雏鹰农牧等；农业规模化以后对服务

于农业的各个产业都将有积极影响，登

海种业、天邦股份等龙头公司将受益。

创业板指本周强势反弹， 周涨幅

4.41%，重回 1500 点上方；周成交额 1538

亿元，较上周继续萎缩。 创业板股本周普

遍上扬，北京君正、天银机电、安居宝等

股涨幅居前。

What

’

s Hot

一周热点 GEM Stock Reviews创业板点兵

国元证券（000728）

新华传媒（600825） 一拖股份（601038）

收盘价：20.24 元

本周涨跌幅：18.02%

一周最高点：20.58 元

一周最低点：16.60 元

收盘价：13.61 元

本周涨跌幅：19.60%

一周最高点：13.74 元

一周最低点：11.10 元

收盘价：10.36 元

本周涨跌幅：17.46%

一周最高点：10.36 元

一周最低点：8.83 元
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评级：买入

评级机构：浙商证券

安居宝（300155）

公司第三季度净利润实现恢

复性增长。

2014

年

1~9

月， 公司

实现营业收入

3.06

亿元，同比下

降

7.88%

；营业利润

0.79

亿元，同

比下降

12.69%

； 净利润

0.68

亿

元，同比下降

13.35%

，每股收益

0.45

元。

受房地产低迷等各种因素影

响， 今年以来冰箱行业景气度继

续下降。 作为冰箱压缩机零配件

主要供应商之一， 前三季度公司

PTC

类起动器、无功耗类起动器和

吸气消音器销量分别为

1521

万

只、

847

万只和

2022

万只，

PTC

类

起动器和无功耗类起动器销量此

消彼长，

PTC

类起动器销量同比增

长

26.3%

，无功耗类和吸气消音器

的销量同 比分 别 下 降

31.5%

、

7.2%

。 其中第三季度，无功耗类起

动器销量为

284

万只， 同比下降

8.97%

，降幅已明显收窄，三类产

品单价保持相对稳定。 预计第四

季度， 去年无功耗起动器基数相

对较低， 无功耗起动器销量同比增

速将持续回暖。

在提升冰箱能效标准的各种方

法措施中，公司无功耗起动器性价比

更好。 未来无功耗起动器的需求将主

要来自于新冰箱能效标准的推出，我

们预计冰箱新能效标准草案将于年

底左右公布， 因此，

2015

年公司无功

耗起动器将重新走上快车道。

我们预计公司未来两年的每股收

益分别为

0.49

元及

0.67

元，对应的动

态市盈率分别为

31

倍及

23

倍， 维持

“买入”投资评级。

天银机电（300342）

评级：买入

评级机构：国金证券

北京君正（300223）

评级：推荐

评级机构：华创证券

公司近两年饱受智能手机和平

板的指令集架构软件兼容性掣肘而

全面转向智能可穿戴设备应用。 近

期，采用公司芯片且在业界有一定影

响力和代表性的智能手表、智能眼镜

新品不断涌现，公司的可穿戴芯片及

解决方案商龙头地位已然呈现，未来

业绩有望重现

MP4

时代辉煌。

公司因内核开发而优势明显，

国内智能手表方案供应商龙头地位

已现。公司是国内唯一具备

CPU

内

核开发能力的上市公司，也是

MIPS

阵营目前在国内的排头兵。

MIPS

较

低的指令集授权费用和公司的自主

研发能力使其产品具有低功耗高性

能优势和无抽成的成本优势。 目前

国内所有有代表性的智能手表和眼

镜均采用公司解决方案， 并且产品

体验不输国际品牌， 这与公司在智

能手机和平板电脑领域的窘境已不

可同日而语。

公司业绩目前处于谷底， 考虑

到

2014

年智能手表还处在型号改进

与体验完善的过程中， 综合明后两年

智能可穿戴市场有较大的起量可能

性， 我们预计公司

2014~2016

年每股

收益分别为

0.01

元、

0.41

元、

1.43

元，

对应市盈率分别为

7824

倍、

93

倍、

27

倍，业绩爆发后估值优势明显。 另外，

公司目前市值不到

40

亿，手握

8

亿现

金， 在海外科技巨头受迫国产化开始

开放技术及国内

TMT

企业开始全球

并购的大环境下， 公司在海外技术获

取及并购领域或大有可为。 给予 “推

荐”评级。 （邓飞 整理）

新能源行业：

七年计划预示八大机会

信达证券

11

月

19

日， 国务院办公厅发布

了关于印发《能源发展战略行动计划

(2014-2020

年

)

》的通知。 未来几年的

能源行业投资机会大致可以从中引

申； 从电力设备新能源行业角度，大

致有两个方面的判断和八个方面的

机会。

能源市场化、清洁化是未来方向，

中国能源正在升级， 已能够走出去。

《计划》提到，加快构建清洁、高效、安

全、可持续的现代能源体系；把发展清

洁低碳能源作为调整能源结构的主攻

方向；大幅增加风电、太阳能、地热能

等可再生能源和核电消费比重。 同时

能源的发展肩负着实现中华民族伟大

复兴的重任， 能源在升级转型过程中

已经具有走出去的实力。

总体规划和数据是之前文件的一

次总结，并没有超预期地方。《计划》提

到，到

2020

年，非化石能源占一次能

源消费比重达到

15%

（

2030

年的目标

是

20%

），天然气比重达到

10%

以上，

煤炭消费比重控制在

62%

以内（

2015

年的目标是

65%

）；到

2020

年，一次

能源消费总量控制在

48

亿吨标准煤

左右，煤炭消费总量控制在

42

亿吨左

右。 能源自给能力保持在

85%

左右，

石油储采比提高到

14~15

， 能源储备

应急体系基本建成。

光伏：空间较大，分布式是方向。

光伏发展适合分布式应用， 未来光伏

规划规模具有上调的可能； 仍建议关

注电站企业， 重点关注政府清洁能源

平台的投资机会、 一些新的标的尤其

是分布式标的。

风电：新增装机已到高峰，运营、

海上风电等细分市场是机会。 今年风

电新增装机可能超过

20GW

（总量已

超

100GW

）， 未来新增装机难有突破，

所以难有整体性机会，机会在于优质龙

头的转型和细分市场的机会。

新能源汽车：交通清洁化、能源安

全的主力。市场化定位的电动汽车是未

来发展方向， 依靠补贴是不可持续的；

看好特定模式的纯电动（微型车、公用

车等定位，互联网、租赁等模式）、混动

等发展；不管怎么样发展，电动化是趋

势，对上游材料是利好的。

核电：今年是重新起步，中短期主

题，长期可能超预期。国家之前在《核电

中长期发展规划（

2011-2020

年）》就对

核电发展的规模、布局及技术路线提出

了明确要求：到

2020

年，我国在运核电

装机达到

5800

万千瓦，在建

3000

万千

瓦。我们认为，数量并没有变化，目前是

预期恢复阶段；加上核电在最高层的推

动下，有走出去的大想象空间。 但核电

占全球总发电量的约

10%

，占中国总发

电量的约

2%

， 可以看出国内市场仍具

有长期超预期的可能。目前是获得中短

期超额收益的阶段，值得博弈。

电力设备方面主要利好特高压：特

高压目前已经在国家层面推进， 加上输

配分离使得电网公司可能更重视特高压

的建设， 特高压也是咱们走出去的重要

砝码之一，未来

3~5

年行业趋势较好。

新技术、新应用的主题或超前投资：

储能、分布式发电、氢能等可关注。 《计

划》提到创新驱动战略，我们也需要重视

资本市场对新技术和新应用的推动。

海外市场的机会：国内龙头走出去

的机会。走出去是伴随国家强大的必然

之举，也是消化国内产能、提升公司竞

争力的可行之举。

市场化、清洁化的机会：电改、碳税

等。 电改机会关注有卖电、售电能力的

企业。清洁化的机会主要出自提高光伏

等清洁能源的性价比。

云对讲搭建社区

APP

框架，互

联网迭代开发持续增加痛点功能：

“云对讲” 系楼宇对讲系统的手机

APP

客户端， 安居宝通过对楼宇对

讲的楼道口户外机进行改造， 增加

呼叫转发功能， 使得每次楼宇门禁

呼叫同时转发到手机

APP

上。 目前

安居宝传统楼宇对讲覆盖

1.3

万个

小区，约

3000

万人，每年增加

400

万人左右的新覆盖。 而云对讲的改

造和推广难度都不高， 因此我们预

期安居宝仅凭这一单一功能就可在

短时间内获得千万级的实装用户。

云停车有望颠覆停车场管理系

统，剑指汽车后市场：

1

、安居宝的云

停车场系统集车牌识别、移动支付、

二维码体系、 无人值守、 空车为查

询、停车引导于一体，是基于移动互

联网和城市大数据的新一代停车场

系统。

2

、安居宝可以通过停车场的

移动互联网改造， 获得数量庞大的

车主用户，而停车

APP

也将成为一

个高粘性的产品。 其停车场战略剑

指汽车后市场，其盈利模式涵盖修车、

洗车、改装、代驾、拼车等等，变现空间

巨大。

3

、目前安居宝处于广州样板停

车场集群改造试点阶段， 我们对此预

期乐观。

社区和停车场

O2O

是大有可为

的市场， 安居宝找到了获得互联网入

口的方法：我们认为安居宝经过

10

个

月的准备， 精准地找到了社区和停车

场

O2O

线下入口的切入方法，有望把

我们持续讨论的如何将设备覆盖转化

为互联网入口的命题， 从理论变成实

践。重申“买入”评级，目标价位

25

元。

沪深股指本周先抑后扬。 上证综指上

涨 0.32%，2500 点得而复失； 深证成指微

涨 0.06%，在 8300 点附近徘徊。 两市量能

大幅萎缩，交投人气有所下降。

从盘面看，券商、保险、传媒等权重板

块后发制人，力挺大盘回升。 此外，自贸区

概念、土改概念表现依然抢眼。

股票代码 股票简称 所属行业

综合

Ｔ＋１

年

ＥＰＳｅ

（当前）

综合

Ｔ＋１

年

ＥＰＳｅ

（上周）

变动幅度

（

％

）

基本面得

分

技术面得

分

机构认

同度

６００６８８

上海石化 石油化工

０．０３４６ ０．００２ １６３０ ２２ ４５ １６

００２５５８

世纪游轮 旅游综合

０．２６ ０．１２ １１６．６７ ５１ ４７ ９４

００２４６３

沪电股份 元件

０．０８６５ ０．０５９８ ４４．６５ ２４ ６２ ３２

６００８０８

马钢股份 钢铁

０．０１６６ ０．０１１５ ４４．３５ ８３ ４８ ４３

０００７８０

平庄能源 煤炭开采

－０．０１３８ －０．０２２４ ３８．３９ ３１ ９７ １８

００２０５２

同洲电子 视听器材

０．３３ ０．２４２９ ３５．８６ １ ９５ ７２

６０１７１８

际华集团 服装家纺

０．２６ ０．１９６８ ３２．１１ ３２ ８２ ８５

６０１５１９

大智慧 计算机应用

０．１４ ０．１０７８ ２９．８７ ９７ ６ ９０

３００３８１

溢多利 饲料

１．０１ ０．７９２５ ２７．４４ １９ ５６ ４３

００２４４６

盛路通信 通信设备

０．３２４４ ０．２７１９ １９．３１ ９７ ６ ８２

０００８０２

北京文化 旅游综合

０．２０９８ ０．１７６７ １８．７３ ９０ ２３ ６２

６０１９０８

京运通 电源设备

０．２１２３ ０．１７９５ １８．２７ ８１ ２０ ９７

６００００６

东风汽车 汽车整车

０．１２１５ ０．１０３２ １７．７３ ８５ ７５ ５７

００２３１３

日海通讯 通信设备

０．２５８ ０．２２０５ １７．０１ ３４ ９３ ４４

６０１８７２

招商轮船 航运

０．１１２６ ０．０９７８ １５．１３ ４０ ７９ ８９

００２０６５

东华软件 计算机应用

０．８２２４ ０．７３２９ １２．２１ ９３ ４１ １００

６００３９２

盛和资源 稀有金属

０．２８６６ ０．２５６６ １１．６９ ２１ ４０ １１

３００２２６

上海钢联 互联网传媒

０．１７７８ ０．１６０４ １０．８５ ５３ ５６ ３９

００２３０１

齐心集团 家用轻工

０．２０３３ ０．１８４１ １０．４３ ８ １８ ４７

６００８７３

梅花生物 食品加工

０．２０２３ ０．１８５１ ９．２９ ９９ ４６ ７９

６００３４３

航天动力 航天装备

０．１３ ０．１１９ ９．２４ ２７ ９５ ９８

６００５５９

老白干酒 饮料制造

０．６１２２ ０．５６１２ ９．０９ ３７ ２３ ６２

６００７０２

沱牌舍得 饮料制造

０．３８１１ ０．３５ ８．８９ ６５ ９１ ５４

６００１８４

光电股份 地面兵装

０．４２ ０．３８７１ ８．５ ４７ ９５ ９７

０００４２２

湖北宜化 化学制品

０．１２２ ０．１１２５ ８．４４ ５９ ５９ ４４

３００１９９

翰宇药业 化学制药

０．４４３５ ０．４０９５ ８．３ ７９ ２ ６２

００２３３８

奥普光电 仪器仪表

０．７８８３ ０．７３３８ ７．４３ ４５ １００ ７３

６００２３６

桂冠电力 电力

０．２３７５ ０．２２１１ ７．４２ ８７ ４９ ３６

６０１５７９

会稽山 饮料制造

０．２８７４ ０．２６８１ ７．２ ４５ ７０ ８７

６０１８９０

亚星锚链 船舶制造

０．２９２５ ０．２７３ ７．１４ ８５ ８９ ８７

０００７３８

中航动控 航空装备

０．２６ ０．２４２７ ７．１３ ５０ ４８ ３４

３００１９３

佳士科技 通用机械

０．３５ ０．３２６７ ７．１３ ２９ ６８ ９３

０００８２３

超声电子 元件

０．４３５ ０．４０６７ ６．９６ ５０ ６２ ８９

３００３７９

东方通 计算机应用

１．２３７４ １．１６０９ ６．５９ ５４ ８０ ７１

３００１７８

腾邦国际 旅游综合

０．５４３８ ０．５１０３ ６．５６ ８４ １４ ４２

３０００６３

天龙集团 化学制品

０．１９５６ ０．１８３７ ６．４８ ５１ ５８ ４１

３００３４５

红宇新材 通用机械

０．０６６３ ０．０６２５ ６．０８ １１ １６ １２

６０１９２９

吉视传媒 文化传媒

０．４１ ０．３８７５ ５．８１ ８４ ３ ９４

３００３００

汉鼎股份 计算机应用

０．５５ ０．５２０６ ５．６５ ３９ ３ １００

００２１１５

三维通信 通信设备

０．１０５３ ０．０９９７ ５．６２ ５３ １０ ５４

００２４４７

壹桥苗业 渔业

０．５２０３ ０．４９４７ ５．１７ ９６ ７６ ４４

０００５２８

柳工 专用设备

０．３０９ ０．２９４１ ５．０７ ４６ ３２ ４０

００２６８９

博林特 专用设备

０．４７ ０．４４７５ ５．０３ ６６ ９８ ６０

００２１８１

粤传媒 文化传媒

０．５０２ ０．４７８ ５．０２ １７ ６０ ３３

６０００５９

古越龙山 饮料制造

０．１８５ ０．１７６４ ４．８８ １８ ６９ ４７

６０１８９９

紫金矿业 黄金

０．１１４１ ０．１０９ ４．６８ ７１ ６５ ４０

００２３７６

新北洋 计算机设备

０．６８２８ ０．６５２８ ４．６ ６４ ５３ ５５

００２０７４

东源电器 高低压设备

０．３０３３ ０．２９ ４．５９ ７２ １０ ８５

００２０６８

黑猫股份 橡胶

０．１９４８ ０．１８６４ ４．５１ ９８ ６１ ９３

３０００７１

华谊嘉信 营销传播

０．３６ ０．３４４５ ４．５ ７４ １１ ４７


