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\

文广互动召开股东会并作出决议

，

同意上述股权转让事项

。

２０１１

年

８

月

１１

日

，

双方在上海联合产权交易所办理产权过户交割

。

本次股权转让后

，

文广互动的股权结构如下表所示

：

股东名称 认缴出资额 （万元 ） 持股比例

东方传媒

６

，

４８０．００ ８１．００％

东方有线

１

，

５２０．００ １９．００％

合计

８

，

０００．００ １００．００％

（

七

）２０１２

年

６

月

，

股权变更

（

增加注册资本

）

２０１２

年

５

月

９

日

，

文广互动召开股东会并作出决议

，

同意歌华有线以货币方式出资

２，５００

万元认缴文广互动新增注册资本

１，５２０

万元

，

其余进入资本公

积

。

东方传媒

、

东方有线放弃优先认缴该等新增注册资本的权利

。

２０１２

年

６

月

１５

日

，

上海沪港金茂会计师事务所出具

《

验资报告

》（

沪金审验

【２０１２】

第

３６

号

）

对本次增资进行了审验

。

本次股权转让后

，

文广互动的股权结构如下表所示

：

股东名称 认缴出资额 （万元 ） 持股比例

东方传媒

６

，

４８０．００ ６８．０６７２％

东方有线

１

，

５２０．００ １５．９６６４％

歌华有线

１

，

５２０．００ １５．９６６４％

合计

９

，

５２０．００ １００．００％

（

八

）２０１４

年

９

月

，

股权变更

（

无偿划转

）

２０１４

年

９

月

２７

日

，

文广集团获得上海市委宣传部

《

关于同意上海东方希杰商务有限公司

４０．２６６％

股权等四项国有股权无偿划转的批复

》（

沪委宣

【２０１４】

４３４

号

），

同意将东方传媒原持有文广互动的

６８．０６７２％

股权

，

划转至文广集团

。

该次股权划转后

，

文广互动的股权结构如下

：

股东名称 认缴出资额 （万元 ） 持股比例

文广集团

６

，

４８０．００ ６８．０６７２％

东方有线

１

，

５２０．００ １５．９６６４％

歌华有线

１

，

５２０．００ １５．９６６４％

合计

９

，

５２０．００ １００．００％

三

、

产权及控制关系

截至本报告书签署日

，

文广集团持有文广互动

６８．０６７２％

股权

，

是文广互动的控股股东

。

文广集团的最终控制人为上海市国资委

。

上海市委宣传部根据上海

市国资委的委托对文广集团国有资产实施监督管理

，

行使出资人职责

。

四

、

最近三年主要业务发展情况

文广互动最近三年主要业务发展的情况详见

“

第六章 业务与技术

／

第五节 文广互动主营业务情况

”。

五

、

最近两年一期的主要会计数据及财务指标

根据

《

拟购买资产文广互动审计报告

》，

文广互动最近两年一期合并报表的主要财务数据如下

：

单位

：

万元

项目

２０１４

年

７

月

３１

日

２０１３

年

１２

月

３１

日

２０１２

年

１２

月

３１

日

资产总额

３２

，

７７９．５４ ２９

，

２７５．８７ ２１

，

６６７．６３

负债总额

１２

，

７７７．３０ １１

，

２６５．９３ ７

，

８３１．２３

所有者权益

２０

，

００２．２４ １８

，

００９．９４ １３

，

８３６．３９

归属于母公司的所有者权益

１８

，

８９９．６６ １７

，

１１０．８１ １３

，

７４４．７２

项目

２０１４

年

１－７

月

２０１３

年度

２０１２

年度

营业收入

１６

，

３７７．１４ ２９

，

０５５．８６ ２２

，

３０９．０５

营业利润

１

，

１２１．２９ ３

，

３６７．０４ １

，

９４１．９２

净利润

１

，

９４２．３０ ３

，

５６４．４６ １

，

７９７．３２

归属于母公司股东的净利润

１

，

７８８．８５ ３

，

６２４．００ １

，

７４８．６５

扣除非经常性损益后归属于母公司股东的净利润

７６７．９２ ２

，

８７５．４１ １

，

４３８．６８

最近两年一期非经常性损益的构成情况如下

：

单位

：

元

项目

２０１４

年

１－７

月

２０１３

年度

２０１２

年度

非流动资产处置损益

－ － －８５

，

９３０．０１

计入当期损益的政府补助 （与企业业务密切相关 ，按照国家统一标

准定额或定量享受的政府补助除外 ）

１３

，

１７０

，

９８６．０２ ８

，

５９３

，

３０５．９７ ３

，

７６３

，

６３５．３３

除上述各项之外的其他营业外收入和支出

３０

，

０００．００ ４８８

，

８２０．０３ －３０

，

９８０．００

所得税影响额

－２

，

２７４

，

４２７．１２ －１

，

４３０

，

３６８．９０ －５４７

，

００８．８０

少数股东权益影响额 （税后 ）

－７１７

，

３０５．５８ －１６５

，

８７１．８７ －

合计

１０

，

２０９

，

２５３．３３ ７

，

４８５

，

８８５．２３ ３

，

０９９

，

７１６．５２

文广互动

２０１３

年营业收入相比

２０１２

年同比增长

３０％，

主要原因系依托频道节目内容的产业化运营业务的增长及数字付费频道业务收入的增加

；２０１３

年

净利润相比

２０１２

年同比增长

７３％，

主要原因除主营业务收入增长外

，

还包括政府补助的增加

。

六

、

主要资产情况

截至审计

、

评估基准日

，

文广互动主要资产情况如下

：

单位

：

万元

项目 金额 占比

流动资产

２１

，

６２５．１６ ６５．９７％

非流动资产

１１

，

１５４．３８ ３４．０３％

其中 ：固定资产

５

，

３２３．３８ １６．２４％

无形资产

１

，

２５５．６９ ３．８３％

总资产

３２

，

７７９．５４ １００．００％

（

一

）

固定资产

截至

２０１４

年

７

月

３１

日

，

文广互动主要固定资产情况如下

：

单位

：

万元

项目 账面原值 账面净值

机器设备

１０

，

９５３．０６ ４

，

５５８．２８

电子设备

１

，

４９８．１１ ６３０．７６

（

二

）

无形资产

１、

技术专利

截至本报告书签署日

，

文广互动已获得国家知识产权局颁发的

４

项发明型专利证书

，

如下表所示

：

序号 申请人 类别 专利名称 专利号 申请日 有效期

１

文广互动 发明 互动电视的引导信息发布系统

ＺＬ２００８１００３９３２１．７ ２００８

年

０６

月

２０

日

２０

年

２

文广互动 发明 互动电视的引导信息产生方法

ＺＬ２００８１００３９９８０．０ ２００８

年

０７

月

０１

日

２０

年

３

文广互动 发明

数字节目广播系统中 的 数 字 版

权管理系统

ＺＬ２００７１０１７０６７０．８ ２００７

年

１１

月

２２

日

２０

年

４

文广互动 发明

数字版权管理系统中 的 后 台 系

统

ＺＬ２００７１０１７０６７５．０ ２００７

年

１１

月

２２

日

２０

年

２、

软件著作权

截至本报告书签署日

，

文广互动及其子公司共计拥有软件著作权

２７

项

，

情况如下表所列示

：

序号 权利人 登记号 软件名称 取得方式 登记日期 保护期

１

文广互动

２０１２ＳＲ１２２９８７ ＳｉＴＶ

掌上互动

ＴＶ

软件 （安卓版 ） 原始取得

２０１２．１２．１２ ５０

年

２

文广互动

２０１２ＳＲ１２２７８４ ＳｉＴＶ

掌上互动

ＴＶ

软件 （

ＩＯＳ

版 ） 原始取得

２０１２．１２．１２ ５０

年

３

文广互动

２０１２ＳＲ１２２７５７ ＳｉＴＶ

音视频转码软件

Ｖ２．０

原始取得

２０１２．１２．１２ ５０

年

４

文广互动

２０１２ＳＲ１２２７５３ ＳｉＴＶ

用户行为分析软件

Ｖ２．０

原始取得

２０１２．１２．１２ ５０

年

５

文广互动

２０１２ＳＲ０４３５６０ ＳｉＴＶＡＡＡ

认证计费软件

Ｖ１．０

原始取得

２０１２．０５．２６ ５０

年

６

文广互动

２０１２ＳＲ０４１２９１ ＳｉＴＶ

用户管理软件

Ｖ１．０

原始取得

２０１２．０５．２１ ５０

年

７

文广互动

２０１２ＳＲ０００４９０ ＳｉＴＶ

用户行为分析软件

Ｖ１．０

原始取得

２０１２．０１．０５ ５０

年

８

文广互动

２０１２ＳＲ０００４８５ ＳｉＴＶ

磁带机管理软件

Ｖ１．０

原始取得

２０１２．０１．０５ ５０

年

９

文广互动

２０１２ＳＲ０００４８１ ＳｉＴＶ

音视频转码软件

Ｖ１．０

原始取得

２０１２．０１．０５ ５０

年

１０

文广互动

２０１２ＳＲ０００４７６ ＳｉＴＶ

互动电视驻地内容管理软件

Ｖ１．０

原始取得

２０１２．０１．０５ ５０

年

１１

文广互动

２０１１ＳＲ０７９００４

互动演播室业务门户网站软件

１．０

原始取得

２０１１．１１．０１ ５０

年

１２

文广互动

２０１１ＳＲ０７７７２６

互动网络 电 视 演 播 室 业 务 支 撑 系 统 信 令 服 务 器 控 制 软 件

Ｖ２－３．１．１．０

原始取得

２０１１．１０．２７ ５０

年

１３

文广互动

２０１０ＳＲ０５５８２８ ＳｉＴＶ

节目编排系统

ＶＰＡＳ

软件

Ｖ２．０

原始取得

２０１０．１０．２２ ５０

年

１４

文广互动

２００９ＳＲ０５７３３７ ＳｉＴＶ

媒体资产管理软件

Ｖ１．０

原始取得

２００９．１２．１０ ５０

年

１５

文广互动

２００９ＳＲ０３４１６３

磁带信息管理系统

Ｖ１．０

原始取得

２００９．０８．２６ ５０

年

１６

文广互动

２００９ＳＲ０３４１６２

电视台演播室管理系统

Ｖ１．０

原始取得

２００９．０８．２６ ５０

年

１７

文广互动

２００７ＳＲ１８５５０

互动电视信息发布系统

Ｖ１．０

原始取得

２００７．１１．２３ ５０

年

１８

文广互动

２００７ＳＲ１５９９７

字幕机管理系统

Ｖ１．０

原始取得

２００７．１０．１７ ５０

年

１９

文广互动

２０１４ＳＲ１０２６７２ ＳｉＴＶ ＵＨＲ－１００ ４Ｋ

无压缩

ＳＳＤ

录像机软件 原始取得

２０１４．０７．２２ ５０

年

２０

文广互动

２０１４ＳＲ１０２９１４ ＳｉＴＶ ４Ｋ

转码工具软件 原始取得

２０１４．０７．２２ ５０

年

２１

文广互动

２０１４ＳＲ１３９５１６ ＳｉＴＶ－ＯＴＴ

门户软件 原始取得

２０１４．０９．１７ ５０

年

２２

文广互动

２０１４ＳＲ１４０１６８ ＳｉＴＶ－ＯＴＴ

内容管理软件 原始取得

２０１４．０９．１８ ５０

年

２３

游戏风云

２０１４ＳＲ０８６０８２

游戏风云金箍棒传奇手机游戏软件

Ｖ１．０

原始取得

２０１４．０６．２６ ５０

年

２４

游戏风云

２０１４ＳＲ０８６０３９

游戏风云夺宝幸运星手机游戏软件

Ｖ１．０

原始取得

２０１４．０６．２６ ５０

年

２５

游戏风云

２０１４ＳＲ０８６０３５

游戏风云夺宝西游手机游戏软件

Ｖ１．０

原始取得

２０１４．０６．２６ ５０

年

２６

游戏风云

２０１４ＳＲ０８１１８４

游戏风云项目制管理软件

Ｖ１．０

原始取得

２０１４．０６．１９ ５０

年

２７

游戏风云

２０１４ＳＲ０８１１８２

游戏风云微信公众平台管理软件

Ｖ１．０

原始取得

２０１４．０６．１９ ５０

年

２８

游戏风云

２０１３ＳＲ０９９９３０

游戏风云小小高达游戏软件

Ｖ１．０

原始取得

２０１３．０９．２１ ５０

年

２９

游戏风云

２０１３ＳＲ０５９６１４

游戏风云糖水三国游戏软件

Ｖ１．１

原始取得

２０１３．０６．２０ ５０

年

３０

游戏风云

２０１３ＳＲ０３１７２２

游戏风云 基 于 移 动 互 联 网 的 移 动 网 络 数 字 娱 乐 平 台 软 件

Ｖ１．０

原始取得

２０１３．０４．０８ ５０

年

３１

游戏风云

２０１３ＳＲ０３１７０３

游戏风云基于互联网的游戏和视频平台软件

Ｖ１．０

原始取得

２０１３．０４．０８ ５０

年

３、

商标情况

截至本报告书签署日

，

文广互动及子公司共计拥有注册商标

１９

项

，

其拥有的商标权属清晰

，

没有质押及其他权利的纠纷

，

具体情况如下

：

注

：

上表中第

４

项注册商标已过有效期

，

正在办理续展手续

。

４、

域名

序号 权利人 域名 注册时间 到期时间

１

文广互动

ｓｉｔｖ．ｃｏｍ．ｃｎ ２００２．０１．０４ ２０２１．０１．０４

２

游戏风云

ｇａｍｅｆｙ．ｃｎ ２０１０．０８．３１ ２０１５．０８．３１

（

三

）

租赁房屋

截至本报告书签署日

，

文广互动及其子公司通过租赁方式使用的房屋情况如下

：

序号 承租方 房屋所有权人 房屋坐落 租赁期限 用途

１

文广互动 上海东方明珠欧洲城有限公司 上海市洛川东路

４８７

号

２０１４．０１．０１－２０１４．１２．３１

办公

２

文广互动 东方传媒 上海市南京西路

６５１

号广电大厦

２３

楼

２０１４．０１．０１－２０１４．１２．３１

办公

３

游戏风云

上海杨浦知识创新区投资发展有

限公司

上海市殷行路

７５１

号

２２９

室

２０１３．０２．２０－２０１５．０２．１９

办公

４

游戏风云 上海世博文化发展有限公司

上海市黄浦区局门路原世博园区浦西

Ｄ

片区综

艺大厅

２０１３．０３．０１－２０１８．０２．２８

办公

５

极车传媒 上海国际汽车城 （集团 ）有限公司

上海 市 嘉 定 区 安 亭 镇 曹 安 公 路

５１２８

号

１

幢

１

层

１０４３

室

２０１４．０３．０１－２０１７．０２．２８

办公

七

、

主要资质许可情况

截至本报告书签署日

，

文广互动及其子公司拥有的经营资质许可如下

：

（

一

）

文广互动的业务资质

１、

增值电信业务经营许可证

编号 沪

Ｂ２－２０１１０００１

持证主体 文广互动

业务种类 第二类增值电信业务中的信息服务业务 （仅限互联网信息服务 ）

业务覆盖范围

（服务项目 ）

上海市 （不含新闻 、出版 、教育 、医疗保健 、药品和医疗器械的互联网信息服务和互联网电子公告服务 ）

有效期

２０１１

年

１

月

７

日至

２０１６

年

１

月

６

日

发证机关 上海市通信管理局

２、

信息网络传播视听节目许可证

编号

０９０８２３０

持证主体 文广互动

业务类别

第二类互联网视听节目服务中的第五项 ：电影 、电视剧类视听节目的汇集 、播出服务 ；第六项 ：文艺 、娱乐 、科技 、财经 、体育 、教育

等专业类视听节目的汇集 、播出服务

网站名称 新视觉

播出名称

ＳｉＴＶ

网站域名

ｗｗｗ．ｓｉｔｖ．ｃｏｍ．ｃｎ

接收终端 计算机

传输网络 国际互联网

传播范围 全国

有效期

２０１４

年

６

月

１０

日至

２０１７

年

６

月

１０

日

发证机关 国家新闻出版广电总局

３、

广播电视节目制作经营许可证

编号 （沪 ）字第

１７７

号

持证主体 文广互动

经营方式 制作 、发行

经营范围 广播电视节目制作 、发行

有效期

２０１３

年

３

月

２２

日至

２０１５

年

４

月

１

日

发证机关 上海市文广局

４、

网络文化经营许可证

编号 沪网文 【

２０１４

】

０３２８－０７８

号

持证主体 文广互动

网站域名

Ｓｉｔｖ．ｃｏｍ．ｃｎ

经营范围 游戏产品运营

有效期

２０１４

年

６

月至

２０１７

年

６

月

发证机关 上海市文广局

５、

广播电视视频点播业务及相关授权

上海广播电视台持有编号为

０９０５００３

的

《

广播电视视频点播业务许可证

》，

相关信息如下

：

编号

０９０５００３

持证主体 上海广播电视台

传播范围 上海市

点播方式 即时点播 、准视频点播 、下载播放

节目类别 新闻 、电影 、电视剧 、综艺 、体育 、音乐 、戏曲 、教育 、科技 、财经 、气象 、军事 、生活信息

传送方式 有线传送

有效期

２０１１

年

２

月

１５

日至

２０１４

年

２

月

１５

日

发证机关 国家广播电影电视总局

注

：

上海广播电视台委托文广互动运营广播电视视频点播业务

。

截至本报告书签署日

，

上述

《

广播电视视频点播业务许可证

》

有效期已经届满

，

目前续期申

请手续正在办理过程中

，

续期申请文件已经上海市文化广播影视管理局上报新闻出版广电总局

。

６、

全国性广播电视有线数字付费频道集成运营资质

国家广播电影电视总局于

２００５

年

６

月

９

日出具了广局社字

【２００５】３９

号

《

广电总局关于同意上海电视台开办全国性广播电视有线数字付费频道集成运营

业务的批复

》，

同意上海电视台开办全国性广播电视有线数字付费频道集成运营业务

，

其中

：

业务名称为

ＳｉＴＶ

付费电视

；

业务范围为集成播出总局批准的广播

电视付费频道和其他业务

，

受频道开办机构的委托在规定范围内开展营销服务

；

传输方式

：

有线广播电视网

、

卫星

。

根据上海广播电视台与文广互动签订的

《

有线数字付费频道业务合作协议

》，

上海广播电视台排他性地授权文广互动进行集成平台的运营

、

建设和管理工

作

）（

法律

、

法规规定必须由上海广播电视台负责的集成播控业务环节除外

），

排他性地授权文广互动为付费频道提供内容集成服务

、

技术灌录服务与频道集成

服务

，

并全权负责付费频道通过集成平台在中华人民共和国境内的落地发行与市场推广

，

委托期限至

２０３３

年

１２

月

３１

日

。

（

二

）

游戏风云的业务资质

１、

增值电信业务经营许可证

编号 沪

Ｂ２－２０１３００６８

持证主体 游戏风云

业务种类 第二类增值电信业务中的信息服务业务 （仅限互联网信息服务 ）

业务覆盖范围

（服务项目 ）

上海市 （不含新闻 、出版 、教育 、医疗保健 、药品和医疗器械的互联网信息服务和互联网电子公告服务 ）

有效期

２０１３

年

９

月

４

日至

２０１８

年

９

月

３

日

发证机关 上海市通信管理局

２、

网络文化经营许可证

编号 沪网文 【

２０１３

】

０５８８－０６３

号

持证主体 游戏风云

网站域名

ｗｗｗ．ｇａｍｅｆｙ．ｃｎ

经营范围 利用信息网络经营游戏产品 （含网络游戏虚拟货币发行 ）

有效期

２０１２

年

３

月至

２０１５

年

３

月

发证机关 上海市文广局

３、

广播电视节目制作经营许可证

编号 （沪 ）字第

８５７

号

持证主体 游戏风云

经营方式 制作 、发行

经营范围 广播电视节目制作 、发行

有效期

２０１３

年

７

月

４

日至

２０１５

年

４

月

１

日

发证机关 上海市文广局

八

、

主要子公司情况

截至本报告书签署日

，

文广互动主要子公司如下表中所示

：

序号 公司名称 文广互动持股比例

１

游戏风云

８５．５０％

２

极车传媒

９０．００％

（

一

）

游戏风云

１、

公司概况

公司名称 ： 上海游戏风云文化传媒有限公司

法定代表人 ： 张大钟

注册资本 ：

１

，

０５２．６３１６

万元

住所 ： 上海市殷行路

７５１

号

２２９

室

公司类型 ： 有限责任公司 （国内合资 ）

营业执照注册号 ：

３１０１１００００５８４２０５

成立时间 ：

２０１２

年

３

月

２

日

经营范围 ：

文化艺术活动交流策划 ，广告设计 、制作 、发布及代理 ；计算机软硬件开发与销售 （除计算机信息系统安全专用产品 ）；办公设

备 、文教用品 、服装 、工艺礼品的销售 ；从事货物与技术的进出口业务 ；广播电视节目制作 、发行 ；利用信息网络经营游戏产品

（含网络游戏虚拟货币发行 ）。

２、

历史沿革

（１）２０１２

年

０３

月

，

公司设立

２０１２

年

０２

月

１８

日文广互动

、

陈剑书

、

张哲睎

、

张宏圣

、

沈伟荣

、

王毅敏

、

赵明义

、

许轶云

、

张锐

、

王冠

、

黄胤珺

（

以下简称

“

陈剑书等

１０

名自然人

”）

以货币方

式出资设立游戏风云

。

其中文广互动以货币方式出资

９００

万元

，

陈剑书以货币方式出资

７７

万元

、

张哲睎以货币方式出资

５

万元

、

张宏圣以货币方式出资

５

万

元

、

沈伟荣以货币方式出资

３

万元

、

王毅敏以货币方式出资

３

万元

、

赵明义以货币方式出资

２

万元

、

许轶云以货币方式出资

２

万元

、

张锐以货币方式出资

１

万

元

、

王冠以货币方式出资

１

万元

、

黄胤珺以货币方式出资

１

万元

，

游戏风云登记注册资本共计

１，０００

万元

。

２０１２

年

２

月

２４

日

，

上海沪港金茂会计师事务所有限公司出具

《

验资报告

》

沪金审验

（２０１２）

第

００７

号

，

验证截至

２０１２

年

２

月

２４

日游戏风云已收到文广互

动

、

陈剑书等

１０

名自然人以货币缴纳的实缴注册资本

（

实收资本

）

合计

９４３

万元

，

占登记注册资本总额的

９４．３％。

２０１３

年

５

月

３１

日

，

上海沪港金茂会计师事务所有限公司出具

《

验资报告

》

沪金审验

（２０１３）

第

１１

号

，

截至

２０１３

年

５

月

３１

日游戏风云已收到陈剑书缴纳的

第二期出资

，

新增实收资本

５７

万元

。

文广互动累计实缴注册资本

１，０００

万元

，

占登记注册资本总额的

１００％。

（２）２０１３

年

６

月

，

股权变更

２０１３

年

６

月

５

日

，

陈剑书与张哲睎

、

沈伟荣

、

王毅敏

、

赵明义

、

沈滌非签署

《

股权转让协议

》，

经各方友好协商约定将陈剑书持有游戏风云的

０．５％

股权以

５

万元价格转让给张哲睎

，０．３％

股权以

３

万元价格转让给沈伟荣

，０．５％

股权以

５

万元价格转让给王毅敏

，０．６％

股权以

６

万元价格转让给赵明义

，０．３％

股权以

３

万

元价格转让给沈滌非

。

２０１３

年

６

月

５

日

，

游戏风云召开临时股东会会议

，

决议通过以上股权转让行为

。

（３）２０１３

年

９

月

，

增加注册资本

２０１３

年

６

月

９

日

，

游戏风云召开第二届股东会

，

同意上海成为常青股权投资合伙企业

（

有限合伙

）（

以下简称

“

成为常青

”）

以货币方式进行增资

。２０１３

年

８

月成为常青与游戏风云全体股东签署

《

增资协议

》，

成为常青向游戏风云以货币进行增资

，

认缴增资款为

９，０００

万元

；

其中

３３３．３３

万元计入游戏风云注册资本

，

其余款项计入资本公积金

，

成为常青首期出资款项为

１，８００

万元

。

２０１３

年

８

月

２９

日

，

上海沪港金茂会计师事务所有限公司出具

《

验资报告

》

沪金审验

（２０１３）

第

２１

号

，

截至

２０１３

年

８

月

２９

日

，

游戏风云已收到成为常青以

货币缴纳的资本金共计

１，８００

万元

，

其中新增注册资本

３３３．３３

万元

，１，４６６．６７

万元计入资本公积

。

本次增资后

，

游戏风云注册资本

１，３３３．３３

万元

，

实收资本

１，

３３３．３３

万元

。

（４）２０１４

年

５

月

，

股权变更

２０１４

年

４

月

２８

日

，

游戏风云召开临时股东会作出决议

，

决议通过张哲睎

、

张宏圣

、

沈伟荣

、

许轶云将其持有的游戏风云股权以

１

元

／

股的价格转让给陈剑

书

、

王毅敏等

９

名自然人的经济行为

。

２０１４

年

５

月

８

日

，

游戏风云自然人股东张哲睎

、

张宏圣

、

沈伟荣

、

许轶云与陈剑书

、

王毅敏等

９

名自然人签署

《

股权转让协议

》：

张宏圣将其持有游戏风云

０．３７５％

股权以

１

元

／

股转让给陈剑书

；

张哲晞将其持有游戏风云

０．１％

股权

、０．１％

股权

、０．０２５％

股权

、０．０７５％

股权

、０．４％

股权

、０．０５％

股权以

１

元

／

股分别转让给火

向君

、

范昊

、

张锐

、

沈滌非

、

王毅敏和赵明义

；

沈伟荣将其持有游戏风云

０．３５％

股权

、０．１％

股权以

１

元

／

股分别转让给赵明义和王冠

；

许轶云将其持有游戏风云

０．１２５％

股权

、０．０２５％

股权以

１

元

／

股分别转让给王冠和黄胤珺

。

（５）２０１４

年

１０

月

，

股权变更

２０１４

年

７

月

１８

日

，

游戏风云召开临时股东会会议

，

决议通过将公司注册资本由原来的

１，３３３．３３

万元减至

１，０５２．６３１６

万元

。

本次减资后

，

成为常青首期缴

纳的增资款所对应注册资本由

３３３．３３

万元减至

５２．６３

万元

；

所占游戏风云的股权比例由

２５．００％

减少至

５．００％。

３、

产权控制关系

截至本报告书签署日

，

游戏风云的股权结构如下

：

４、

最近两年一期的主要财务数据

单位

：

万元

项目

２０１４

年

７

月

３１

日

２０１３

年

１２

月

３１

日

２０１２

年

１２

月

３１

日

资产总额

６

，

７２３．３８ ７

，

０７５．６２ ３

，

５９０．６１

负债总额

１

，

７５０．６０ ２

，

４４６．１７ １

，

５８０．２８

所有者权益

４

，

９７２．７８ ４

，

６２９．４５ ２

，

０１０．３３

项目

２０１４

年

１－７

月

２０１３

年度

２０１２

年度

营业收入

４

，

６３８．８１ １０

，

５０９．２５ ６

，

４３４．９６

营业利润

１６４．１７ ８９８．５９ １

，

４２５．１５

利润总额

４５８．４５ ９６６．６４ １

，

４２５．１５

净利润

３４３．３３ ７６２．１２ １

，

０６７．３３

（

二

）

极车传媒

１、

公司概况

公司名称 ： 极车 （上海 ）文化传媒有限公司

法定代表人 ： 史支焱

注册资本 ：

５００．００

万元

住所 ： 上海市嘉定区安亭镇曹安公路

５１２８

号

１

幢

１

层

１０４３

室

公司类型 ： 有限责任公司 （国内合资 ）

营业执照注册号 ：

３１０１１４００２６６５３３５

成立时间 ：

２０１４

年

３

月

１９

日

经营范围 ：

文化艺术交流活动策划 ，设计 、制作 、发布 、代理各类广告 ，电子商务 （不得从事增值电信 、金融业务 ），汽车饰品 、汽车零部件 、

办公设备 、文教用品 、服装 、工艺礼品 、计算机 、软件及辅助设备 （除计算机信息系统安全专用产品 ）的销售 ，会务服务 ，展览展

示服务 ，软件开发 ，从事货物与技术的进出口业务 。【依法须经批准的项目 ，经相关部门批准后方可开展经营活动 】

２、

历史沿革

２０１４

年

３

月

１９

日

，

文广互动与上海国际汽车城开发服务有限公司

、

杨杰

、

项明

、

叶良怀出资设立极车传媒

。

其中文广互动以货币方式出资

４５０

万元

、

上海

国际汽车城开发服务有限公司以货币方式出资

２５

万元

、

杨杰以货币方式出资

２０

万元

、

项明以货币方式出资

２．５

万元

、

叶良怀以货币方式出资

２．５

万元

，

极车传

媒登记注册资本共计

５００

万元

。

３、

产权及控制关系

截至本报告书签署日

，

极车传媒的股权结构如下

：

４、

最近一期的主要财务数据

单位

：

万元

项目

２０１４

年

７

月

３１

日

资产总额

２

，

１４５．１６

负债总额

１

，

２２６．５１

所有者权益

９１８．６５

项目

２０１４

年

１－７

月

营业收入

１

，

８２５．１８

营业利润

５３２．５５

利润总额

５３２．５５

净利润

４１８．６５

九

、

对外担保

、

主要负债和涉及的员工安置情况

（

一

）

对外担保及主要负债情况

截至本报告书签署日

，

文广互动不存在对外担保的情况

。

本次交易系股权交易

，

不涉及债权债务转移事宜

，

文广互动的债权债务仍由其享有或承担

。

截至审计

、

评估基准日

，

文广互动主要负债情况如下

：

项目 金额 （万元 ） 占比

预收账款

１

，

１４６．４９ ８．９７％

应付账款

６

，

０１１．０８ ４７．０４％

应付股利

１

，

２４７．９１ ９．７７％

其他非流动负债

２

，

６１９．５３ ２０．５０％

负债合计

１２

，

７７７．３０ １００．００％

截至

２０１４

年

７

月

３１

日

，

文广互动负债总额

１２，７７７．３０

万元

，

其中主要包括应付账款

６，０１１．０８

万元

，

占负债总额的比例为

４７．０４％，

主要为购买设备

、

频道

技术传输及购买版权的应付款项

；

其他非流动负债

２，６１９．５３

万元

，

占负债总额比例为

２０．５０％，

主要为文广互动购建固定资产

、

进行集成与传输技术研发等长

期资产获得的相关的专项政府补助

，

计入其他非流动负债

。

（

二

）

员工安置情况

本次交易标的系文广互动

６８．０６７２％

股权

，

不涉及职工安置事项

。

十

、

关联方资金占用及诉讼仲裁情况

（

一

）

关联方资金占用情况

截至本报告书签署日

，

文广互动不存在关联方占用资金的情况

。

（

二

）

诉讼仲裁情况

截至本报告书签署日

，

文广互动不存在未决诉讼

、

仲裁

、

司法强制执行等重大争议或存在妨碍权属转移的情况

。

十一

、

标的资产为股权时的说明

（

一

）

本次交易拟购买资产为控股权

本次拟购买资产为文广互动

６８．０６７２％

股份

，

属于控股权

。

（

二

）

交易对方合法拥有标的资产的完整权利

截至本报告书签署日

，

交易对方合法拥有文广互动

６８．０６７２％

股权

，

相关股权权属清晰

，

不存在被冻结

、

查封或设定质押等限制或禁止转让的情形

。

（

三

）

文广互动不存在出资不实或影响其合法存续的情况

根据工商登记文件

，

文广互动不存在出资不实或影响其合法存续的情况

。

（

四

）

本次交易符合文广互动股权转让前置条件

在文广互动关于本次股权转让的股东会决议中

，

不参与本次交易的股东同意放弃优先购买权

。

百视通收购文广互动

６８．０６７２％

股权的行为不存在文广互动

公司章程规定的股权转让前置条件的障碍

。

十二

、

最近三年增资

、

转让

、

评估

、

改制情况

（

一

）

增资情况

文广互动最近三年的增资情况如下

：

序号 时间 认购增资方 增资价格

１ ２０１２

年

５

月 歌华有线 货币方式出资

２

，

５００

万元 ，认缴

１

，

５２０

万元注册资本 ，其余款项进入资本公积

（

二

）

转让情况

文广互动最近三年的股权转让情况如下

：

单位

：

万元

序号 时间 转让方 受让方 转让股权比例 转让价格

１ ２０１１

年

８

月 上海汽车信息产业投资有限公司 东方有线

１９％ ２

，

５００．００

２ ２０１４

年

９

月 东方传媒 文广集团

６８．０６７２％

无偿划转

（

三

）

评估情况

详见本节

“

十二

、

最近三年增资

、

转让

、

评估

、

改制情况

／ （

四

）

股权转让

、

增资价格的说明

”。

（

四

）

股权转让

、

增资价格的说明

１、

股权转让价格的说明

２０１１

年

８

月

９

日

，

上海汽车信息产业投资有限公司与东方有线网络有限公司签订

《

上海市产权交易合同

》，

对于此次转让

，

上海银信汇业资产评估有限公

司出具了

“

沪银信汇业评报字

【２０１０】

第

Ａ２４３

号

”《

上海文广互动电视有限公司股权转让股东全部权益价值评估报告

》，

对文广互动股东全部权益价值进行了评

估

。

本次评估基准日为

２０１０

年

１１

月

３０

日

，

评估机构主要采用资产基础法和收益现值法

，

在对文广互动综合分析后最终选取收益现值法的评估结论

。

经评估

，

文广互动股东全部权益价值为

１３，０４９．９０

万元

，

上海汽车信息产业投资有限公司将其持有文广互动

１９％

股权转让给东方有线网络有限公司

，

产权转让价格为

２，５００

万元

。

２０１４

年

９

月

２７

日

，

文广集团获得上海市委宣传部

《

关于同意上海东方希杰商务有限公司

４０．２６６％

股权等四项国有股权无偿划转的批复

》（

沪委宣

【２０１４】

４３４

号

），

同意将东方传媒原持有文广互动的

６８．０６７２％

股权

，

划转至文广集团

。

２、

增资价格的说明

为文广互动

２０１２

年

５

月增资之目的

，

上海银信汇业资产评估有限公司评估出具了

“

沪银信汇业评报字

【２０１１】

第

７６１

号

”《

上海文广互动电视有限公司增资

扩股股东全部权益价值评估报告

》，

对文广互动股东全部权益价值进行了评估

。

本次评估基准日为

２０１１

年

９

月

３０

日

，

评估机构主要采用资产基础法和收益现

值法

，

在对文广互动综合分析后最终选取收益现值法的评估结论

。

经评估

，

文广互动股东全部权益价值为人民币

１３，０８６．６４

万元

，

即每

１

元股东出资价值

１．６３５８

元

。

文广互动本次增资中认缴新增注册资本的股东合计投入

２，５００

万元

，

其中

１，５２０

万元认缴为注册资本

，

余下部分计入资本公积

。

即本次增资每

１

元注册资

金作价

１．６４４７

元

除上述情况之外

，

文广互动最近三年无其他资产评估

、

股权转让

、

增资

、

改制情况

。

十三

、

本次资产评估情况

根据

《

拟购买资产文广互动评估报告

》，

东洲评估根据文广互动的特性以及评估准则的要求

，

确定采用收益法和市场法两种方法对文广互动进行评估

，

最终

采用了收益法评估结果作为本次交易标的股权的评估结论

。

根据收益法评估结果

，

以

２０１４

年

７

月

３１

日为评估基准日

，

文广互动

１００％

股权的评估值为

３９，

９００．００

万元

，

评估值较文广互动母公司账面净资产

１５，４６０．８１

万元

，

增值

２４，４３９．１９

万元

，

评估增值率为

１５８．０７％。

该评估结果已经上海市国资委备案

。

按照本次拟购买资产占标的企业

６８．０６７２％

股份比例计算

，

对应的拟购买资产评估值为

２７，１５８．８１

万元

。

（

一

）

评估目的

本次评估目的是反映文广互动股东全部权益于评估基准日的市场价值

，

为百视通吸收合并东方明珠及发行股份购买资产行为涉及的文广集团持有的文广

互动

６８．０６７２％

股权之经济行为提供价值参考依据

。

（

二

）

评估对象和评估范围

本次资产评估对象为文广互动的股东全部权益

，

评估范围系截至评估基准日文广互动的全部资产及负债

。

资产评估申报表列示的账面净资产为

１５４，６０８，

０９５．３２

元

，

总资产为

２５５，９６６，３６６．３７

元

，

负债总额为

１０１，３５８，２７１．０５

元

。

（

三

）

评估基准日

本次资产评估基准日为

２０１４

年

７

月

３１

日

。

（

四

）

评估方法

根据

《

资产评估准则

———

企业价值

》，

注册资产评估师执行企业价值评估业务

，

应当根据评估对象

、

价值类型

、

资料收集情况相关条件

，

分析收益法

、

市场法

和成本法三种资产评估基本方法的适应性

，

恰当选择一种或多种资产评估基本方法

。

经分析

：

被评估企业适用收益法和市场法评估

，

主要基于以下原因

：

１、

被评估单位具有经营模式

、

服务平台

、

营销团队

、

资质等无形资源难以在资产基础法中逐一计量和量化反映的特征

，

故资产基础法不能全面反映企业的

内在价值

；

２、

被评估单位产权明晰

，

经营正常

，

具备持续经营的能力

；

能够用货币衡量其未来收益

，

具有一定的获利能力

。

主营业务收入和盈利能力稳定

、

未来收益预

期较为客观

，

适用收益法

；

３、

被评估单位所属行业类似上市公司较多

，

上市公司股价及经营业务相关信息资料公开

，

故也具有采用市场法评估条件

。

综上

，

本次文广互动适用收益法和市场法进行评估

。

（

五

）

评估假设

１、

基本假设

（１）

公开市场假设

：

公开市场是指充分发达与完善的市场条件

，

是一个有自愿的买者和卖者的竞争性市场

，

在这个市场上

，

买者和卖者的地位是平等的

，

彼

此都有获取足够市场信息的机会和时间

，

买卖双方的交易行为都是在自愿的

、

理智的而非强制的或不受限制的条件下进行的

。

（２）

持续使用假设

：

该假设首先设定被评估资产正处于使用状态

，

包括正在使用中的资产和备用的资产

；

其次根据有关数据和信息

，

推断这些处于使用状态

的资产还将继续使用下去

。

持续使用假设既说明了被评估资产所面临的市场条件或市场环境

，

同时又着重说明了资产的存续状态

。

（３）

持续经营假设

，

即假设被评估单位以现有资产

、

资源条件为基础

，

在可预见的将来不会因为各种原因而停止营业

，

而是合法地持续不断地经营下去

。

２、

一般假设

（１）

除特别说明外

，

对即使存在或将来可能承担的抵押

、

担保事宜

，

以及特殊的交易方式等影响评估价值的非正常因素没有考虑

。

（２）

国家现行的有关法律及政策

、

产业政策

、

国家宏观经济形势无重大变化

，

评估对象所处地区的政治

、

经济和社会环境无重大变化

，

无其他人力不可抗拒

及不可预见因素造成的重大不利影响

。

（３）

评估对象所执行的税赋

、

税率等政策无重大变化

，

信贷政策

、

利率

、

汇率基本稳定

。

（４）

依据本次评估目的

，

确定本次估算的价值类型为市场价值

。

估算中的一切取价标准均为估值基准日有效的价格标准及价值体系

。

（

六

）

收益法评估技术说明

收益法的基本思路是通过估算资产在未来的预期收益

，

采用适宜的折现率折算成现时价值

，

以确定评估对象价值的评估方法

。

即以未来若干年度内的企业

自由现金流量作为依据

，

采用适当折现率折现后加总计算得出经营性资产价值

，

然后再加上溢余资产

、

非经营性资产价值

（

包括没有在预测中考虑的长期股权

投资

）

减去有息债务得出股东全部权益价值

。

１、

收益法针对性评估假设

（１）

被评估单位提供的业务合同以及公司的营业执照

、

章程

，

签署的协议

，

审计报告

、

财务资料等所有证据资料是真实的

、

有效的

；

（２）

评估对象目前及未来的经营管理班子尽职

，

不会出现影响公司发展和收益实现的重大违规事项

，

并继续保持现有的经营管理模式持续经营

；

（３）

评估对象以前年度及当年签订的合同有效

，

并能得到执行

；

（４）

本次评估的未来预测是基于现有的市场情况对未来的一个合理的预测

，

不考虑今后市场会发生目前不可预测的重大变化和波动

。

如政治动乱

、

经济危

机

、

恶性通货膨胀等

；

（５）

本次评估中所依据的各种收入及相关价格和成本等均是评估机构依据被评估单位提供的历史数据为基础

，

在尽职调查后所做的一种专业判断

，

评估机

构判断的合理性等将会对评估结果产生一定的影响

；

（６）

本次评估中对未来年度

，

文广互动和东方传媒之间关于超

、

高清的付费收视分成保持现状

，

未来年度关于目前的合作模式保持不变

；

（７）

评估对象的所得税率为

１５％。２０１２

年

７

月

，

企业取得了高新技术企业证书

（

编号

：ＧＦ２０１２３１００００８１），

有效期为

３

年

，

企业所得税优惠期限为

２０１２

年

７

月至

２０１５

年

７

月

，

本次评估人员考虑到企业持续研发费用的投入

，

假设企业在未来年度可以保持高新技术企业资质的延续

；

（８）

企业合并口径范围的长期投资单位游戏风云

２０１４

年

８

月开始实施减资行为

。

截至本评估报告出具日

，

减资公告已经刊登

，

评估人员假设该减资行为能

在

２０１４

年

９

月底予以完成

。

关于本次少数股东损益

，

将按照不同时期的不同股比予以测算

。

２、

评估模型及公式

股东全部权益价值

＝

企业价值

－

付息债务

企业价值

＝

经营性资产价值

＋

溢余及非经营性资产价值

经营性资产价值

＝

未来收益期内各期收益的现值之和

Ｐ，

即

其中

：ｒ—

所选取的折现率

ｇ—

未来收益每年增长率

，

如假定

ｎ

年后

Ｆｉ

不变

，ｇ

取零

Ｆｉ—

未来第

ｉ

个收益期的预期收益额

ｎ—

预测期年限

，

一般为

５

年

目前被评估单位经营稳定

，

且持续经营亦是本次评估的假设前提

，

因此

，

本次评估收益期按照无限期考虑

。

３、

收益预测方法

（１）

分析企业历史的收入

、

成本

、

费用等财务数据

，

根据企业资产配置和使用情况确定非经营性净资产

、

溢余资产

。

（２）

根据评估假设条件

，

本次评估采用无限年期作为收益期

。

对企业未来收益分预测期和永续期二阶段

。

首先对企业提供的未来五年预测期的收益进行复

核和分析

，

并经适当的调整

；

再对五年以后的永续期收益趋势进行分析判断和估算

。

本次评估假定

５

年之后收益水平按照第

５

年水平稳定发展

。

（３）

对各项收入

、

成本与费用的预测采用比率变动分析和定量固定分析相结合的方法

。

４、

折现率的选取

本次评估采用资本资产加权平均成本模型

（ＷＡＣＣ）

确定折现率

。ＷＡＣＣ

模型是期望的股权回报率和所得税调整后的债权回报率的加权平均值

。

计算公式

如下

：

Ｄ

根据基准日的有息负债确定

，Ｅ

根据基准日的每股收盘价格

×

股份总额确定

。

经过计算

，

该行业

Ｄ ／ Ｅ＝１．５０％。

最终得到评估对象权益资本预期风险系数的估计值

βｅ＝０．８５５

４）

特定风险

ε：

本次评估在采用收益法评估时

，

评估师分别从行业竞争

、

资产规模

、

资本结构等方面对文广互动个别风险进行了分析

，

并根据各因素对个别风险影响综合

判断后得出企业个别风险取值

，

合计公司特定个别风险调整系数

ε＝２．５％。

５）

权益资本成本的确定

最终得到评估对象的权益资本成本

Ｒｅ＝３．８３％＋０．８５５×７．４０％＋２．５％＝１２．７％

（２）

债务资本成本

债务资本成本

Ｒｄ

取

５

年以上的贷款利率

６．５５％。

（３）

资本结构的确定

结合企业未来盈利情况

、

管理层未来的筹资策略

，

确定上市公司资本结构为企业目标资本结构比率

。

５、

经营性资产价值

根据前述对预期收益的预测与折现率的估计分析

，

评估人员将各项预测数据代入本评估项目的收益法模型

，

计算得出经营性资产评估值

。

预测值计算过程

如下表

：

单位

：

万元

项目

＼

年份

２０１４

全年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

２０１８

年

２０１９

年

及以后

一、营业总收入

３４

，

３５４．００ ４０

，

５２４．００ ４６

，

５６１．００ ５２

，

８４５．００ ５８

，

８３６．００ ５８

，

８３６．００

二、营业总成本

３０

，

７９３．４２ ３６

，

４２９．９２ ４１

，

８９０．０５ ４７

，

４４３．８０ ５２

，

７２７．２５ ５２

，

７２７．２５

其中 ：营业成本

２１

，

２８８．００ ２５

，

１５６．００ ２８

，

９２４．００ ３２

，

９６６．００ ３６

，

７４５．００ ３６

，

７４５．００

营业税金及附加

１６０．８０ １８９．６８ ２１７．９４ ２４７．３５ ２７５．３９ ２７５．３９

营业费用

３

，

１７７．００ ３

，

７４０．００ ４

，

２９８．００ ４

，

８７３．００ ５

，

４２３．００ ５

，

４２３．００

管理费用

６

，

０２１．００ ６

，

９７５．００ ８

，

０２６．００ ８

，

８７６．００ ９

，

７４８．００ ９

，

７４８．００

财务费用

－１９６．９２ －３６．００ －４１．５０ －４７．００ －５２．５０ －５２．５０

资产减值损失

３４３．５４ ４０５．２４ ４６５．６１ ５２８．４５ ５８８．３６ ５８８．３６

加：公允价值变动收益

０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００

投资收益

－１．９０ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００

三、营业利润

３

，

５５８．６８ ４

，

０９４．０８ ４

，

６７０．９５ ５

，

４０１．２０ ６

，

１０８．７５ ６

，

１０８．７５

四、利润总额

５

，

０５７．１４ ４

，

３２４．５８ ４

，

８２０．２８ ５

，

４０８．０４ ６

，

１０８．７５ ６

，

１０８．７５

五、净利润

４

，

４７２．５４ ３

，

８１８．７１ ４

，

２５７．８５ ４

，

７７７．６４ ５

，

３８４．８２ ４

，

９４１．３８

六、归属于母公司损益

４

，

１１７．９６ ３

，

６１８．８７ ４

，

０２６．３８ ４

，

５１１．７６ ５

，

０９０．３６ ４

，

７１１．２２

加：折旧和摊销

７６７．１９ １

，

８４３．００ １

，

８４３．００ １

，

８４３．００ １

，

８４３．００ １

，

８４３．００

减：资本性支出

７６６．７０ １

，

８４３．００ １

，

８４３．００ １

，

８４３．００ １

，

８４３．００ １

，

８４３．００

减：营运资本增加

－４

，

７６６．６０ １

，

４０６．００ １

，

３４３．００ １

，

３５６．００ １

，

３３５．００ ０．００

减：营业外收入 （政府补助递延收益

１５７．７４ １９８．４３ １２９．４３ ６．８４ ０．００ ０．００

七、股权自由现金流

６

，

９３８．４６ ２

，

０１４．４４ ２

，

５５３．９５ ３

，

１４８．９２ ３

，

７５５．３６ ４

，

７１１．２２

加：税后的付息债务利息

０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００

八、企业自由现金流

６

，

９３８．４６ ２

，

０１４．４４ ２

，

５５３．９５ ３

，

１４８．９２ ３

，

７５５．３６ ４

，

７１１．２２

折现率

１２．６％ １２．６％ １２．６％ １２．６％ １２．６％ １２．６％

折现期 （月 ）

２．５ １１．０ ２３．０ ３５．０ ４７．０

折现系数

０．９７５６ ０．８９６９ ０．７９６６ ０．７０７４ ０．６２８３ ４．９８６２

九、收益现值

６

，

７６９．１６ １

，

８０６．７５ ２

，

０３４．４８ ２

，

２２７．５５ ２

，

３５９．４９ ２３

，

４９１．０９

经营性资产价值

３８

，

６８８．５２

基准日非经营性资产净值评估值

１

，

２３４．８５

溢余资产评估值

０．００

企业整体价值评估值 （扣除少数股东权益 ）

３９

，

９２３．４０

付息债务

０．００

股东全部权益价值评估值 （扣除少数股东权益 ）

３９

，

９００．００

６、

非经营性资产

、

负债

、

溢余资产评估值的确定

非经营性资产指对企业主营业务没有直接

“

贡献

”

的资产或本次收益法预测中没有考虑其收入成本相关现金流的资产

，

如

：

扩大再生产性质的在建工程投

资

。

企业中不是所有的资产对其主营业务都有直接贡献

，

有些资产可能目前对主营业务没有直接

“

贡献

”，

如

：

闲置的房地产

、

设备等等

。

另外还包括应收股利

、

利息

、

持有至到期投资等

。

非经营性负债指企业承担的债务不是由于主营业务的经营活动产生的负债而是由于与主营业务没有关系或没有直接关系的其他业务活动如

：

上下级企

业的往来款

、

基本建设投资等活动所形成的负债

。

非经营性负债通常主要包括

：

应付利润

、

预提费用

、

长期应付款

、

专项应付款等科目

。

溢余资产主要是指超过企业正常经营需要的富裕的货币现金及现金等价物

，

包括定期存款

、

有价证券等投资

。

本次评估基于企业的具体情况

，

测算企业为

保持正常经营所需的安全现金保有量

。

７、

有息负债的清查

有息负债是指那些需要支付利息的负债

，

包括银行借款

、

发行的债券

、

融资租赁的长期应付款等

。

公司的有息负债主要应该包括

：

短期借款

、

交易性金融负

债

、

长期借款

、

一年内到期的长期负债等

。

经清查

，

文广互动于评估基准日无有息负债

。

８、

股权价值的确定

将所得到的经营性资产的价值

，

考虑基准日的溢余资产价值

、

非经营性资产价值后

，

即得到评估对象企业价值为

３９，９２３．４０

万元

。

Ｂ＝Ｐ＋∑Ｃｉ

Ｂ＝３８，６８８．５２＋１，２３４．８５

＝３９，９２３．４０

万元

将评估对象的付息债务的价值代入下式

，

得到评估对象的全部权益价值为

Ｅ＝Ｂ－Ｄ

Ｄ：

付息债务的确定

从基准日的情况看

，

被评估单位无付息债务

，

故

Ｄ＝０

Ｅ＝Ｂ－Ｄ

＝３９，９２３．４０

–

０．００

＝３９，９００．００

万元

（

取整

）

９、

评估增值的主要原因

收益法是从企业的未来获利能力角度出发

，

反映了企业各项资产的综合获利能力

。

在收益法评估值中

，

客观

、

全面的反映了企业拥有的

，

但却难以在账面

中逐一计量和量化的无形资产

，

如

：

资质

、

服务平台

、

营销

、

研发能力

、

管理团队等人力资源及商誉等

，

故收益法评估结论比账面净资产有较大增值

。

（

七

）

市场法评估技术说明

１、

对比公司的选择

评估机构在国内上市公司中选用对比企业并通过分析对比公司的方法确定被评估单位的经营风险和折现率等因素

，

对比企业的选取过程如下

：

在本次评估中对比公司的选择标准如下

：

（１）

对比公司近年为盈利公司

；

（２）

对比公司必须至少有三年的上市历史

；

（３）

对比公司只发行人民币

Ａ

股

；

（４）

对比公司所从事的行业和主营业务与被评估单位相同或相似

。

根据上述原则

，

评估机构选取了以下三家公司作为对比企业

：

对比公司一

：

华数传媒

（０００１５６．ＳＺ）

华数传媒控股股份有限公司

（

简称

“

华数传媒

”）

是专业从事全国新媒体业务和杭州地区有线电视网络业务的企业

。

２０１４

年上半年

，

公司实现营业收入

１１４，５１１．５７

万元

，

比上年同期增加

２６，３５７．９３

万元

，

同比增长

２９．９０％，

归属于上市公司股东的净利润为

１６，６８７．２５

万

元

，

同比增长

２３．３１％。

对比公司二

：

数码视讯

（３０００７９．ＳＺ）

北京数码视讯科技股份有限公司

（

简称

“

数码视讯

”）

是一家数字电视软件及系统提供公司

，

主要从事数字电视软硬件产品的研发

、

生产

、

销售和技术服务

业务

。

２０１４

年上半年

，

公司共实现营业收入

２，７２５．６６

万元

，

较上年同期增长

３７．４６％，

实现净利润

９，０９０．４３

万元

，

较上年同期增长

３３．２１％，

扣非后的净利润同比

增长

４４．００％。

对比公司三

：

乐视网

（３００１０４．ＳＺ）

乐视网信息技术

（

北京

）

股份有限公司

（

简称

“

乐视网

”）

是一家专注于互联网视频及手机电视等网络视频技术的研究

、

开发和应用的公司

。

２０１４

年上半年

，

公司实现营业收入

２９３，８８０．１９

万元

，

较去年同期增长

２９０．８４％；

实现归属于母公司净利润为

１５，１８９．２８

万元

，

较去年同期增长

３０．１６％，

取

得了较好的业绩增长

。

期内公司实现广告业务收入

６８，９６５．０６

万元

，

比去年同期增长

１００．９９％。

２、

对比公司溢余资产

、

非经常性损益及非经营性资产

（

负债

）

调整

溢余资产

：

主要指对比公司基准日账面货币资金超过安全现金保有量多余的部分

。

企业要维持正常运营

，

需要一定数量的现金保有量

。

通过分析计算企业

以前年度营运资金的现金持有量与付现成本情况

，

确定安全现金保有量

。

对比公司非经常性损益主要包括

：

资产减值损失

、

公允价值变动收益

、

投资收益

、

营业外收支净额等

。

对比公司非经营性资产主要包括

：

交易性金融资产

、

持有至到期投资

、

长期股权投资

、

投资性房地产

、

递延所得税资产等

；

非经营性负债主要包括

：

交易性

金融负债

、

长期应付款

、

专项应付款等

。

在计算对比公司有关价值比率时

，

对所采用的盈利类

、

收入类或资产类参数需要首先针对上述非经常性损益及非经营性资产

（

负债

）

予以调整

。

３、

对比公司财务指标的分析

公司财务指标的好坏直接影响企业的价值

，

一般公司的财务指标分为盈利能力指标

、

成长能力指标

、

营运能力指标及偿债能力指标四类

。

（１）

盈利能力指标

盈利能力指标是指衡量一个企业经营盈利能力的指标

，

经常被采用的盈利能力指标包括销售毛利率

、

总资产利润率和净资产收益率等

，

本次评估综合分

析后采用上述三个指标作为衡量企业经营盈利能力的指标

。

（２）

成长能力指标

成长能力指标是指衡量被评估企业经营发展的成长能力指标

，

经综合分析

，

本次评估机构选取主营业务收入同比增长率

、

主营业务利润同比增长率

、

总资

产同比增长率作为评估机构衡量被评估企业经营发展成长能力的指标

。

（３）

营运能力指标

营运能力指标实际上是衡量被评估企业经营管理能力的一项指标

，

本次评估采用营业周期

、

净资产周转率和总资产周转率作为营运能力的衡量指标

。

（４）

偿债能力指标

偿债能力指标是衡量企业偿还到期债务能力的指标

，

本次评估选取流动比率

、

速动比率

、

资产负债率及已获利息倍数作为衡量企业偿债能力的指标

。

４、

价值比率的计算和修正

本次选取税后现金流

（ＮＯＩＡＴ）

价值比率

、

税息前收益

（ＥＢＩＴ）

价值比率和税息折旧

／

摊销前收益

（ＥＢＩＴＤＡ）

等三项比率

。

由于被评估企业与对比公司之间存在经营风险的差异

，

包括公司特有风险等

，

本次评估以折现率参数作为被评估企业与对比公司经营风险的反映因素

。

此外

，

被评估企业与对比公司可能处于企业发展的不同阶段

，

对于相对稳定期的企业未来发展相对比较平缓

，

对于处于发展初期的企业可能会有一段发

展相对较高的时期

。

另外

，

企业的经营能力也会对未来预期增长率产生影响

，

因此本次评估进行相关修正

。

（１）

折现率的估算

对比公司和被评估企业的折现率均通过加权平均资本成本来确定

。

（２）

预期长期增长率

ｇ

的估算

预期长期增长率是指对比公司评估基准日后的长期增长率

，

对于企业的未来长期增长率应符合逐步下降的趋势

，

即增长率随着时间的推移逐步下降

，

当

时间趋于无穷时

，

增长率趋于零

。

本次评估根据对比公司评估基准日前四至五年的历史数据为基础

，

参照证券研发机构对对比公司的分析

，

预测未来几年的增长率

。

５、

市场法评估结果

考虑企业实际情况

，

最终选定按前两年平均值计算后的税后现金流

（ＮＯＩＡＴ）

价值比率

、

税息前收益

（ＥＢＩＴ）

价值比率和税息折旧

／

摊销前收益

（ＥＢＩＴＤＡ）

价

值比率作为本次评估市场法的价值比率

，

确定市场法评估结果为

４１，４００．００

万元

。

计算过程如下

：

单位

：

万元

序号 指标

两年平均值 最近

１２

个月

ＮＯＩＡＴ

比率乘数

ＥＢＩＴ

比率乘数

ＥＢＩＴＤＡ

比率乘

数

ＮＯＩＡＴ

比率乘数

ＥＢＩＴ

比率乘数

ＥＢＩＴＤＡ

比率乘数

１

被评估公司比率乘数取值

１７．１６ １８．４５ １２．９２ ２０．０１ １９．７３ １４．４４

２

被评估公司对应参数

４

，

３５９．０４ ２

，

０４６．０９ ４

，

３５９．０４ ５

，

６２２．８１ ２

，

７１１．７６ ５

，

６２２．８１

３

被评估公司全投资计算价值

７４

，

７８６．２４ ３７

，

７４３．３１ ５６

，

３０６．７３ １１２

，

４９２．８０ ５３

，

５１２．３１ ８１

，

２０７．４８

４

被评估公司负息负债

０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００

５

被评估企业股权价值

７４

，

７８６．２４ ３７

，

７４３．３１ ５６

，

３０６．７３ １１２

，

４９２．８０ ５３

，

５１２．３１ ８１

，

２０７．４８

６

正常经营所需营运资金与评估基准日实际拥有差

异调整

０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００

７

缺少流通折扣率

２８．６２％ ２８．６２％ ２８．６２％ ２８．６２％ ２８．６２％ ２８．６２％

８

被评估企业经营性资产构成的股权价值

５３

，

３８２．４２ ２６

，

９４１．１８ ４０

，

１９１．７４ ８０

，

２９７．３６ ３８

，

１９７．０９ ５７

，

９６５．９０

９

非经营性资产净值

１

，

２３４．８５ １

，

２３４．８５ １

，

２３４．８５ １

，

２３４．８５ １

，

２３４．８５ １

，

２３４．８５

１０

被评估公司股权市场价值 （取整 ）

５４

，

６１７．２７ ２８

，

１７６．０３ ４１

，

４２６．６０ ８１

，

５３２．２２ ３９

，

４３１．９４ ５９

，

２００．７５

评估结果 （取整 ）

４１

，

４００．００

（

八

）

评估结论的分析及选择理由

市场比较法类比对象

、

类比因素直接来源于市场及公开信息

，

评估结果与基准日资本市场价格相关性较高

，

但是

，

评估结果易随着资本市场价格的变化而

波动

。

收益现值法则是从决定资产现行公平市场价值的基本依据

—

资产的预期获利能力的角度评价资产

，

符合市场经济条件下的价值观念

，

从理论上讲

，

收益

法的评估结论能更好体现股东权益价值

。

考虑收益现值法所使用数据的质量和数量优于市场比较法

，

故本次评估采用收益现值法结论

。

文广互动于评估基准日

２０１４

年

７

月

３１

日在上述各项假设条件成立的前提下

，

股东全部权益价值的评估值为人民币

３９，９００．００

万元

。

十四

、

最近三年评估与本次评估结果差异说明

以

２０１１

年

９

月

３０

日为评估基准日歌华有线拟以现金出资方式对文广互动进行增资之目的

，

上海银信资产评估有限公司出具了

“

沪银信评报字

【２０１１】

第

７６１

号

”《

企业价值评估报告书

》，

对文广互动股东全部权益价值进行了评估

。

本次评估基准日为

２０１１

年

９

月

３０

日

，

评估机构主要采用收益现值法和资产基础

法

，

在对文广互动综合分析后最终选取收益现值法作为评估主结论

。

经评估

，

文广互动股东全部权益价值为人民币

１３，０８６．６４

万元

。

本次以

２０１４

年

７

月

３１

日

为基准日的股东全部权益评估值为

３．９９

亿

。

两次评估差异如下

：

１、

截至

２０１１

年

９

月

３０

日

，

文广互动实收资本

８０００

万元

，

总资产

１８，７６１．１６

万元

，

总负债

８，６５６．７４

万元

，

净资产

１０，１０４．４３

万元

。

营业收入

９，１８６．２３

万元

，

净利润

７１８．２４

万元

。

截至

２０１４

年

７

月

３１

日

，

文广互动实收资本

９５２０

万元

，

总资产

３２，７７９．５４

万元

，

总负债

１２，７７７．３０

万元

，

净资产

２０，００２．２４

万元

，

归属母公

司的净资产

１８，８９９．６６

万元

。

营业收入

１６，３７７．１４

万元

，

净利润

１，９４２．３０

万元

，

归属母公司的净利润

１，７８８．８５

万元

。

２、

两次评估均采用收益法结论

，

从未来盈利能力的角度反映企业价值

。

企业历史年度的经营数据也反映了两次评估时间点企业经营状况的差异

，

由于数

字付费频道业务的发展以及专业频道节目内容的产业化运营

，２０１４

年

７

月

３１

日较

２０１１

年

９

月

３０

日在营业总收入增长了一倍

，

净利润增长了一倍以上

，

因此

２０１４

年评估结果较

２０１１

年有所上升

，

符合企业整体发展的趋势及不同时点企业经营情况上的差异变化

。

３、

由于

２０１０

年

、２０１１

年企业经营的历史数据各个方面均较为接近

，

因此评估结果较为接近

。

综合以上原因

，

本次估值较

２０１１

年两次估值有所差异

。

第四节 东方希杰基本情况

一

、

公司概况

公司名称 ： 上海东方希杰商务有限公司

注册地址 ： 上海市洛川东路

４８７

号

办公地址 ： 上海市杨浦区国定路

４００

号复旦新闻学院文广集团演播楼

企业性质 ： 有限责任公司 （中外合资 ）

法定代表人 ： 王建军

注册资本 ： 美元

１

，

５０３．１２９２

万

营业执照注册号 ：

３１００００４００３６９２７２

税务登记证号 ：

３１０１０８７５７９４１４３５

组织机构代码证号 ：

７５７９４１４３

—

５

经营范围 ：

通过电视 、电话 、邮购 、互联网络方式开展服装 、日用百货 、化妆品 、家用电器 、建筑装潢材料 （钢材 、水泥除外 ）、家具 、自

行车 、通讯器材 、数码产品 、文教体育用品 、眼镜 （除隐形眼睛镜及护理液批发 、零售 ）、照相器材 、金银 （除进出口 ）、珠宝

及饰品 、花卉 、预包装食品 （含熟食卤味 、冷冻冷藏 ）、乳制品 （含婴幼儿配方乳粉 ）、酒类的批发 、零售 、进出口 （除裸钻 、毛

钻 ）、佣金代理 （拍卖除外 ），并提供相关配套服务 ；商务信息咨询 、投资咨询 、企业管理咨询 、国际经济咨询 、科技咨询 、环

保信息咨询 、贸易信息咨询 、企业策划咨询 ；网络技术和计算机软硬件研发 、制作 ，计算机系统集成 ，销售自产产品 ，提供

相关的技术服务 、技术培训 、技术转让 。（不涉及国营贸易管理商品 ，涉及配额 、许可证管理商品的 ，按国家有关规定办理

申请 ）。【依法须经批准的项目 ，经相关部门批准后方可开展经营活动 】

成立日期 ：

２００４

年

１

月

１５

日

营业期限 ：

２００４

年

１

月

１５

日至

２０２４

年

１

月

１４

日

二

、

历史沿革

（

一

）２００４

年

１

月

，

公司设立

东方希杰系由上海文广传媒有限公司和

ＣＪ Ｈｏｍｅ Ｓｈｏｐｐｉｎｇ

株式会社于

２００４

年

１

月共同投资设立之有限公司

。

２００４

年

１

月

１５

日

，

上海市人民政府向东方希杰核发批准号为

“

商外资沪保合资字

【２００４】０１９８

号

”《

中华人民共和国外商投资企业批准证书

》。

２００４

年

１

月

１５

日

，

东方希杰在上海市工商行政管理局浦东新区分局办理了工商设立登记手续

，

并领取了

《

企业法人营业执照

》，

注册资本为

１，０００

万美

元

，

实收资本为

０

万美元

，

法定代表人为黎瑞刚

，

注册地址为外高桥保税区日京路

３５

号

。

２００４

年

２

月

９

日

，

上海上会会计师事务所有限公司出具

“

上会师报字

（２００４）

第

１０１７

号

”《

验资报告

》，

确认截至

２００４

年

２

月

９

日止

，

东方希杰已收到全体

股东缴纳的注册资本第一期合计

３００

万美元

。２００４

年

６

月

１７

日

，

上海上会会计师事务所有限公司出具

“

上会师报字

（２００４）

第

１０５６

号

”《

验资报告

》，

确认截至

２００４

年

６

月

１７

日止

，

东方希杰已收到全体股东缴纳的注册资本第二期合计

７００

万美元

。

至此

，

东方希杰累计收到全体股东缴纳的注册资本

１，０００

万美元

，

设

立时各股东认缴之注册资本已全部缴足

。

２００５

年

５

月

３１

日

，

东方希杰就上述实收资本变更在上海市工商局办理了工商变更登记手续

，

并领取了换发后的

《

企业法人营业执照

》。

东方希杰设立时之股权结构如下

：

序号 股东名称 出资额 （万美元 ） 股权比例 出资方式

１

上海文广传媒有限公司

５１０．００ ５１．００％

货币

２ ＣＪ Ｈｏｍｅ Ｓｈｏｐｐｉｎｇ

株式会社

４９０．００ ４９．００％

货币

合计

１

，

０００．００ １００．００％ －

（

二

）２００９

年

６

月

，

增加注册资本及股权变更

２００８

年

６

月

２５

日

，

上海文广传媒有限公司

、ＣＪ Ｈｏｍｅ Ｓｈｏｐｐｉｎｇ

株式会社与北京同方电子商务有限公司签署

《

增资扩股协议

》，

约定上海文广传媒有限公司

以

５５０

万美元认缴新增出资额

９５．２５

万美元

，

北京同方电子商务有限公司以

１，４５０

万美元认缴新增出资额

２４９．７５

万美元

，

增资后上海文广传媒有限公司的持

股比例为

４５％，

北京同方电子商务有限公司的持股比例为

１８．５７％；ＣＪ Ｈｏｍｅ Ｓｈｏｐｐｉｎｇ

株式会社与北京同方电子商务有限公司签署

《

股权转让协议

》，

约定

ＣＪ

Ｈｏｍｅ Ｓｈｏｐｐｉｎｇ

株式会社将其持有的东方希杰

６．４３％

的股权

（

对应

８６．５

万美元的出资

）

以

５００

万美元的价格转让给北京同方电子商务有限公司

。

２００９

年

３

月

２０

日

，

上海市闸北区人民政府出具

“

闸府批

【２００９】２２７

号

”《

闸北区人民政府关于同意上海东方希杰商务有限公司增资及股权转让的批复

》，

同

意上述增资及股权转让事宜

。

２００９

年

６

月

１０

日

，

上海上会会计师事务所有限公司出具

“

上会师报字

（２００９）

第

１５２２

号

”《

验资报告

》，

对东方希杰本次增资情况予以验证

，

确认截至

２００９

年

６

月

９

日止

，

东方希杰已收到股东缴纳的新增注册资本合计

３４５

万美元

，

本次变更后东方希杰的注册资本为

１，３４５

万美元

，

实收资本为

１，３４５

万美元

。

２００９

年

６

月

２９

日

，

东方希杰就本次变更在上海市工商局办理了工商变更登记手续

，

并领取了换发后的

《

企业法人营业执照

》。

本次变更完成后

，

东方希杰之股权结构如下

：

序号 股东名称 出资额 （万美元 ） 股权比例 出资方式

１

上海文广传媒有限公司

６０５．２５ ４５．００％

货币

２ ＣＪ Ｈｏｍｅ Ｓｈｏｐｐｉｎｇ

株式会社

４０３．５０ ３０．００％

货币

３

北京同方电子商务有限公司

３３６．２５ ２５．００％

货币

合计

１

，

３４５．００ １００．００％ －

（

三

）２０１０

年

３

月

，

股东名称变更

２０１０

年

３

月

１１

日

，

东方希杰召开董事会并通过

《

董事会决议

》。

同意

：（１）

股东

ＣＪ Ｈｏｍｅ Ｓｈｏｐｐｉｎｇ

株式会社更名为

ＣＪ Ｏ Ｓｈｏｐｐｉｎｇ

株式会社

；（２）

就本次变

更修改合营企业合同及公司章程

。

２０１０

年

７

月

６

日

，

东方希杰就本次变更在上海市工商局办理了工商变更登记手续

，

并领取了换发后的

《

企业法人营业执照

》。

本次变更后

，

东方希杰之股权结构如下

：

序号 股东名称 出资额 （万美元 ） 股权比例 出资方式

１

上海文广传媒有限公司

６０５．２５ ４５．００％

货币

２ ＣＪ Ｏ Ｓｈｏｐｐｉｎｇ

株式会社

４０３．５ ３０．００％

货币

３

北京同方电子商务有限公司

３３６．２５ ２５．００％

货币

合计

１

，

３４５．００ １００．００％ －

（

四

）２０１０

年

９

月

，

增加注册资本

２０１０

年

２

月

６

日

，

东方希杰召开董事会同意佑优信息技术

（

上海

）

有限公司

（

以下简称

“

佑优信息

”）

全体股东以持有的佑优信息

１００％

股权认购东方希杰新

增注册资本

。

２０１０

年

３

月

３１

日

，

上海财瑞资产评估有限公司出具

“

沪财瑞评报

（２０１０）１－０２２

号

”《

企业价值评估报告书

》，

对东方希杰的股东全部权益价值进行评估

。

经

评估

，

确认截止

２００９

年

１０

月

３１

日东方希杰股东全部权益价值为人民币

２，０４４，０２０，０００

元

。

同日

，

上海财瑞资产评估有限公司出具

“

沪财瑞评报

（２０１０）１－０２４

号

”《

企业价值评估报告书

》，

对佑优信息的股东全部权益价值进行评估

。

经评估

，

确认截止

２００９

年

１０

月

３１

日佑优信息的股东全部权益价值为人民币

２４０，

３１０，０００

元

。

前述两项评估结果于

２０１０

年

３

月

３１

日在上海市宣传文化系统国有资产监督管理办公室办理了评估备案手续

。

２０１０

年

６

月

２４

日

，

东方希杰及其全体股东与佑优信息及其全体股东签署了

《

增资认购协议

》。

佑优信息全体股东以持有的佑优信息

１００％

的股权作价

２４０，３１０，０００

元认购东方希杰新增注册资本

１５８．１２９２

万美元

。

２０１０

年

７

月

１５

日

，

上海市闸北区人民政府出具

“

闸府批

【２０１０】３３６

号

”《

关于同意上海东方希杰商务有限公司股权增资的批复

》，

同意上述增资认购行为

。

２０１０

年

９

月

１５

日

，

上海上会会计师事务所有限公司出具

“

上会师报字

（２０１０）

第

１８７９

号

”《

验资报告

》，

对东方希杰本次增资情况予以验证

，

确认截至

２０１０

年

９

月

１５

日止

，

东方希杰已收到新增股东缴纳的新增注册资本合计

１５８．１２９２

万美元

，

各新增股东均以其持有的佑优信息的股权出资

，

东方希杰变更后的注册

资本为

１，５０３．１２９２

万美元

，

累计实收资本为

１，５０３．１２９２

万美元

。

２０１０

年

９

月

２０

日

，

东方希杰就本次变更在上海市工商局办理了工商变更登记手续

，

并领取了换发后的

《

企业法人营业执照

》。

本次变更后

，

东方希杰之股权结构如下

：

序号 股东名称 出资额 （万美元 ） 股权比例 出资方式

１

上海文广传媒有限公司

６０５．２５００ ４０．２６６％

货币

２ ＣＪ Ｏ Ｓｈｏｐｐｉｎｇ

株式会社

４０３．５０００ ２６．８４４％

货币

３

北京同方电子商务有限公司

３３６．２５００ ２２．３７０％

货币

４

上海亿友商贸有限公司

４２．７１５８ ２．８４１８％

股权

５

北京同方创新投资有限公司

２９．５７２７ １．９６７４％

股权

６ Ｔａｉ Ｓｈａｎ Ｃａｐｉｔａｌ Ｉ

，

Ｌｉｍｉｔｅｄ ２６．１９５５ １．７４２７％

股权

７ Ｃｈｉｎａ Ｍｅｄｉａ Ｏｎｌｉｎｅ Ｈｏｎｇ Ｋｏｎｇ Ｌｉｍｉｔｅｄ ２１．７６７７ １．４４８２％

股权

８ ＳＢＣＶＣ Ｃｏｍｐａｎｙ Ｌｉｍｉｔｅｄ １８．８９３８ １．２５７０％

股权

９

詠利投资股份有限公司

１０．６７８９ ０．７１０４％

股权

１０ ＣＴＣ Ｃａｐｉｔａｌ Ｐａｒｔｎｅｒｓ Ｉ

，

Ｌ．Ｐ． ４．１０７４ ０．２７３３％

股权

１１ Ｔａｉ Ｓｈａｎ Ｃａｐｉｔａｌ ＩＩ

，

Ｌｉｍｉｔｅｄ ２．１４３８ ０．１４２６％

股权

１２

同利创业投资有限公司

２．０５３６ ０．１３６６％

股权

合计

１

，

５０３．１２９２ １００．００００％ －

（

五

）２０１２

年

６

月

，

股权变更

２０１２

年

２

月

２７

日

，

东方希杰股东北京同方电子商务有限公司

、Ｃｈｉｎａ Ｍｅｄｉａ Ｏｎｌｉｎｅ Ｈｏｎｇ Ｋｏｎｇ Ｌｉｍｉｔｅｄ

与

Ｈｏｍｅｌａｎｄ Ｅｖｏｌｖｅｍｅｎｔ Ｌｉｍｉｔｅｄ

签署

《

股权购买

协议

》。

约定

：（１）

北京同方电子商务有限公司以

７，１９３．０４６６

万美元的价格将其持有的东方希杰

１７．９８２６％

股权

（

对应出资额为

２７０．３０２０

万美元

）

转让给

Ｈｏｍｅｌａｎｄ Ｅｖｏｌｖｅｍｅｎｔ Ｌｉｍｉｔｅｄ；（２）Ｃｈｉｎａ Ｍｅｄｉａ Ｏｎｌｉｎｅ Ｈｏｎｇ Ｋｏｎｇ Ｌｉｍｉｔｅｄ

以

５７９．２６３６

万美元的价格将其持有的东 方希杰

１．４４８２％

股权

（

对应出资额为

２１．７６７７

万美元

）

转让给

Ｈｏｍｅｌａｎｄ Ｅｖｏｌｖｅｍｅｎｔ Ｌｉｍｉｔｅｄ。

２０１２

年

４

月

９

日

，

东方希杰股东北京同方电子商务有限公司与

ＳＢＣＶＣ Ｃｏｍｐａｎｙ Ｌｉｍｉｔｅｄ、Ｔａｉ Ｓｈａｎ Ｃａｐｉｔａｌ Ｉ，Ｌｉｍｉｔｅｄ、Ｔａｉ Ｓｈａｎ Ｃａｐｉｔａｌ ＩＩ，Ｌｉｍｉｔｅｄ

及

ＣＴＣ

Ｃａｐｉｔａｌ Ｐａｒｔｎｅｒｓ Ｉ，Ｌ．Ｐ．

签署

《

股权转让协议

》，

约定

：（１）

北京同方电子商务有限公司以

５１９．９６

万美元的价格将其持有的东方希杰

１．２９９９％

股权

（

对应出资额为

１９．５３９１

万美元

）

转让给

ＳＢＣＶＣ Ｃｏｍｐａｎｙ Ｌｉｍｉｔｅｄ；（２）

北京同方电子商务有限公司以

７２１

万美元的价格将其持有的东方希杰

１．８０２５％

股权

（

对应出资额为

２７．０９３８

万美元

）

转让给

Ｔａｉ Ｓｈａｎ Ｃａｐｉｔａｌ Ｉ，Ｌｉｍｉｔｅｄ；（３）

北京同方电子商务有限公司以

５９

万美元的价格将其持有的东方希杰

０．１４７５％

股权

（

对应出资额为

１７．０９８０

万美元

）

转让给

Ｔａｉ Ｓｈａｎ Ｃａｐｉｔａｌ ＩＩ，Ｌｉｍｉｔｅｄ；（４）

北京同方电子商务有限公司以

４５５

万美元的价格将其持有的东方希杰

１．１３７５％

股权

（

对应出资额为

２．２１７１

万美元

）

转让给

ＣＴＣ Ｃａｐｉｔａｌ Ｐａｒｔｎｅｒｓ Ｉ，Ｌ．Ｐ．。

２０１２

年

４

月

１７

日

，

东方希杰股东

ＣＪ Ｏ Ｓｈｏｐｐｉｎｇ

株式会社与

ＣＨＳ Ｈｏｌｄｉｎｇｓ Ｌｔｄ．、Ｈｏｍｅｌａｎｄ Ｅｖｏｌｖｅｍｅｎｔ Ｌｉｍｉｔｅｄ

签署

《

股权购买协议

》，

约定

：ＣＪ Ｏ

Ｓｈｏｐｐｉｎｇ

株式会社以

４，４００

万美元的价格将其持有的东方希杰

１１％

股权

（

对应出资额为

１６５．３４４３

万美元

）

转让给

ＣＨＳ Ｈｏｌｄｉｎｇｓ Ｌｔｄ．。

２０１２

年

５

月

２２

日

，

上海市闸北区人民政府出具

“

闸府批

【２０１２】３２５

号

”《

关于同意上海东方希杰商务有限公司股权转让等的批复

》，

同意上述股权转让事

宜

。

２０１２

年

６

月

２０

日

，

东方希杰就本次变更在上海市工商局办理了工商变更登记手续

，

并领取了换发后的

《

企业法人营业执照

》。

本次变更后

，

东方希杰之股权结构如下

：

序号 股东名称 出资额 （万美元 ） 股权比例 出资方式

１

上海文广传媒有限公司

６０５．２５００ ４０．２６６０％

货币

２ ＣＪ Ｏ Ｓｈｏｐｐｉｎｇ

株式会社

２３８．１５５７ １５．８４４０％

货币

３

上海亿友商贸有限公司

４２．７１５８ ２．８４１８％

股权

４

北京同方创新投资有限公司

２９．５７２７ １．９６７４％

股权

５ Ｔａｉ Ｓｈａｎ Ｃａｐｉｔａｌ Ｉ

，

Ｌｉｍｉｔｅｄ ５３．２８９３ ３．５４５２％

２６．１９５５

万美元股权 ；

２７．０９３８

万美元

货币

６ ＳＢＣＶＣ Ｃｏｍｐａｎｙ Ｌｉｍｉｔｅｄ ３８．４３２９ ２．５５６９％

１８．８９３８

万美元股权 ；

１９．５３９１

万美元

货币

７

詠利投资股份有限公司

１０．６７８９ ０．７１０４％

股权

８ ＣＴＣ Ｃａｐｉｔａｌ Ｐａｒｔｎｅｒｓ Ｉ

，

Ｌ．Ｐ． ２１．２０５４ １．４１０８％

４．１０７４

万美 元 股 权 ；

１７．０９８０

万 美 元

货币

９ Ｔａｉ Ｓｈａｎ Ｃａｐｉｔａｌ ＩＩ

，

Ｌｉｍｉｔｅｄ ４．３６０９ ０．２９０１％

２．１４３８

万美元股权 ；

２．２１７１

万美元货

币

１０

同利创业投资有限公司

２．０５３６ ０．１３６６％

股权

１１ Ｈｏｍｅｌａｎｄ Ｅｖｏｌｖｅｍｅｎｔ Ｌｉｍｉｔｅｄ ２９２．０６９７ １９．４３０８％

２１．７６７７

万美 元 股 权 ；

２７０．３０２０

万 美

元货币

１２ ＣＨＳ Ｈｏｌｄｉｎｇｓ Ｌｔｄ． １６５．３４４３ １１．００００％

货币

合计

１

，

５０３．１２９２ １００．００００％ －

（

六

）２０１４

年

９

月

，

股权变更

（

无偿划转

）

２０１４

年

９

月

２７

日

，

文广集团获得上海市委宣传部

《

关于同意上海东方希杰商务有限公司

４０．２６６％

股权等四项国有股权无偿划转的批复

》（

沪委宣

【２０１４】

４３４

号

），

同意将文广传媒原持有东方希杰的

４０．２６６０％

股权无偿划转至文广集团

。

该次股权划转后

，

东方希杰的股权结构如下

：

序号 股东名称 出资额 （万美元 ） 股权比例 出资方式

１

文广集团

６０５．２５００ ４０．２６６０％

货币

２ ＣＪ Ｏ Ｓｈｏｐｐｉｎｇ

株式会社

２３８．１５５７ １５．８４４０％

货币

３

亿友商贸

４２．７１５８ ２．８４１８％

股权

４

北京同方创新投资有限公司

２９．５７２７ １．９６７４％

股权

５ Ｔａｉ Ｓｈａｎ Ｃａｐｉｔａｌ Ｉ

，

Ｌｉｍｉｔｅｄ ５３．２８９３ ３．５４５２％

２６．１９５５

万美元股权 ；

２７．０９３８

万美元

货币

６ ＳＢＣＶＣ Ｃｏｍｐａｎｙ Ｌｉｍｉｔｅｄ ３８．４３２９ ２．５５６９％

１８．８９３８

万美元股权 ；

１９．５３９１

万美元

货币

７

詠利投资股份有限公司

１０．６７８９ ０．７１０４％

股权

８ ＣＴＣ Ｃａｐｉｔａｌ Ｐａｒｔｎｅｒｓ Ｉ

，

Ｌ．Ｐ． ２１．２０５４ １．４１０８％

４．１０７４

万美 元 股 权 ；

１７．０９８０

万 美 元

货币

９ Ｔａｉ Ｓｈａｎ Ｃａｐｉｔａｌ ＩＩ

，

Ｌｉｍｉｔｅｄ ４．３６０９ ０．２９０１％

２．１４３８

万美元股权 ；

２．２１７１

万美元货

币

１０

同利创业投资有限公司

２．０５３６ ０．１３６６％

股权

１１ Ｈｏｍｅｌａｎｄ Ｅｖｏｌｖｅｍｅｎｔ Ｌｉｍｉｔｅｄ ２９２．０６９７ １９．４３０８％

２１．７６７７

万美 元 股 权 ；

２７０．３０２０

万 美

元货币

１２ ＣＨＳ Ｈｏｌｄｉｎｇｓ Ｌｔｄ． １６５．３４４３ １１．００００％

货币

合计

１

，

５０３．１２９２ １００．００００％ －

三

、

产权及控制关系

东方希杰本次交易前的股权结构及控制关系如下图所示

：

文广集团直接持有东方希杰

４０．２６６０％

的股权

，

是东方希杰的控股股东

。

最终控制人为上海市国资委

。

上海市委宣传部根据上海市国资委的委托对文广集

团国有资产实施监督管理

，

行使出资人职责

。

四

、

最近三年主要业务发展情况

目前

，

东方希杰主要通过电视

、

网站

、

目录三个主要渠道开展家庭购物业务

，

产品已实现食品

、

生活用品

、

服饰鞋包

、

家电及电子产品

、

贵金属及收藏品等全

品类覆盖

。

东方希杰的销售收入主要来源于电视购物渠道

。

电视购物业务以上海为运营总部

，

在深耕上海市场的基础上

，

逐步实现全国覆盖

。

同时

，

公司依托电

视购物领域的领先优势

，

积极推进与网站

、

目录以及

ＩＰＴＶ、

移动端

ＡＰＰ

等新媒体渠道的互动

，

共享系统

、

会员与商品

，

实现销售过程中的渠道整合以及效益最大

化

。

东方购物电视节目于

２００４

年

４

月

１

日在上海开播

，

目前已经在

１２

个省市实现落地

，

覆盖区域包括江苏

、

浙江

、

山东

、

云南

、

山西

、

江西

、

陕西

、

黑龙江

、

湖北

、

四川等省份以及上海

、

北京等直辖市

，

收视用户总数达

４，７００

万

，

其中北京市及江苏

、

浙江

、

山东

、

云南

、

山西

、

江西

、

陕西

７

个省份通过卫星传输实现东方购物节

目的外省市落地

。

截至

２０１４

年

７

月

３１

日

，

公司总注册顾客数

７，３６７，７３２

人

，

开发商品种类超过

４０，０００

件

，

网站日均访问量超过

５０

万

。２０１３

年

，

公司实现主营业收入

６４５，

９１２．９５

万元

，

比上年同期

５７８，６１６．４６

万元增长

１１．６３％；

实现净利润

３４，５９８．０５

万元

，

比上年同期

２３，５９５．２６

万元增长

４６．６３％；

实现归属于母公司股东净利润

３４，０４６．４９

万元

，

比上年同期

２３，２９７．５５

万元增长

４６．１４％。

五

、

最近两年一期主要会计数据及财务指标

根据

《

拟购买资产东方希杰审计报告

》，

东方希杰最近两年一期主要会计数据如下

：

单位

：

万元

项目

２０１４

年

７

月

３１

日

２０１３

年

１２

月

３１

日

２０１２

年

１２

月

３１

日

资产总额

２１２

，

７３１．７８ ２２１

，

３１２．０７ １８１

，

７５１．１２

负债总额

８４

，

８３１．２８ ８９

，

０３９．４４ ７０

，

０２５．４８

所有者权益

１２７

，

９００．５１ １３２

，

２７２．６２ １１１

，

７２５．６５

归属于母公司的所有者权益

１２６

，

７３６．３５ １３１

，

３１６．２６ １１１

，

０５２．９０

项目

２０１４

年

１－７

月

２０１３

年度

２０１２

年度

营业收入

３９９

，

４６４．２０ ６４５

，

９１２．９５ ５７８

，

６１６．４６

营业利润

２２

，

７６５．７０ ３７

，

９２１．７７ ２６

，

１１７．６６

利润总额

２７

，

３１０．３９ ４３

，

６３５．８８ ２９

，

８３１．８３

净利润

２２

，

７４６．５６ ３４

，

５９８．０５ ２３

，

５９５．２６

归属于母公司股东的净利润

２２

，

２６６．１０ ３４

，

０４６．４９ ２３

，

２９７．５５

扣除非经常性损益后的归母净利润

１８

，

５５７．３９ ２９

，

５７５．４８ ２０

，

１４１．８５

最近两年一期非经常性损益的构成情况如下

：

单位

：

万元

项目

２０１４

年

１－７

月

２０１３

年度

２０１２

年度

非流动资产处置损益

－２０．４３ －６７３．７６ －４１．１１

计入当期损益的政府补助 （与企业业务密切相关 ，按照国家统

一标准定额或定量享受的政府补助除外 ）

５

，

１１０．３７ ６

，

００４．７０ ３

，

８１３．３３．

除上述各项之外的其他营业外收入和支出

－５４５．２５ ３８３．１７ －５８．０５

所得税影响额

－８３５．９８ －１

，

２３６．５９ －５５８．４７

少数股东影响额 （税后 ）

－ －６．５１ －

合计

３

，

７０８．７１ ４

，

４７１．０１ ３

，

１５５．７０

２０１３

年营业收入相比

２０１２

年同比增长

１１．６３％，

原因是公司丰富了产品及服务品类

，

促进了销售

；２０１３

年净利润相比

２０１２

年同比增长

４６．６３％，

原因是

２０１２

年公司计提了约

１

亿元的商誉减值损失

，

导致

２０１２

年的净利润大幅下降

，

剔除资产减值损失的影响

，

公司的净利润较为稳定

。

六

、

主要资产的权属状况

东方希杰主要资产权属清晰

，

资产过户或者转移不存在法律障碍

，

根据

《

拟购买资产东方希杰审计报告

》，

东方希杰主要资产情况如下

：

单位

：

万元

项目

２０１４

年

７

月

３１

日

２０１３

年

１２

月

３１

日

２０１２

年

１２

月

３１

日

流动资产

２００

，

３６７．５２ ２０８

，

７２１．５４ １７０

，

２３０．３７

其中 ：货币资金

１８１

，

７７９．１２ １７９

，

７２０．９０ １４８

，

１４３．０１

非流动资产

１２

，

３６４．２６ １２

，

５９０．５２ １１

，

５２０．７６

长期股权投资

４

，

１３７．３５ ４

，

６４８．６９ ４

，

７８６．１５

固定资产

６

，

０９８．４１ ６

，

２９９．８１ ５

，

２８０．５９

（

一

）

货币资金

截至审计

、

评估基准日

，

东方希杰主要货币资金情况如下

：

单位

：

万元

项目 账面价值

现金

１．８２

银行存款

１５７

，

２５６．５１

其他货币资金

２４

，

５２０．７９

（

二

）

长期股权投资

截至审计

、

评估基准日

，

东方希杰主要长期股权投资情况如下

：

单位

：

万元

项目 账面原值 减值准备 账面净值

联营企业

４

，

１４８．５０ １１．１６ ４

，

１３７．３５

（

三

）

固定资产

截至审计

、

评估基准日

，

东方希杰主要固定资产情况如下

：

单位

：

万元

项目 账面原值 累计折旧 账面净值

专用设备

１６

，

５５０．２３ １１

，

９６３．２６ ４

，

５８６．９７

办公电子设备

７７０．７８ ３７８．５３ ３９２．２５

运输工具

１

，

９１５．１２ ７９５．９３ １

，

１１９．１９

（

四

）

土地使用权

截至本报告书签署日

，

东方希杰及其子公司未拥有任何土地使用权

。

（

五

）

房屋所有权

截至本报告书签署日

，

东方希杰及其子公司未拥有任何房屋所有权

。

（

六

）

租赁房屋

截至本报告书签署日

，

东方希杰及其子公司主要经营办公场所承租物业情况如下

：

序号 承租方 出租方 房屋地址 面积 （

Ｍ２

） 租赁期间 用途

１

东方希杰 东方传媒

上海市杨浦区国定路

４００

号复 旦 新

闻学院文广集团演播楼

地上

１４

，

７６９

地

下

４

，

６０８

２０１４．１．１－２０１４．１２．３１

办公

２

东方希杰 东方传媒

上海市闸北区洛川东路

４８７

号 大 楼

一楼

２５ ２０１４．７．１－２０１５．６．３０

办公

３

东方希杰

上 海 荣 广 商 务 中 心 有 限 公

司 、 上海睿置投资管理有限

公司 、 上海市杨浦区人民政

府招商服务中心

上海市杨浦区隆昌路

６１９

号 内

３

号

楼 （包括主楼及副楼 ）

３０

，

６００ ２０１２．１０．１－２０２９．８．３１

办公

４

东方购物 上海睿置投资管理有限公司 上海市隆昌路

６１９

号

２３６

幢

３５０ ２０１４．７．１－２０２４．６．３０

办公

５

上海东方永达汽车销

售有限公司

上海浦东川沙经济园区有限

公司

浦东川沙路

６９９９

号

２９

幢

２０７６

室

２０ ２０１４．４．２－２０２４．４．１

办公

６

东方购物 （上海 ）国际

旅行社有限公司

上海睿置投资管理有限公司 上海市杨浦区隆昌路

６１９

号

２４６

幢

１６７ ２０１３．１２．１－２０１８．１２．３１

办公

７

上海东方侨圣房产电

视营销有限公司

上海华悦建设发展有限公司

上海市松 江 区 石 湖 荡 镇 长 塔 路

９４５

弄

１８

号

３１５

室

２５ ２０１４．１１．１－２０３４．１０．３１

办公

８

上海东方购物拍卖有

限公司

上海睿置投资管理有限公司 上海市杨浦区隆昌路

６１９

号

２４２

幢

１３２ ２０１３．１２．１－２０１８．１２．３１

办公

上海市杨浦区国定路

４００

号复旦新闻学院文广集团演播楼的租赁物业由东方传媒投资建设

，

但由于历史原因

，

目前租赁物业涉及土地

、

房屋尚未取得相关

权属证书

。

文广集团作为出租方的控股股东已出具承诺函

，

以保证东方希杰作为承租方的合法权益

。

（

七

）

知识产权

１、

商标

截至本报告书签署日

，

东方希杰及其子公司拥有注册商标共

８３

项

。

２、

专利

截至本报告书签署日

，

东方希杰及其子公司未拥有任何专利

。

３、

软件著作权

截至本报告书签署日

，

东方希杰及其子公司拥有的软件著作权情况如下

： (下转 B19 版)
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