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全球经济复苏不同步 货币政策不同调

证券时报记者 吴家明

金融危机曾令全球各大央行齐

心放松货币政策， 如今伴随经济复

苏的不同步， 全球货币政策走向逐

渐分化， 全世界货币决策者正传递

出错综复杂的政策信号。

宽松阵营进一步扩大

上周五， 中国人民银行意外宣

布，自

2014

年

11

月

22

日起下调金

融机构人民币贷款和存款基准利

率。 瑞银中国预计，

2015

年中国央

行仍有进一步降息的可能性， 具体

时点将在很大程度上取决于宏观数

据表现。

无独有偶，欧洲央行行长德拉

吉当天再次向市场发出口头干

预， 称若无迹象表明通胀快速朝

目标前进， 欧洲央行准备扩大刺

激。 德拉吉强调，欧洲央行将致力

于提高通胀预期， 如果当前货币

政策不能有效提升通胀， 或者通

胀预期出现实质性恶化， 欧洲央

行将加大刺激， 改变资产购买的

规模、速度和组成。 有分析人士表

示， 德拉吉强调通胀应更快回到

目标水平，表明其“耐心”已经逐

渐消失， 增加了欧洲央行推出全

面量化宽松的可能。

此前，日本央行意外宣布扩大

宽松货币政策，将宽松规模扩大至

每年购买约

80

万亿日元资产。 日

本央行行长黑田东彦更向市场发

出强硬的信号：如有必要，日本央

行不会犹豫并将再次采取行动，现

在讨论任何退出策略措施都为时

过早。

亚洲多国央行也开始感到宽

松的压力，由于石油、大米等商品

价格大幅下降，推低了几乎全亚洲

的通胀水平，一些国家开始担忧会

陷入“日本式通缩”。 摩根士丹利经

济学家

Chetan Ahya

表示， 亚洲的

风险是低通胀正变得根深蒂固，这

让企业和家庭更难偿还债务，必须

通过降息来摆脱低通胀。 德意志银

行经济学家

Taimur Baig

表示，韩

国、印度等国家可能在明年利用低

通胀的机会降息。 不过，各国央行

将会对此保持谨慎，利率过低可能

会导致全球投资者从亚洲撤资，特

别是在

2015

年美联储开始加息的

背景之下。

美联储走自己的路

全球宽松盛宴继续，美联储却

开始“回头”。 随着美国经济逐渐

好转， 上个月美联储刚刚结束了

六年之久的量化宽松计划， 而且

已经开始讨论何时上调短期利

率。 花旗集团最新发布的研究报

告预计，美联储会在

2015

年

12

月

首次加息。 巴克莱预计，美联储将

在下个月会议上放弃 “相当长一

段时间”这一前瞻指引，为明年年

中加息预热。

全球宽松盛宴对于投资者来说

是个好消息，但却不无风险：包括酝

酿资产泡沫， 通胀隐患以及忽视各

经济体一直以来都想要纠正的结构

性问题，这些也曾是美联储“纠结”

的问题。不过，美联储的政策并没有

导致很多批评人士所担忧的恶性通

胀或资产泡沫。事实上，美国经济的

复苏程度比欧洲或日本都要好得

多， 这意味着宽松货币措施的确帮

助刺激了经济增长。不过，也有观察

人士对此持强烈质疑态度， 尤其是

当前的全球经济背景下宽松货币政

策是否还能奏效？ 《金融之王》一书

的作者艾哈迈德认为， 日本和欧洲

经济面临完全不同的问题， 但却想

复制美国的做法， 就算对这些经济

体注入廉价信贷， 也无法真正解决

问题，全球经济已经太过于“依赖”

央行。

除了美联储，一些新兴市场的

货币政策分化也因经济体的 “体

质”差异显现。 此前，俄罗斯央行

决定大幅加息， 以弱化卢布贬值

对国家经济的影响。 印尼央行此

前也宣布加息

25

个基点，并预计

印尼通胀率将加速上升。 瑞典央

行则出人意料将基准利率下降至

零， 认为该举措主要是为应对长

期通缩风险， 并且到

2016

年中期

都不会提高利率。

欧盟本周有望公布3000亿欧元投资计划

证券时报记者 吴家明

全力刺激欧洲经济的， 不只有

欧洲央行行长德拉吉一人。 据海外

媒体报道， 欧盟委员会主席容克有

望在本周宣布备受期待的

3000

亿

欧元投资计划， 以促进欧盟疲弱的

经济增长势头。

新上任的欧盟委员会主席容

克早在今年

7

月份就承诺要进行

投资刺激， 而在三周前他走马上

任， 再次宣称要采取行动。 欧洲

议会近日确认， 容克将会在当地

时间本周三宣布相关投资计划，

但鉴于欧盟官员在近日讨论预算

问题， 现在仍不清楚欧盟到底会

投入多少资金。据悉，这项投资计

划中， 欧洲投资银行可能只会投

入

200

亿至

300

亿欧元， 其他资

金将吸引私人资本共同投资基础

设施。

根据路透社的估算， 如果所有

的资金都用于投资， 上述计划将让

欧盟国家在未来

3

年每年实现额外

0.7%

的经济增长。

欧盟统计局日前公布的数据显

示，受益于德法经济回暖，今年第三

季度欧元区和欧盟国内生产总值初

值分别环比增长

0.2%

和

0.3%

， 好于

市场预期。 不过，法国兴业银行外汇

策略全球主管贾克斯表示，虽然德国

和法国经济有所回暖，但在很长一段

时间内，欧元区经济基本情况仍将是

复苏停滞。

实际上， 欧盟委员会的任何经济

刺激计划都受到成员国财政状况的限

制。在经济政策上，欧盟内部目前依然

存在激烈争论。

德国主张继续实施严厉的紧缩

政策，以解决成员国财政赤字问题，

防止债务危机重演。 法国、意大利等

则主张结束紧缩政策， 通过扩大支

出恢复经济增长。 法国和意大利都

在近期交出了

2015

财年预算案草

案， 虽然预算案内容违反了欧盟规

则， 欧盟委员会最终还是批准了两

国的预算案。

深陷衰退长达六年之久的希腊

三季度经济同比增长

1.7%

， 摇身一

变成为欧元区的“增长明星”。希腊政

府也在近日向议会提交了

２０１５

年预

算草案。 根据这份预算草案，明年希

腊的主权债务负担约为

３１７０

亿欧

元， 占国内生产总值的

１７１％

，比

２０１４

年低

６

个百分点。 该草案还计

划

２０１５

年从私有化过程中筹集

２５

亿欧元资金， 从国际资本市场筹措

１３９

亿欧元的资金。 在就业方面，草

案预测

２０１５

年的失业率将从今年的

２４．８％

降至

２２．６％

。

道指再创新高 中概股地产板块大涨

证券时报记者 吴家明

上周五， 中国和欧洲央行接棒宽

松 ，让全球金融市场不亦乐乎。

美国股市三大股指开盘后不久，

道指和标普

500

指数一举创下新的历

史最高盘中价，分别为

１７８９４．８３

点和

２０７１．４６

点。 道指、标普

500

指数和纳

斯达克综合指数上周分别上涨

１．０％

、

１．２％

和

０．５％

。 至此，美国股市三大股

指已连续五周上涨。 标普

500

指数创

造今年第

45

次收盘新高纪录，道指也

收获了今年第

28

个收盘新高。

在美上市中概股也大幅拉升，

i

美股

中概

30

指数上涨

1.35%

，其中房地产

板块领涨。 在上周五美股交易时段，

乐居股价大涨

12.56%

，易居中国股价

更大涨

17.2%

， 搜房和鑫苑置业股价

也分别上涨

13.94%

和

5.26%

。 有分析

人士表示，从历史经验上看，降息将

对房地产行业是重大利好，在美上市

的中概地产股大涨也是第一时间的

反应。

此外， 泛欧斯托克

600

指数当天

收涨

2.1%

，报

345.24

点，创下近两个

月以来的最高收盘水平， 法国和德国

股市涨幅均超过

2.5%

。欧洲央行行长

德拉吉的讲话推动欧元汇率下跌，美

元指数突破

88.3

水平，并创下自

2010

年

6

月以来的最高纪录。 市场人士表

示，鉴于各大央行奉行宽松，仅有美联

储开始逐渐收紧政策， 美元表现依旧

一枝独秀。

在美国教师退休基金会协助管理

8400

亿美元资产的投资组合管理人

克罗法斯表示， 中国和欧洲央行接棒

宽松是短期内的好消息， 但市场真正

需要的是除美国以外地区真实的经济

增长。

美国迎来年底购物季

销售额预计增长4.1%

� � � �

� � � �本周， 美国将迎来年底购物季的第一

个高潮———感恩节和“黑色星期五”。 美国

全国零售商联合会发布调查显示， 预计今

年感恩节周末购物的消费者可达

１．４

亿，

与去年基本相当， 但打折对消费者的吸引

力下降。

在美国，

１１

月和

１２

月通常被称为年底

购物季，销售额可占到美国零售商年销售业

绩的

２０％

至

４０％

， 而感恩节周末则被认为

是该购物季一个高潮。美国全国零售商联合

会总裁兼首席执行官谢伊认为，零售商们会

体会到这种改变，但美国商家肯定能想出办

法吸引消费者到实体店或者上网购物。 有

分析人士预计，今年的年底购物季美国销售

额预计将达到

6169

亿美元，同比增长

4.1%

，

为

2011

年以来的最大增幅。 （吴家明）

欧洲议会提议要求

谷歌分拆在欧业务

据海外媒体报道， 欧洲议会正在考虑

提起一个议案， 要求谷歌在欧洲将其搜索

引擎与其他产品解除捆绑， 希望以此控制

该公司在搜索业务上的主导地位。

据悉， 欧洲议会并没有正式权力去推

动一家公司进行分拆， 但可以对欧盟委员

会施加影响力， 而欧盟委员会对谷歌搜索

业务垄断问题的调查已经持续近

5

年时

间。 目前，上述提议已获得欧洲议会两大主

要政治团体， 包括欧洲人民党和社会党的

支持。 市场数据显示，谷歌占到欧洲搜索市

场的

90%

份额。 有分析人士表示，欧洲议会

此举意味着欧盟委员会将对谷歌采取更严

厉的姿态，包括对谷歌的反垄断调查，以及

推动某些立法对谷歌进行压制。 （吴家明）

500彩票网三季度

移动端销量占比近半

在美国纽交所上市的

500

彩票网近日

发布的第三季度财报显示，其销量达到

22.44

亿元，同比增长

205.1%

；净收入

1.88

亿元，同

比增长

171.1%

；除去期权费用的营业利润为

人民币

7930

万元，同比增长

122%

。

“今年世界杯比赛三分之二赛事在

6

月份， 三季度公司彩票销量较二季度的

20.93

亿仍增长

7.2%

，实属不易。 ”

500

彩

票网总裁潘正明说。

公司在移动端的投入收效明显。 第三

季度，移动端的销量增长

73.8%

，移动端销

量占总销量比重为

47%

。 公司预计第四季

度移动端的销量将超过

PC

端的销量。

尽管业绩增长明显，但受外部环境影

响及外界对公司四季度业绩预计落差，

500

彩票网近期股价持续走低。 当被问及是否

会将账上

1.5

亿美元现金用于股票回购

时，潘正明表示，不会用此举去托股价，而

要将资金用在业务发展上。

500

彩票网是体育彩票的垂直网站，但

据潘正明介绍，在不久的将来，公司会推出

福彩业务。 他同时表示，

500

彩票网一直在

关注行业上下游包括博彩游戏方面的收购

兼并机会，以公司目前股价来看，谈资本层

面的合作，可行性更好一点。 （邹昕昕）

阿里是否改变了中概股气候？

据新华社电

阿里巴巴在美国的成功上市及强

劲表现为全球资本市场持续关注

。

在

美国亚洲金融协会近日举办的一个论

坛上

，

华尔街人士对阿里巴巴的前景

及其对中概股的带动效应展开热议

。

继

９

月

１９

日

“

华丽

”

登陆纽约证

券交易所后

，

阿里巴巴继续在华尔街

上演传奇

。

阿里巴巴股价

１１

月

１３

日

最高触及

１２０

美元

，

１１

月

２１

日收于

１１０．７３

美元

，

较首次公开募股

（

ＩＰＯ

）

发

行价上涨了

６２．８％

。

目前阿里巴巴的

市值在沃尔玛之上

，

在科技股中仅低

于苹果

、

微软和谷歌公司

。

在今年的

“

光棍节

”，

阿里巴巴交

易额突破了

９０

亿美元

，

超过去年美国

“

黑色星期五

”

所有在线销售额

。

美国

ＧＪ

金融控股公司执行副总

裁杨光表示

：“

市场对阿里巴巴的兴趣

非常浓厚

，

阿里巴巴的出现改变了美

国投资者的心态

。

依我看

，

对于想来美

国上市的中国公司而言

，

现在迎来了

一个全新的时代

。 ”

杨光认为

，

阿里巴巴的营业收入

等数据改变了美国投资者过去对中国

数据持怀疑的态度

，

提振了投资者信

心

，

有利于中国公司赴美上市

。

摩根士丹利亚洲股票部门董事经

理帕特里克

·

斯普林格表示

，

阿里巴巴

的成功警醒了那些不看好中国经济的

人士

。

“

阿里巴巴增长如此快

、

规模如此

大

、

盈利能力如此强

，

令美国机构投资

者始料不及

，”

斯普林格说

，“

这说明中

国不仅能创造出阿里巴巴这样的国际

化企业

，

还能创造出超越美国互联网

企业的盈利能力

。 ”

据斯普林格介绍

，

今年以来

，

有

１４

家中国公司来美上市

，

这些公司上

市以来股价平均涨幅为

２２％

至

２５％

，

“

这是非常强劲和了不起的数据

。 ”

谈到中国宏观经济环境

，

美国奥

本海墨基金公司董事总经理李山泉认

为

，

很多人对中国经济增长放缓的担

忧过度了

。

在他看来

，

中国经济增长

质量更值得关注

。

李山泉说

，

中国经济的效率比过

去有明显提高

，

中国经济增速较过去

低一些没有太大关系

，

中国公司仍可

以实现很好的盈利

。

他指出

，

中国民

营企业在经济中的作用越来越大

，

大

量创新型企业不断涌现

，

这不仅将推

动更多公司赴美上市

，

也将驱动中国

经济持续增长

。

不过

，

分析人士也警告

，

尽管中概

股近期逐步走出前几年财务风波阴

影

，

中国公司赴美上市呈回暖态势

，

可

中国上市公司仍存在质量良莠不齐

、

规模差距较大

、

治理风险突出等问题

。

斯普林格说

，

从机构投资者角度

看

，

总体市值偏小对中国上市公司是

个限制

。

他介绍

，

在美上市的大约

３４０

家中国公司中

，

有

３５

家公司市值超过

１０

亿美元

，

９８

家市值超过

１

亿美元

，

剩下的市值不超过

１

亿美元

。

序号

核准设立分支

机构类型

所在市 业务范围

信息系统建设

模式

１

证券营业部 湖北省武汉市

证券经纪业务

、

证券投资咨询

、

融资

融券

、

证券投资基金销售

、

证券资产

管理

、

证券承销

Ｃ

型

２

证券营业部 辽宁省大连市

证券经纪业务

、

证券投资咨询

、

融资

融券

、

证券投资基金销售

、

证券资产

管理

、

证券承销

Ｃ

型

尊敬的客户：

宏信证券有限责任公司（以下简称“宏信证券”）于

2014

年

11

月

3

日收到中国证券监督管理委员会四川监管局《关

于核准宏信证券有限责任公司收购两家分支机构的批复》（川证监机构

[2014]114

号）。

根据上述批复，中国证券监督管理委员会四川监管局已正式核准宏信证券收购新时代证券有限责任公司（以下简称

“新时代证券”）武汉江汉路证券营业部和大连虎滩路证券营业部

,

目前宏信证券和新时代证券正在办理两家证券营业部

的交接手续。 营业部基本情况如附表所示。

特此公告。

宏信证券有限责任公司

新时代证券有限责任公司

二〇一四年十一月二十日

宏信证券有限责任公司关于收购

新时代证券有限责任公司两家证券营业部的公告

附表：


