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代码 简称
单日
涨跌幅
（％）

单日
换手率
（％）

披露原因

００００３２ 深桑达Ａ １０． ０３ ５． ７１ 涨跌幅偏离值
０００６２３ 吉林敖东 ８． ３２ ６． ４２ 涨跌幅偏离值
０００６８５ 中山公用 １０． ０１ ３． ８３ 涨跌幅偏离值
０００７１２ 锦龙股份 １０． ００ ６． ００ 涨跌幅偏离值
０００７８８ 北大医药 ３． ０９ ９． ６４ 振幅
００２０７５ 沙钢股份 ９． ９８ ２． ８３
涨跌幅偏离值
００２０８４ 海鸥卫浴 １０． ０１ ５． ７３ 涨跌幅偏离值
００２２０３ 海亮股份 １０． ０８ ０． ０５ 涨跌幅偏离值
００２４０２ 和而泰 １０． ００ ６． ９９ 涨跌幅偏离值
００２６８１ 奋达科技 １０． ００ １５． ５８ 涨跌幅偏离值
００２７２４ 海洋王 ０． ５３ ５８． ６７
换手率
００２７３１ 萃华珠宝 － ４． ２５ ４７． ９９ 换手率
３００２１３ 佳讯飞鸿 ９． ９９ ５． ７９ 涨跌幅偏离值
３００２４３ 瑞丰高材 ７． １８ ２３． ７０ 换手率
３００２６４ 佳创视讯 １０． ０３ １２． ５１ 涨跌幅偏离值
３００２８８ 朗玛信息 １０． ００ ５． １３
涨跌幅偏离值
３００３０２ 同有科技 １０． ０１ １５． ４９ 涨跌幅偏离值
３００４０５ 科隆精化 － ３． ９５ ２１． ０６ 换手率
３００４０６ 九强生物 １０． ００ ２２． ６５ 换手率
３００４０６ 九强生物 １０． ００ ２２． ６５ 三日涨跌幅偏离值
３００４０６ 九强生物 １０． ００ ２２． ６５
涨跌幅偏离值
６０００６１ 中纺投资 １０． ０４ ０． ０８ 涨跌幅偏离值
６００２８３ 钱江水利 １０． ０５ ５． ４７ 三日涨跌幅偏离值
６００２８３ 钱江水利 １０． ０５ ５． ４７ 涨跌幅偏离值
６０１０１５ 陕西黑猫 － ２． １８ ４６． ８３ 换手率
６０１０３８ 一拖股份 ９． ９８ ４４． ４５
换手率
６０３０１１ 合锻股份 １０． ０２ ０． ８１ 涨跌幅偏离值
６０３１６９ 兰石重装 １０． ０１ ３６． １７ 三日涨跌幅偏离值
６０３６８８ 石英股份 １． ３２ ５６． ７８ 换手率

０００６２３　 吉林敖东　 涨跌幅偏离值：７． １８％ 　 成交量：５０６９万股
成交金额：１２３６３２万元

买入金额最大的前５名营业部 买入金额
（万元）

卖出金额
（万元）

财通证券股份有限公司杭州体育馆证券营业部 ９ ５８７． ６４ １８． ７４

国泰君安证券股份有限公司上海江苏路证券营业部 ４ ６４３． ７５ ７． ７６

国泰君安交易单元（０１００００） ３ ２２２． １７ ０． ００

国信证券股份有限公司深圳泰然九路证券营业部 ２ ９８４． ６４ １ ０８０． ５２

中信证券股份有限公司东莞鸿福路证券营业部 ２ １０９． ６３ １． ２６

卖出金额最大的前５名营业部 买入金额
（万元）

卖出金额
（万元）

中信证券股份有限公司北京北三环中路证券营业部 ４０． ４５ １５ ２８６． ０８

江海证券有限公司哈尔滨赣水路证券营业部 ０． ００ ４ ３４６． １９

华西证券股份有限公司深圳民田路证券营业部 ９． ４３ ２ ６７７． ５８

广发证券股份有限公司北京阜成门南大街证券营业部 １８３． ９９ １ ９７４． ７１

华泰证券股份有限公司长春自由大路证券营业部 １． ４２ １ ５３９． ６３

０００７８８　 北大医药　 振幅：１５． ０７％ 　 成交量：５３８７万股
成交金额：９２９６９万元

买入金额最大的前５名营业部 买入金额
（万元）

卖出金额
（万元）

中信证券（浙江）有限责任公司杭州四季路证券营业部 ６ ５３５． ２６ ０． ００

中信建投证券股份有限公司武汉中北路证券营业部 ３ ０９７． ５４ ６． ９４

机构专用 ２ ２４３． ８２ ０． ００

中国银河证券股份有限公司北京太阳宫证券营业部 ２ １３８． ７５ ５． ９４

华泰证券股份有限公司广州番禺繁华路证券营业部 ２ ０９３． ０１ １５． ６７

卖出金额最大的前５名营业部 买入金额
（万元）

卖出金额
（万元）

国泰君安证券股份有限公司天津青年路证券营业部 ２６． ９６ ７ ４７２． ９６

机构专用 ０． ００ ２ ８２７． ４９

民生证券股份有限公司北京北蜂窝路证券营业部 １０． １５ ２ ７８４． ４８

机构专用 ０． ００ １ ８７０． ２６

机构专用 ０． ００ １ ６１１． ９７
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不含金融类公司， 前三季上市

公司合计实现投资收益

1678.64

亿

元， 对净利润的贡献度为

21.32%

，

其中，

165

家公司投资收益超过净

利润， 成盈利重要筹码。

近几年投资收益占净利润的比

重逐年走高。 统计显示，

2011

年、

2012

年投资收益占净利润比例分

别为

15.22%

、

17.36%

，

2013

年这

一比例提高至

20.37%

， 今年前三

季投资收益更是贡献了

21.32%

的

净利润。

具体来看， 前三季共有

2039

家非金融类上市公司进行投资。 其

中， 逾八成投资收益为正， 对上市

公司盈利起到积极作用， 投资收益

为负值的共有

351

家公司。

以投资收益、 净利润均为正值

公司统计， 共有

165

家公司前三季

度投资收益超过净利润。 比如， 长

安汽车前三季实现净利润

54.53

亿

元， 而期间投资收益金额就有

60

亿元， 占净利润比例达

110%

， 上

海物贸、 青山纸业等投资收益更是

达净利润的

10

倍以上。

虽然总体上投资收益提升了上

市公司业绩， 但具体到单家公司，

投资收益只是短期收益， 只有致力

于主业的发展， 才能保持上市公司

的持续发展。 （余莉）

近几年投资收益对净利润贡献度

前三季投资收益金额区间分布

书书书

前三季投资收益占净利润比例排名
代码 简称 ２０１４年三季度

净利润（万元）
２０１４年三季度投资收益

（万元） 同比
（％）

占净利润
比例（％）

６００８２２ 上海物贸 ４３． ５８ ２ ４００． ９４ １５． ９７ ５ ５０９． １７

６００１０３ 青山纸业 ４８４． ８７ １６ ８００． ３２ ２３５． ９９ ３ ４６４． ８９

６０１１１８ 海南橡胶 ８１０． ６７ ２４ ９９０． ３１ － １０． ９１ ３ ０８２． ６６

６００１８９ 吉林森工 ３６７． ０５ ９ ９９７． ２８ ３９１． ２５ ２ ７２３． ６８

６００３６５ 通葡股份 ３０． ０３ ５９４． ９０ － １ ９８１． ２９

００００３６ 华联控股
９０． ０５ １ ４５８． ０４ － ８５． ５１ １ ６１９． １０

０００１５０ 宜华地产 ７９． ８２ １ ２６０． １５ － ２９． ６２ １ ５７８． ６５

６００２５７ 大湖股份 １５３． ６５ ２ １３６． ８９ － ９１． ６０ １ ３９０． ７３

０００９２３ 河北宣工 １４１． ７６ １ ８７０． ４８ － ５０． ８２ １ ３１９． ５０

６００８７６ 洛阳玻璃 ７２５． ０５ ９ ４６１． ９１ ３ ８２５． １７ １ ３０５． ００

０００９５９ 首钢股份
１ ０７９． ２３ １２ ２１７． ０４ １ ２００． ３３ １ １３２． ０１

６００１２３ 兰花科创 １ ７５７． ３５ １６ ３６６． ０９ － ４３． ９６ ９３１． ２９

６００１３９ 西部资源 １４０． ７８ １ ３０８． ８４ － ９２９． ６９

００２２５９ 升达林业 ９５５． ４６ ８ ６９２． ８６ ５７９． １９ ９０９． ８１

６００８２１ 津劝业 ７８７． ４１ ７ １５９． ３３ ８． ４６ ９０９． ２３

００００１６ 深康佳
Ａ ４ ７５７． ９３ ４２ ２５０． ８８ ４ ０６６． ４５ ８８８． ０１

００２５２６ 山东矿机 １１２． ０７ ９３７． ８０ ５１． ５３ ８３６． ８３

０００８０６ 银河投资 ７０２． ２６ ５ ４９５． ４７ ４３４． ９７ ７８２． ５４

００２１４９ 西部材料 １２． ８２ １００． ００ － ７７９． ７８

６０１５１９ 大智慧 ８ ７１０． ３０ ６５ ９２４． ６８ ６ ６０８． ３２ ７５６． ８６

０００６０９ 绵世股份
４９１． ３９ ３ ５１５． １５ ６７． ８３ ７１５． ３６

０００６２６ 如意集团 １１ ８０２． ３７ ８２ ５３９． ６０ １３４． ４４ ６９９． ３５

００２３４６ 柘中建设 ３０２． ８９ ２ ０９４． ３９ １４３． ２３ ６９１． ４８

６００７７０ 综艺股份 １ ９４９． ９３ １２ ９２８． ５７ １５５． ４０ ６６３． ０３

６００７６４ 中电广通 ４６１． ８２ ２ ９６０． ５５ － ０． ０１ ６４１． ０６

６００５３１ 豫光金铅
２ ０８５． ０６ １３ ２０１． １２ ２０． ３７ ６３３． １３

００２５０５ 大康牧业 １ ０５９． ３６ ６ ５１０． ６５ ５７４ ０３１． ００ ６１４． ５８

０００９５３ 河池化工 ４ ４２２． ３２ ２５ ２００． ８７ １２ ４９９． ５８ ５６９． ８６

３００１６４ 通源石油 ４２５． ８１ ２ ４２２． ３９ ２６７． ４９ ５６８． ８９

６００６７５ 中华企业 １５ ３８３． ０８ ８４ ８９８． ４６ ４ ４５３． ７６ ５５１． ８９

０００５０３ 海虹控股
２４２． ３５ １ ２８６． ２７ １９． ３５ ５３０． ７５

００２５２８ 英飞拓 １ ０７３． ４０ ５ ４７９． ９２ １２１． ０５ ５１０． ５２

６００８５４ 春兰股份 １ ２２９． ６３ ５ ６９２． ２５ ２２． ３３ ４６２． ９３

６０１２５８ 庞大集团 ９ ３７６． ０１ ４０ ６０６． ３２ ５８ ０７５． ４０ ４３３． ０９

００２１２７  ＳＴ新民 １ ８９９． ９５ ８ １９４． ８４ ３８ ８６３． ８７ ４３１． ３２

３００１３１ 英唐智控
１ ７７６． ５９ ７ ４３８． ５８ － ４１８． ７０

０００８５０ 华茂股份 ２ ６８４． ９０ １０ ７２９． ５７ － ５５． ８６ ３９９． ６３

６００２８８ 大恒科技 ９５２． ０５ ３ ７２７． ７５ － ９． ０９ ３９１． ５５

０００７６６ 通化金马 ６１３． ６２ ２ ２６１． ００ － １９． ３５ ３６８． ４７

０００８２９ 天音控股 １３ ５３７． ６１ ４７ ９３０． ８０ ３８ ０７８． ７０ ３５４． ０６

００２２６６ 浙富控股
７ ００３． ９３ ２４ ６４０． ７９ ８ ５３４． １２ ３５１． ８１

６００５４０ 新赛股份 ３０１． ７３ １ ０５３． ８６ ３． ６７ ３４９． ２７

００２３１６ 键桥通讯 ４４８． １３ １ ５２７． ４１ － １６． ４６ ３４０． ８４

６００３２０ 振华重工 ８ ０５４． ４９ ２７ ３６９． １２ ５９３． ３２ ３３９． ８０

０００７６０ 斯太尔 ５８． ６７ １９０． ６８ １ ８０６． ７６ ３２４． ９９

６００１００ 同方股份
１２ ３１５． １９ ３９ ０９９． ２１ － ６２． ３１ ３１７． ４９

０００４０７ 胜利股份 ３ ７３２． ９９ １１ ７９８． ５４ － ３０． ４１ ３１６． ０６

３００１５６ 神雾环保 １ ２６６． １４ ３ ９５７． ８４ １０ ０５７． ０２ ３１２． ５９

０００８９０ 法尔胜 ４１０． ２１ １ ２６０． ６２ ５． ６６ ３０７． ３１

６００１９１ 华资实业 ３ ６６６． ８１ １１ ２４３． ５０ ３７． １５ ３０６． ６３

前三季投资收益金额排名
代码 简称 ２０１４年三季度

净利润（万元）
２０１４年三季度投资收益

（万元） 同比
（％）

占净利润
比例（％）

６００１０４ 上汽集团 ２ ０４０ ９３２． ３７ ２ ２０５ ８６２． １６ ７． ５３ １０８． ０８

６０１８５７ 中国石油 ９ ６０４ ４００． ００ ９７４ ６００． ００ ３０． ８４ １０． １５

６００５７５ 皖江物流 － ２７４ ９７７． ５８ ６７１ ４３９． ９３ ５９８ ２１６． ８９ －

６０００２８ 中国石化 ５ １１６ ９００． ００ ６２５ ２００． ００ ３０６． ５０ １２． ２２

０００６２５ 长安汽车 ５４５ ２８５． ６５ ６００ ０３３． ３３ ９２． ３３ １１０． ０４

６０１２３８ 广汽集团
２２７ ２２４． ７０ ３００ １８３． １６ － １． １２ １３２． １１

６００６７４ 川投能源 ２８７ ８８６． ３０ ２８９ ３２１． １８ １３２． ２２ １００． ５０

６０１８００ 中国交建 ９７６ ５０９． ４４ ２３５ ３０８． ３０ １０５． ６２ ２４． １０

６０００２３ 浙能电力 ４２４ ６５３． ３６ ２２１ ３０４． ４８ － ４． ０９ ５２． １１

６００７４１ 华域汽车 ３４６ ４６１． ５１ １９９ ２２１． ００ １５． ５４ ５７． ５０

０００８７６ 新希望
１５７ ２９４． １３ １８４ ３３４． ６２ ９． ２９ １１７． １９

６０１００６ 大秦铁路 １ １１６ ４９９． ３５ １８０ ３４０． １７ － ９． ４８ １６． １５

０００３３８ 潍柴动力 ４４４ ５４３． ０３ １７２ ６５２． ７９ ７ ００２． ８５ ３８． ８４

６０１６６８ 中国建筑 １ ６９０ １８４． ００ １７１ ２７４． ９０ － ５７． ２３ １０． １３

０００００２ 万科Ａ ６４５ ８１３． ３４ １６２ ９４３． ７１ ２１６． ０５ ２５． ２３

６００８１１ 东方集团
１１２ ７８８． ７１ １５６ ６１８． ７０ ４０． １４ １３８． ８６

６００７９５ 国电电力 ５１１ ６４２． ３３ １５５ ６８２． ８０ ２４． １７ ３０． ４３

６００１９６ 复星医药 １５７ ４５８． ３９ １４６ ２９０． ０２ ８３． １５ ９２． ９１

６００１７７ 雅戈尔 １９６ １５２． ６１ １４３ ６１７． ０９ １６３． ２３ ７３． ２２

６０００１１ 华能国际 ９９９ ５５４． ９７ １２３ ７３０． ２０ ７７． ５０ １２． ３８

６００５７８ 京能电力
２１４ ４２４． ８２ １２２ １１９． ８６ ３３． ７８ ５６． ９５

６０１９１９ 中国远洋 － ６５ ４３０． ６２ １２１ ２３１． ００ － ７９． ２９ －

６００６９０ 青岛海尔 ４２１ ６２０． ０６ １０４ ４１５． ９７ １２５． ２１ ２４． ７７

６０１８６６ 中海集运 ６６ ３５６． ８９ ９９ ３４０． ２３ １ ２１４． ３６ １４９． ７１

６００５００ 中化国际 ７８ ２２９． ４５ ９６ ８６３． ６７ ２０３． ２８ １２３． ８２

６００８０５ 悦达投资
７５ ０８３． ９２ ９４ ３２３． ９２ － ３． ２９ １２５． ６２

６００６４２ 申能股份 １４２ ２８７． ２３ ９３ １９４． １２ － ２５． ７０ ６５． ５０

６００８２０ 隧道股份 ９３ ５７６． ９８ ８７ ４１６． ０５ － ６． ６２ ９３． ４２

６０００１８ 上港集团 ４６７ ９３８． ５９ ８６ ７３４． ７０ ３７． ４１ １８． ５４

６００６７５ 中华企业 １５ ３８３． ０８ ８４ ８９８． ４６ ４ ４５３． ７６ ５５１． ８９

０００３３３ 美的集团
８９５ ２９５． ６３ ８３ ９３８． ８２ ３２． １３ ９． ３８

０００６２６ 如意集团 １１ ８０２． ３７ ８２ ５３９． ６０ １３４． ４４ ６９９． ３５

６００２０８ 新湖中宝 ４４ ５７７． ６０ ８２ ４８１． ５１ １７１． ０２ １８５． ０３

６００９００ 长江电力 ９４４ ９５４． ９８ ８１ ６６９． ８９ ２． ９１ ８． ６４

６０１９９１ 大唐发电 ３６６ ４１１． ００ ８０ ８４８． ７０ － ６． ０６ ２２． ０７

０００５８１ 威孚高科
１２３ ９４５． ２８ ８０ ４２３． ５１ ７３． ６９ ６４． ８９

６０００４８ 保利地产 ６０７ ９５１． ２４ ８０ ２９０． ４８ ２９８． ６３ １３． ２１

６００３６２ 江西铜业 ２３２ ４５１． ４７ ７８ ７０１． ８８ １０３． ４６ ３３． ８６

６００８６３ 内蒙华电 １３０ ５９３． ６４ ７２ ５０８． ９６ ８． ２８ ５５． ５２

６０１７２７ 上海电气 １７８ ８８１． ９０ ６９ ５３７． ４０ ４５． ２４ ３８． ８７

６００５９８  ＳＴ大荒
１２０ ７５８． ３２ ６８ ７２９． ５０ ６２ ９８９． ７２ ５６． ９１

６００７４８ 上实发展 ７３ １０８． ８８ ６６ ３１２． ６５ １ １６５． ５０ ９０． ７０

６０１５１９ 大智慧 ８ ７１０． ３０ ６５ ９２４． ６８ ６ ６０８． ３２ ７５６． ８６

６０３０７７ 和邦股份 ６９ ２８０． ９７ ６５ ７４１． ８５ ３ ０３０． ７４ ９４． ８９

６０１１１１ 中国国航 ３１５ ７０２． １０ ６５ ２８７． ５０ １１． ９８ ２０． ６８

０００６２３ 吉林敖东
９１ ４１１． ４８ ６４ ７５８． ９３ ２５． ２５ ７０． ８４

６００７３９ 辽宁成大 ６８ ６７４． ９９ ６４ ２３２． ７６ ２６． ２６ ９３． ５３

６００２５６ 广汇能源 １５５ ３２３． ２８ ６３ ０３３． ８９ ２３４． ４１ ４０． ５８

６００１２０ 浙江东方 ４０ ５８５． ６５ ６１ ５７１． ９６ ２． ４５ １５１． ７１

６０１０１８ 宁波港 ２３７ ７２６． ６０ ５９ ９７６． ２０ － １４． ２１ ２５． ２３

上交所新退市制度规则解读系列四：

新退市制度突出以投资者利益保护为主线

保护投资者利益是退市制度改革

的出发点和落脚点； 而退市制度改革

是否能顺利推行， 关键也在于投资者

保护能否到位。 新一轮退市改革，着力

突出“投资者保护”这一主线，在退市

的信息披露、决策程序、风险揭示、异

议股东保护等相关制度安排方面下了

“狠功夫”。

强化异议股东保护机制

自主退市制度是本轮退市制度改

革的亮点之一。 为防范恶意主动退市，

侵害中小投资者利益的行为， 减少主

动退市的随意性， 本次退市制度改革

在制度设计上强化了自主退市公司退

市的内部决策程序要求。 上海证券交

易所（以下简称“上交所”）新《股票上

市规则》规定，审议主动退市事项的相

关股东大会决议， 除须经出席会议的

全体股东
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以上通过之外，还须经出

席会议的中小股东
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以上通过；在召

开股东大会前， 上市公司应当充分披

露退市原因及退市后的发展战略，包

括并购重组安排、经营发展计划、重新

上市安排等。

异议股东保护机制， 是指在中小

股东话语权不占优的情况下， 对其合

法权益给予一定保护的制度性安排。

在自主退市制度方面，中国证监会《关

于改革完善并严格实施上市公司退市

制度的若干意见》（以下简称“《退市意

见》”）规定，上市公司应当按照证监会

指定的《上市公司章程指引》，在其公

司章程中对主动退市股东大会表决机

制以及对决议持异议股东的回购请求

权、现金选择权等作出专门安排。 上交

所新《股票上市规则》也明确要求，主

动退市公司应当为对退市决议持异议

的股东保护作出专项安排。

落实民事赔偿责任

本轮退市制度改革的另一亮点，

是针对欺诈发行、 重大信息披露违法

这两种重大违法行为， 建立了重大违

法公司强制退市制度。 为了加大对强

制退市情况下的投资者保护力度，防

止上市公司因重大违法退市给投资者

利益造成无辜伤害，《退市意见》提出，

重大违法公司及相关责任主体， 应当

按照《证券法》、《国务院办公厅关于进

一步加强资本市场中小投资者合法权

益保护工作的意见》的规定，赔偿投资

者损失； 或者根据信息披露文件中的

公开承诺内容或者其他协议安排，通

过回购股份等方式赔偿投资者损失。

同时， 为了防止涉嫌重大违法公

司的相关主体在被立案稽查后， 通过

二级市场减持股份， 逃避依法应承担

的违法违规责任， 保护投资者合法权

益，上交所新《股票上市规则》中新增

了关于限制涉嫌重大违法公司的相关

主体减持股份行为的规定。

实施环节设立特别机制

考虑到该类退市情形的发生具有

偶发性和突发性的特征， 为了给投资

者特别是中小投资者必要的缓冲准备

和退出机会， 在重大违法强制退市的

实施环节，上交所新《股票上市规则》

规定， 上市公司触及前述重大违法强

制退市情形的， 交易所将对公司股票

实施退市风险警示（

*ST

），公司股票可

继续交易

30

个交易日。

此外， 综合考虑中小投资者的利

益诉求， 针对因重大信息披露违法被

暂停上市的公司，上交所新《股票上市

规则》规定，在交易所作出终止公司股

票上市交易决定前，公司已全面纠正违法行

为、及时撤换有关责任人员、对民事赔偿承

担作出妥善安排的，公司可以向上交所申请

恢复上市。

强化退市前风险揭示

上交所新《股票上市规则》要求，上市公

司董事会预计可能出现强制终止上市情形

的，应当及时提出化解相关风险的应对预案

并对外披露；《股票上市规则》根据重大违法

公司强制退市的各主要时间节点，对上市公

司的信息披露义务作出了明确规定， 具体

包括信息披露的时点、公告的内容要求、停

复牌程序以及对投资者风险提示的特别要

求等。

港股通投资热点聚焦

实战港股通：特殊交易安排

一、 与目前香港市场股票交易相

比，港股通交易有哪些特别要求？

港股通交易的申报和成交主要遵

循成交地即香港联合交易所有限公司

（简称“联交所”）市场规则，委托方面

则较多遵循内地市场规则和习惯。 根

据实际情况，《沪港通试点办法》 对港

股通交易也做了一些特别规定，包括：

1．

交易方式。 投资者参与联交所

自动对盘系统交易， 应采用竞价限价

盘委托（在联交所开市前时段）或增强

限价盘委托 （在联交所持续交易时

段）；但碎股仅能通过联交所半自动对

盘碎股交易系统卖出，不能买入。

2．

禁止行为。 港股通交易中不得

进行裸卖空、暗盘交易。

3．

权益证券处理。诸如，投资者因

港股通股票权益分派等取得的联交所

上市股票的认购权利凭证在联交所上

市的，可通过港股通卖出，其行权等事

宜按照中国证券监督管理委员会 （简

称“中国证监会”）、中国证券登记结算

有限责任公司（简称“中国结算”）的相

关规定处理。因港股通股票权益分派、

转换等取得的非联交所上市证券，不

可通过港股通买入或者卖出。

4．

遵循内地市场习惯的事项。 包

括实行全面指定交易、 客户交易结算

资金第三方存管、 会员对客户资金和

证券实行前端控制等。

二、 对于市场异常波动、 系统故

障、操作失误、特殊天气等各类异常情

况，沪港通设计了什么应急机制？

为加强应急或重大突发事件的应

对能力， 应急处置的一线责任主要由

两地交易所及结算机构承担。 以下列

举部分主要情景的处置措施：

1.

不可抗力、意外事件、技术故障

等情形导致沪港通出现异常情形。 因不

可抗力、意外事件或技术故障等，导致或

预期导致沪港通部分或全部交易、结算、

通讯等出现异常情形时， 上海证券交易

所（简称“上交所”）、联交易所一方或双

方将根据异常情形的影响程度， 及时作

出是否暂停沪港通服务，并向市场公告。

单方暂停服务的， 暂停一方应及时通知

对方。 暂停服务原因消除后，双方协商

后决定恢复沪港通交易服务，并向市场

公告。 上述原因包括但不限于交易系统

故障、通信故障、电力故障、火灾、恐怖

袭击、重大疫情、地震等自然灾害及其

他突发事件，以及台风、暴雨等特殊天

气情况。

2.

股票价格及交易量出现异常波

动。 对于沪股通标的股票价格或交易量

出现异常的， 上交所将第一时间查询申

报、成交异常的会员、交易单元、账户等

情况。 当确认标的股票价格异常是由于

沪股通账户的申报、成交异常导致的，将

第一时间通知联交所。同时，上交所将根

据情况采取对标的股票（含衍生品）实施

停牌、暂停联交所证券交易服务公司交

易权限等措施，并向市场公告，同时与

联交所协商对香港市场公告事宜。 若港

股通标的股票价格出现极端异常波动，

联交所也将采取类似措施。 证券交易服

务公司可以决定暂停提供部分或者全

部港股交易通或沪股交易通服务并向

市场公告。

3.

标的股票相关衍生品价格极端异

常波动。上交所将会同联交所、中国金融

期货交易所，共同进行实时监控，通过应

急预案等形式对标的股票相关的期货、

期权或其他衍生品价格进行实时监控，

对价格异常情况进行分级管理， 设置量

化指标。出现既定情形时，各交易所可视

情况单独或同时采用发布市场公告，限

制经营机构或者投资者交易， 暂时停止

期货、 期权或其他衍生品交易等应急处

理措施。

4.

标的股票名单设置错误。 证券交

易服务公司发现标的股票名单设置错误

时， 应及时对标的股票予以重新设置并

通知对方。 交易所发现本方标的股票名

单设置错误时，应及时暂停（限制）相关

股票的买入申报， 并及时通知对方。 同

时，上交所、联交易所将在业务规则中明

确，因标的股票名单设置错误，投资者买

入了标的范围外股票的，可以卖出，但不

能买入。

免责声明：

本栏目刊载的信息不构成任何投资

建议， 投资者不应以该等信息取代其独

立判断或仅根据该等信息做出决策。 上

海证券交易所力求本栏目刊载的信息准

确可靠， 但对这些信息的准确性或完整

性不作保证， 亦不对因使用该等信息而

引发或可能引发的损失承担任何责任。

更多港股通投资知识， 投资者可参阅上

交所沪港通投资者教育专区（http://e-

du.sse.com.cn/col/shhkcon-

nect/home/）。

（二十）


