
名称 异动表现 异动原因

国电清新

该股昨日放量

涨停，股价重新站上

所有均线系统。

公司刊登 2014 年股票期权激励计划，昨

日受利好消息刺激，股价放量涨停。 公开信息显

示， 昨日华安证券深圳深南西路营业部大举扫

货 8023 万元， 同时有两机构总共买入近

8000万元， 也有一家机构卖出 1000多万元，

资金以净买入为主，但从技术上分析，反弹压力

仍然较大，逢高可减仓。

世联行

拟推出的 P2P

业务备受关注，该股

昨日放量涨停。

P2P 平台内测版预计在年底推出， 公司

表示会尽快在内测版本的基础上完善推出对

外版本。 公开信息显示，前 5 大买入席位出现

3 家机构，总共买入近 1 亿元，而前 5 大卖出

席位也出现 2 家机构， 总共卖出约 4500 万

元，显示机构资金高位出现一定分歧，逢高可

减仓。

东方财富

公司受益于互

联网金融概念，股

价创出历史新高。

公司前三季营收大幅增长，股价近期连续

上涨。 公开信息显示，昨日有游资进行对倒，

国泰君安证券上海江苏路证券营业部买入

4923 万元的同时卖出 2136 万元，方正证券

怀化迎丰路证券营业部买入 1200 万元同时

卖出 3562 万元。 该股短期涨幅较大，可逢高

减仓。

资料来源：本报数据部 官兵/制图

中国星和向氏兄弟

周显

很 多 人 会 混 淆 中 国 星

(00326.HK)

和永盛娱乐这两家公

司。事实上，这两家公司的区别在

于：前者的老板是向华强，后者则

是由向华强和他的弟弟向华胜共

同拥有的，也是中国星的前身。海

峡两岸广大同胞看个不停的 《赌

神》和多部周星驰的电影，都是出

自后者的制作。

向氏兄弟在赚钱方面， 以向

华强的赚钱能力比较强。 但在电

影制作方面， 则向华胜应该是继

邵逸夫和邹文怀之后最为成功的

一个。他在上世纪九十年代后期，

放弃了拍电影，全力炒股票。当时

正值香港的电影业进入低潮时

期， 他懂得抽身而出， 眼光之准

确， 好比邵逸夫的及时弃电影从

电视； 而邹文怀却不懂得及时退

却之道。 在这一点，邹文怀比不上

向华胜。

向华胜离开了电影界之后，向

华强及其夫人陈岚继续在电影圈

中拼搏。 形势比人强。 由于港产片

不景气，中国星还是亏损居多。 不

过，这几年来，中国星进军澳门赌

业，赚了不少钱，所以应该被视为

赌业股才对。

这几年来，向华胜在股票市场

也赚了很多钱。 不过，他拥有的是

哪家上市公司，就不方便说了。 事

实上， 他对于中国人的最大贡献，

并非他赚了多少钱，而是他拍的那

一系列电影。

（作者为香港知名股评人）
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沪股通冷了A股ETF的场

温天纳

沪港通启动超过一周， 笔者一直观

察沪港两地的资金流向。 趋势在近期出

现了明显的变化：

AH

股差价股乏人问

津，概念股不再热炒，内地投资者也没有

特别追捧香港有而

A

股无的独家概念

股。 不过，香港上市的

A

股

ETF

（交易所

交易基金）的表现却特别引人关注。

A

股

ETF

作为分散式的投资

A

股

的工具，理应紧贴

A

股指数的表现。不

过，在沪港通启动后，

A

股

ETF

板块

却出现大规模的下跌， 不少下挫约

5%

， 更有单日下挫近一成的例子。

相较而言，

A

股指数在上周虽然连

跌三天， 但跌幅明显没有

A

股

ETF

般严重。

为何

ETF

的调整比

A

股指数的

波动更大？笔者认为有几方面原因：第

一、沪股通虽然远比港股通活跃，但与

预期仍存在差距， 北上资金看似仍在

等待环球指数纳入

A

股作为标的后，

才会大举进入； 而早前提前买入

A

股

ETF

的投资者则纷纷套现。 第二、

11

月

14

日，内地出台了若干跨境投资的税收

新政策，

QFII

（合格境外机构投资者）与

RQFII

（人民币合格境外机构投资者）在

沪港通启动前，

A

股买卖所涉及的企业

所得税需要作出若干税收预扣， 更需要

向国家税务总局补缴税款， 导致

A

股

ETF

的净资产值出现下调， 这是技术性

的调整，与

A

股的前景无关。

此外，沪港通的出现使不少

QFII

投

资者及

RQFII

投资者有了新的投资渠

道，也曲线改变了

ETF

部分原有的买卖

方式，但并不代表国际投资者看淡

A

股。

笔者估计，往后几个星期，不少

RQ－

FII

旗下的

ETF

会继续透过沪股通进行

实验性的

A

股买卖， 待熟悉机制后，未

来买卖规模将会扩大， 而腾出来的

RQ－

FII

额度可用于其他投资领域。 因此，

ETF

与沪港通在目前阶段并非处于竞争

关系，反而存在若干协同效应。

ETF

作为指数基金， 对比起直接投

资

A

股个股，依然有一定的优势，风险较

为分散，流动性亦不俗。不过，长远而言，

笔者认为，

RQFII

过去的地位，特别是直

接投资

A

股的优势， 必定受到沪港通的

影响，这是非常明确的，

A

股

ETF

不再是

独家投资

A

股产品的渠道。

目前流入

A

股的沪股通资金已接近

人民币

300

亿元。 当国际投资者熟悉沪

港通的机制后， 特别是权重基金将

A

股

纳入投资组合后， 更多国际投资机构必

定通过沪股通机制来进行

A

股资产配

置，而不再通过

ETF

进行。 届时，笔者不

排除外资亦会从

A

股

ETF

加速流向沪

股通。 原则上，

A

股

ETF

的估值与

A

股

挂钩， 不会受到影响， 但是在发行规模

上， 若投资者在未来更倾向个别股份的

话，极有可能出现萎缩。 因此，

A

股

ETF

将从投资

A

股的主流工具慢慢变为辅助

性的工具。 至于

A

股

ETF

长远的未来究

竟会如何， 笔者认为关键在于能否继续

创新，与时并进。

（作者系香港资深投资银行家）

权重题材一片红“大块头”争创新高

王飞宇

如果说

10

月

28

日以来的第

1

波上

涨行情，很有些“指数涨、个股不动”的尴

尬， 那么从上周五开始的第

2

波大盘行

情， 则真正实现了投资者梦想中的全线

飘红。

当央行降息的消息宣布以后， 本周

一的上证指数强势高开，券商、地产高调

领涨；深证成指更是走出突破缺口，从昨

天的行情来看缺口丝毫没有回补的意

思。 这说明不仅仅是主板，中小板、创业

板同样走高，可谓权重题材齐飞，指数个

股全红。

行情的红火从个股创新高数据上可

见端倪。

2500

多只

A

股，昨日创年内收

盘新高的就有近

400

只。 排除今年上市

的次新股，也有

370

多只。 显然，这些个

股在

7

月

22

日以来的牛市行情中表现

非常抢眼，近

9

成跑赢大盘，

95%

的个股

期间累计涨幅超过

20%

，

77%

涨幅超过

30%

，

40%

超过

50%

， 另有

20

多只个股

涨幅翻倍。

成就这些超级牛股的因素， 固然与

大盘指数一路涨升有关， 但个股自身的

题材因素也至关重要。 在涨幅翻倍的

20

多只个股中， 概念分布最多的是互联网

金融， 这无疑是沪港通带来的 “在线券

商”激发的效果。比较热的还有铁路基建

题材、核电题材、自贸区题材等等，这也

受益于前不久的“一带一路”等经济规划

政策。 可见，在指数行情中，炒股同样要

扣准题材热点， 特别是和大盘驱动因素

最相关的概念可以避开 “指数涨、 个股

落”的尴尬，淡定持股。

如果分析所有创新高个股的分布，

可见目前是权重股的天下。 昨日，

370

多只创收盘新高的个股中，最热门的是

房地产板块，有超过

20

只上榜，这还不

包括归入到滨海新区、西部开发等概念

板块的房地产股。 而且，

20

多只创新高

的地产股中，赫然有招商地产、保利

地产等权重股，说明当前的确是全行

业利好。 理所当然，降息对于房地产

股最大的利空因素———紧张的资金

面，有极大的缓解作用。而且，这距离

利好发布仅仅过了

2

个交易日，房地

产股的远期行情依然看好。 然而，从

创新高个股的行业分布上看，排名第

一的并不是房地产， 而是机械设备，

有超过

30

只上榜，如中集集团、太原

重工、徐工机械等“巨无霸”在列。 笔

者认为，这主要是沪港通的利好因素推

动，机械股的市净率几乎是

A

股市场中

最低的，上榜机械股的市净率超过九成

都是个位数。 众所周知，沪港通利好低

价股，机械股于是成了香饽饽。另外，从

题材热点的角度，无论是“一带一路”，

还是自贸区炒作，都利好基建、铁路，机

械股也就迎来了价值修复的好时机。

有意思的是， 昨日创新高个股中，

金融股的表现并不是特别显眼，尤其是

银行股，很有些沉寂的感觉。 原因很明

显，非对称降息让银行利差收减，利空

基本面。 其实，从长远看，银行股的投资

逻辑从来不是盈利能力，而是流动性或

坏账风险。 降息有助于降低企业的还贷

压力，这从中长期来说利好银行的资本

质量。 所以，短期看空并不意味着银行

股就没有机会。

总之，在大盘朝气蓬勃向上之时，关

注各种权重股的轮动机会， 适当配置扣

紧主题的题材股，完全可以从容而淡定。

受沪港通的影响，A 股 ETF 将从外资投

资 A 股的主流工具慢慢变为辅助性工具。

至于 A 股 ETF 长远的未来究竟会如何，关键

在于能否继续创新，与时并进。

渤海租赁连现高折价亿元级大宗交易

郑灶金

停牌近两个月后， 渤海租赁

(000415)

上周四携利好消息复牌，当

日股价缩量涨停。 不过， 盘后数据显

示， 该股当日被东方证券上海耀华路

证券营业部在 大宗 交易平台 以

18.13%

的高折价卖出

3.34

亿元；昨

日，上述营业部继续以

17%

的高折价

卖出

1.20

亿元。 而结合渤海租赁最新

三季报分析， 上述大宗交易有可能是

其限售股东解禁后抛售。

连现高折价大宗交易

渤海租赁上周四公告， 公司下属

全资子公司

GSC

将以约

37.5

亿元购

买全球第八大集装箱租赁商

Cronos

公司

80%

的股权以及

2588

万美元的

债权。交易完成后，渤海租赁将跻身全球

集装箱租赁业龙头。

受此影响， 渤海租赁当日以涨停价

开盘，随后涨停板虽被打开，但又迅速封

上并维持至收盘。成交金额仅

1.03

亿元，

仅为上一交易日的三成，资金惜售明显。

不过，当日渤海租赁却出现了

4

笔

折价率高达

18.13%

的大宗交易， 合计

成交

3.34

亿元， 卖方均为东方证券上

海耀华路证券营业部。买方则出现了一

家机构，接盘

2100

万股，涉资

1.94

亿

元。另外

3

笔的买家均为上海地区的券

商营业部，分别为招商证券上海世纪大

道营业部、 中信证券上海长寿路营业

部、安信证券上海世纪大道营业部。

昨日， 渤海租赁再度出现

1.2

亿元

的大宗交易， 成交数量为

1174.7

万股，

折价率也高达

17%

。 卖方与上周四的成

交一样，均为东方证券上海耀华路证券

营业部；买方则为招商证券上海世纪大

道证券营业部，该营业部在上周四也曾

买入过

4722.60

万元渤海租赁。

或为解禁股东出逃

渤海租赁上述两个交易日合计成交

了

4784.7

万股大宗交易， 涉资

4.55

亿

元。在其最新三季报中，持有流通股数量

达到

4784.7

万股的，仅有海航资本控股

有限公司（持有

5.69

亿股）、天津燕山股

权投资基金有限公司（持有

1.54

亿股）、

天津天信嘉盛投资有限公司 （持有

5407.35

万股）。 不过海航资本与天津天

信嘉盛投资的绝大部分持股均已质押，

最有可能的卖出方为天津燕山股权投资

基金有限公司。

渤海租赁

2011

年曾非公开发行了

6.76

亿股，发行对象包括上述海航资本、

天津燕山股权投资基金、天津天信嘉盛

投资有限公司。

2011

年，公司以资本公

积金向全体股东每

10

股转增

3

股，上述

股东持股数量也相应增加。

到今年

7

月

18

日， 渤海租赁

2011

年非公开发行的定增股中有

8.33

亿股解

禁。 其中，上述海航资本等三家股东分别

解禁

5.69

亿股、

1.54

亿股、

5407.35

万股。

上述股东的定增发行价为

9

元

/

股，

经过除权除息后，成本降为

6.77

元

/

股，

按照渤海租赁昨日最新的

12.41

元

/

股

的收盘价，定增股东获利超过八成。

渤海租赁对

Cronos

公司的收购行

为获得券商看好。华泰证券认为，

Cronos

盈利能力突出，渤海租赁将获得长期稳

定现金流。 同时，本次并购完成后公司

集装箱租赁业务将居世界首位，且公司

海外收入占比将超过

70%

，依托海航集

团优势，国际化战略成果显著。

王飞宇/制表 官兵/制图


