
徐翔主动型盈利模式渐明朗

大恒科技或成资本运作平台

A9

宋丽萍：QFII配置

中小板创业板比例上升

A4

国泰君安林采宜：中国股市大反转基础坚实

央行上周五突发降息，本周沪指一鼓作气冲上

2600

点，多方代表国泰君安再次成为市场关注的焦点。 针对市场关心的问题，证券时报记者采访

了国泰君安首席经济学家林采宜。

A7

新丝路起点争夺愈演愈烈 浙江义乌借势上位

A2

中金公司投资者调查显示：

八成看好后市 半数仓位超七成

美国年底购物季来临

检验经济复苏成色

A12

A13

财务诡计:上市公司会计差错形成手法揭秘

“我实在难以忍受另一次手术，但你是否可以考虑把我的

X

光片给补一补。 ”巴菲特以此形象比喻有问题的财务报表。 实际上，很多会计差错变

更是公司对此前财务舞弊的纠错，投资者需要借鉴公司被曝光的舞弊手法，避免踩到地雷。

A5

火爆市场点燃两融激情

中小券商无钱可融陷尴尬

A7

沪港通启动 AH股溢价指数

逐渐沦为“鸡肋”？

A6

山东黄金拟向大股东等

定增收购50亿资产

A10

那些潜伏券商股的牛散们

A14

国家统计局昨日公布的数据显示，

1~10

月全国规模以上工业企业实现利润同比增速为

6.7%

， 较

1~9

月回落

1.2

个百分点；

10

月当月工业企业实现利润同比

下降

2.1%

，而

9

月为同比增长

0.4%

，这显示中国经济下行压力仍大。 许岩

/

文 彭春霞

/

制图
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刘新华：开发适应长期资金投资产品

抓紧制定注册制改革方案，继续提高资本市场对外开放水平

证券时报记者 程丹

中国证监会副主席刘新华昨日在

参加《财经》年会时指出，证监会正在

抓紧制定注册制改革方案， 下一步将

研究开发适应养老金等长期资金需求

的投资产品， 有序推进境内投资者直

接投资境外资本市场。

刘新华指出， 经济新常态下需要

大力发展直接融资，改善金融结构，加

快多层次资本市场体系建设， 促进直

接融资与间接融资的平衡发展， 促进

股票融资与债券融资的平衡发展，促

进现货市场与期货市场的平衡发展。

首先，加快多层次资本市场建设。

他指出， 今年证监会在做好新股发行

工作的同时， 正在抓紧制定注册制改

革方案；改革创业板市场，降低财务准

入门槛， 申报企业不再限于新能源等

九大行业， 推动互联网企业在创业板

上市；丰富和完善新三板功能，改进交

易规则； 抓紧制定股权众筹融资监管

规则， 为企业通过互联网平台进行股

权融资拓宽渠道； 支持区域性股权市

场的发展；大力发展债券市场，重点支

持交易所发展机构间市场， 扩大公司

债券发展范围，丰富债券品种体系；促

进资产证券化产品的发展； 大力培育

发展私募市场， 扩大中小企业私募债

券发行规模，截至

10

月底，已有

4716

家私募基金管理人在基金业协会完成

了备案；积极稳步发展商品期货市场，

健全金融期货市场， 完善金融机构和

其他企业运用金融期货市场管理风险

的措施。

其次，促进市场主体健康发展。 要

提高上市公司的质量，督促上市公司履

行好信息披露义务，提升回报投资者的

能力， 完善上市公司股权激励机制，推

进上市公司员工持股计划的实施，鼓励

市场化并购重组，放开上市公司并购重

组的审批，健全市场化、多元化、符合市

场实际以及有利于投资者保护的退市

制度；进一步提高证券期货业的市场竞

争能力，促进证券期货经营机构创新发

展，健全鼓励长期资金投资资本市场的

长效机制， 大力发展专业机构投资者，

研究开发适应养老金等长期资金需求

的投资产品，提供专业化、长期化、国际

化的投资管理服务。

再次，扩大资本市场的双向开放。

刘新华说，沪港通推出后市场运行平稳，

截至

11

月

26

日， 沪港通共成交

441.27

亿元，其中，沪股通累计成交

390.07

亿

元，净买入

354.39

亿元；港股通累计成

交

51.2

亿元，净买入

33.1

亿元。 沪股通

总额度使用

355.38

亿元， 剩余

2644.62

亿元，额度使用率

11.85%

；港股通总使

用额度

33.46

亿元， 剩余

2466.54

亿元，

额度使用率

1.3%

。

刘新华表示，在沪港通的基础上，证监

会将继续提高资本市场对外开放的水平，

扩大合格境外机构投资者的范围， 稳步开

放境外投资者直接投资境内市场， 有序推

进境内投资者直接投资境外资本市场，建

立健全跨境投融资权益的保护制度，强化

跨境监管与执法的合作机制，创新境内外

资本市场合作发展的模式和路径。

时报观察

In Our Eyes

股市群情振奋时

投资者要多一份理性

证券时报记者 肖国元

最近一周， 随着央行降息政策出

台，沪深股市摆脱了前期的蹒跚步履，

走出向上的突破行情。随着行情热络，

舆论开始升温，“卖房炒股”、“超级牛

市”、“历史性机遇” 等调子陆续有来，

甚至有人喊出了“黄金十年”的口号。

如果仅仅吆喝几句， 就像大街上

的小贩，那也无需太在意。如果是第一

次这样叫喊，我们一定感觉很新鲜、很

振奋，甚至热血沸腾。 但关键是，我们

曾经经历过“黄金十年”的喧嚣、全国

上下的满怀激情以及紧接而来的惨淡

落寞，而且时隔不过

8

年。 也就是说，

前一个“十年”尚未过去，至今伤疤未

愈，新的“十年”又接踵而至了。这不免

让人触景生情，多出一份思考。

我相信， 每一个投资者都期待中

国股市来一个成色十足的 “黄金十

年”。到那时，对国家而言，是雄赳赳的

企业舰队、 藏龙卧虎的企业家以及举

世无双的经济实力；对投资者而言，则

是殷实的财富、 雄厚的资产以及源源不

断的投资回报。 这不是愿望，不是遐想，

中国确实需要一个货真价实的牛市以慰

藉、犒劳千千万万的投资者。 因此，每每

言及“黄金十年”，得到的都是满堂喝彩

与雷鸣般的掌声。

不过， 光有憧憬是不够的。 毕竟，

“黄金十年”不是喊出来的，更不是臆想

出来的。 倒是回顾

8

年前的有关“黄金

十年”的情景，对于我们理解当下的市

场不乏启迪。 对比

8

年前，我们可以更

清楚地理解当时的懵懂与现实的残酷，

更明白“黄金十年”需要的不是愿景，而

是真金白银。

当下，有人列举了“黄金十年”的几

大理由，个个都是响当当的：国企改革、

经济转型、网络时代的新经济、优先股、

IPO

改革、注册制、沪港通与资本市场对

外开放、降息、低估值，等等。 相比

8

年

前，这些似乎更具感染力、诱惑力。 但透

过这些， 我们看到了某种似曾相识的背

影。

8

年前，经济改革、股权分置改革、人

民币升值、

GDP

高速增长、强大的外需、

低廉的蓝筹股等等， 也是我们用来攻克

熊市堡垒的重磅武器。 然而，事实证明，

这些呼风唤雨的名头或者与股市关系不

大，或者不能转化成实实在在的利好，或

者只是纸上谈兵。一旦激情消退，留下来

的就是残垣败瓦。

如今，面对类似情形，最需要的不是

激情与盲从，而是理性与智慧。我们呼唤

牛市，期盼“黄金十年”，但绝不希望

8

年

前的戏码重回股市大舞台。

黑色系空头踩踏

螺纹铁矿尾盘涨停
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10

月工业企业利润下滑 经济仍然低迷

胡晓炼强调

稳健货币政策取向不变

A4

指数代码 指数简称 收盘 涨幅 指数代码 指数简称 收盘 涨幅

３９９００１

深证成指

８８６０．４３ １．１％ ３９９３１１

巨潮

１０００ ３１２１．８１ １．０２％

３９９００５

中小板指

５５９８．８８ ０．３１％ ３９９３１４

巨潮大盘

２７８４．０８ １．３６％

３９９００６

创业板指

１５６３．４１ ０．５９％ ３９９３１５

巨潮中盘

３８８３．７ ０．６６％

３９９３３０

深证

１００ ３０４１．０２ １．０５％ ３９９３１６

巨潮小盘

４３１８．２２ ０．５４％

３９９００７

深证

３００ ３４４８．９５ ０．８３％ ３９９５５０

央视

５０ ３６６５．９３ ０．６３％

３９９１０３

乐富指数

５２６４．０３ １．１７％ ３９９３７９

巨潮基金

５３５０．９７ １．１８％

３９９３０１

深信用债

１３５．６９ ０．１％ ３９９４８１

企债指数

１２８．６５ ０．０４％
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