
名称 异动表现 异动原因

亿城投资

由于多重概念

一齐发酵，该股昨日

早盘放量封停，收出

一根大阳线。

亿城投资作为地产股之一，题材较为非富，

还涉及页岩气的开采和锂电池的生产。 公开信

息显示，昨日资金流入近万亿元，申银万国上海

东川路证券营业部等游资买入额均超过 2000

万元。 该股目前股价偏低，加上资金关注，后市

仍有冲高动能，投资者可关注。

海鸥卫浴

进入电子商务领

域， 与齐家网共同打

造智能家居平台，复

牌后股价大涨 68%。

公司定增引入齐家网作为战略投资者，一

方面增强公司资本实力， 另一方面打开在卫

浴制造服务及智能家居互联网化全新的增长

空间。 公开信息显示，最近 3 日有三家机构买

入 10923 万元， 也有两机构卖出 5096 万

元，表明机构已发生分歧，但由于该股技术上

处在上升通道中，预计仍会保持强势。

浙富控股

获 中 核 集 团

2.57 亿核电设备合

同，昨日该股开盘不

久即强势涨停。

公司与中国核工业集团子公司在上海以

独家议标方式签署了 《控制棒驱动机构设备

订货合同》， 合同金额 2.57 亿元， 占公司

2013 年营业收入的 32.38%。 公开信息显

示，昨日买入前五位营业部的资金均在 2000

万元以上。 由于资金流入较大，该股仍会保持

强势，但技术上处于震荡形态，不宜追高。

资料来源：证券时报数据部 官兵/制图

两融交易持续火热

非银金融融资买入额翻番

吴璟

11

月，沪深

A

股市场持续强

势，重回

3

年前的高点。 截至

11

月

26

日， 上证综指月涨幅达到

7.61%

，创出新高。 两融交易持续

火热，投资者参与热情高涨。

本月已经交易的

18

个交易

日中， 累计融资买入金额达到

11666

亿元，比

10

月份增加

29%

；

融资偿还金额也有

29.96%

的增

幅，为

10580

亿元；融资余额增幅

较大，截至

11

月

26

日，融资余额

突破

8000

亿元，达到

8061

亿元，

比上月末增加

15.57%

。

11

月的融

券交易也比较活跃，其中

18

个交

易日累计融券卖出量为

22842

万

手，比

10

月份增加

22.99%

；截至

11

月

26

日，融券余额为

56.57

亿

元，比上月末增加

18.21%

。

从分行业来看， 非银行金

融行业

11

月份表现最为抢眼，

受到政策性利好和三季报利润

大幅增长等因素刺激，融资资金

持续涌入。 本月该行业融资买入

金额

1820

亿元，占比达到

15.65%

，

远高于其他行业；与上月相比增

加

988

亿元，增幅超过一倍。 该

行业的融资余额达到

771

亿

元，在各行业中居首，相比上月

增加

184

亿元，增幅

31.44%

。此

外，银行和建筑装饰行业也是

近期融资资金关注的焦点，本

月融资买入金额分别为

778

亿元和

642

亿元， 增幅分别为

106.96%

和

84.28%

。 融资余额

分别达到

511

亿元和

261

亿元，增

幅分别为

18.44%

和

34.7%

， 均创

出了近期新高。

从个股来看，

11

月份， 融资交

易活跃度前

10

位的基本都是金融

股。 中信证券、海通证券和中国平

安等非银金融行业龙头股月度融

资买入金额居前三位， 分别为

267

亿元、

170

亿元和

159

亿元，相比上

个月增幅均超过

100%

。 融资余额

分别为

95

亿元、

152

亿元和

57

亿

元， 相比上月末增幅均在

20%

以

上。 其中， 中国平安融资余额

152

亿元，在两融标的股票中居首。 此

外，中国建筑、中国中铁和中国交

建等建筑类个股的融资交易也很

活跃，月度融资买入金额均超过

60

亿元，增幅均在

50%

以上，融资余

额分别增加

15.6

亿元、

3.8

亿元和

8.6

亿元， 融资资金的关注度明显

增加。

在融券交易中，非银金融和银

行两行业仍是热点，

11

月累计融券

卖出量分别达到

22.98

亿股和

21.78

亿股，增幅超过

50%

。 融券余

额分别增加

2.5

亿元和

0.49

亿元，

相比融资余额的增加金额不足

1%

，可见空头的力量明显不足。 其

余融券交易活跃的行业当属家用

电器行业，月度融券卖出量

2.44

亿

股，融券余额增加

0.47

亿元，增幅

45.06%

。 综合考虑该行业融资交易

相比市场整体比较平淡，一定程度

上显示出两融投资者对于家用电

器行业近期走势并不乐观。

（作者单位：华泰证券）
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大同证券首席策略分析师胡晓辉：

过3000点才是大牛市 十利好助力券商股

� � � �近期，受央行降息提振，大盘在券

商、地产、有色等权重股助力之下迭创

新高。 新高之后，投资者们该去该留？

中小盘个股后市能否再度崛起？ 大同

证券首席策略分析师胡晓辉在做客证

券时报网财苑社区（

cy.stcn.com

）时指

出，

A

股目前处于牛市启动阶段，但短

期要考虑市场风险，长期看好券商股。

以下为访谈实录：

财苑网友：

沪指时隔三年多重上

2600

点

，

牛市是否确定

？

胡晓辉：

2050

点启动牛市是确定

的，长期向上。如果要用点位确定大牛

市，那要过了

3000

点才确定，之下都

是牛市初期。

财苑网友：

大盘连创新高

，

市场乐

观情绪越来越浓

，

对此你怎么看

？

胡晓辉：我

6

月底确认“牛市已起

毋庸置疑”，现在还是这个看法，但没

有只涨不跌的指数， 短期要开始考虑

风险了，理由如下：一、从

2050

点启动

上行

30%

，具备一波完整反弹行情空

间； 二、 混合所有制改革以中石化

30%

股权比例引资，基本是未来标配，

意味着混合所有制改革企业有

30%

的无风险估值提升空间 ， 大盘涨

30%

；三、股票流通市值增加速度已经

趋缓，资金匮乏；四、年末将至，市场将

关注企业盈利状况及经济状况， 一些

高估值的企业会受到压力；五、建议在

2650

点以上，注意市场变化，准备年

货，今年是丰收年。

财苑网友：

沪指连创新高

，

手中个

股却跑输大盘

，

该怎么办

？

胡晓辉： 这就要分析手中的个股

未来是否有上涨逻辑， 比如环保行业，熊

了一年多，明年是“十二五”最后一年，有

考核压力，环保行业明年会有更多政策支

持，环保行业的动态市盈率仅仅是创业板

的七折， 比如

2014

年最熊的板块就是环

保，环保板块已经回到

2013

年的原点，而

这是一定要加大政策支持力度的行业。如

果现在持有环保，尤其是水处理板块的环

保股，那么明年收益会跑过大盘。

财苑网友：

券商股为何会涨这么多

？

胡晓辉：券商上涨逻辑如下：一、今

年前三季度， 上市券商平均盈利

60%

，

这建立在经纪业务下滑、创新业务增速

十分明显的基础上，比

2006

年更扎实；

二、利率市场化初期券商都是最牛的板

块；三、牛市已启，券商盈利更加明显；

四、降息周期，券商受益；五、扩大直接

融资券商最受益；六、沪港通打通海外

与

A

股市场，国际指数配置比例提升提

高股市估值；七、合规资金大举进场提

升券商价值；八、券商加杠杆还在继续，

盈利继续保持增速；九、未来可能实现

T+0

，提升券商估值；十、证监会全力推

动券商的扩大规模，政策支持意图强烈

且积极。

财苑网友：

次新股还能炒作吗

？

胡晓辉：估值过高，涨幅太大，注意

风险。

财苑网友：

电力板块周四集体异动

，

该板块的上涨逻辑是什么呢

？

胡晓辉：电力上涨来源于四个逻辑：

一、成本下降，可以炒年报业绩增长；二、

发电量增加，业绩增加；三、降息带来的

管理成本降低；四、电价改革带来的盈利

提升。

财苑网友：

每年临近年末

，

农业股总

有一波行情

，

今年是否也会如此

？

胡晓辉： 农业板块的投资核心支撑

点是农业安全及消费， 延伸就是规模化

种植及种子安全。 规模化种植的受益板

块是农资（连锁农资、定制农资）、农业机

械、国有农场；长期持续投资的品种是农

业机械及农资连锁企业。

财苑网友：

国务院鼓励民营资本进

入水利建设

，

该板块是否有炒作预期呢

？

胡晓辉： 水利板块不是出台政策才

走强， 建议每年

9

月份开始逐步买入水

利建设股，每年四季度，不出意外都会走

强。逻辑很简单，冬季才是水利施工的旺

季。短期内，水利股尤其是管道类的水利

股还有一定上行空间，注意设止损位、止

盈位。

财苑网友：

后市看好哪些板块

？

胡晓辉：券商是长期逻辑，即便短期

调整也是要坚定长期看好； 其次是稀土

价格确定会上涨带来的稀土板块投资机

会； 第三是新能源汽车大力发展带来锂

及相关概念；第四是熊了一年多，一定会

大力发展的环保板块， 这都是明年确定

的投资机会；第五是高铁、核能、水利、特

高压输配电、电子信息产业、新材料等。

（黄剑波 整理）

更多内容请访问：http://cy.stcn.

com/talk/view/id-607

那些潜伏券商股的牛散们

郑灶金

在三季报业绩大增、 沪港通落地等

利好消息刺激下， 券商股从

10

月

28

日

开始连续暴涨， 涨幅最大的兴业证券已

成功翻番。 持有券商股的投资者赚得盆

满钵满，其中有多位牛散值得关注。

统计显示， 在

19

只券商股的三季

报中，有少数自然人股东现身，其中谌

贺飞现身宏源证券第三大流通股东，周

滇、 王秋生分别现身东北证券第七、第

十大流通股东。 而这些牛散，包括与王

秋生携手建仓东北证券、三季度已退出

前十大流通股东行列的龙飞， 各有故

事，各有精彩。

谌贺飞介入宏源证券

获利或近五成

公开信息显示，谌贺飞为

A

股市场

上出名的牛散， 去年的大牛股中青宝的

炒作资金中就有其身影出没。 中青宝去

年最高涨幅超过

700%

， 在中青宝去年

三季报中谌贺飞新进第九大流通股东，

持有

106.86

万股，随后在该股当年年报

中谌贺飞迅速退出前十大流通股东。 另

外，其今年还重金买入中国人寿，耗资数

亿元。

宏源证券今年三季报显示， 谌贺飞

新进第三大流通股东， 持有

2295.70

万

股，为宏源证券唯一的自然人股东。按宏

源证券

9

月

30

日的收盘价

12.15

元

/

股

来算，谌贺飞持股市值约为

2.79

亿元。

宏源证券自去年

10

月

31

日起停

牌重组，今年

7

月

28

日才复牌，而复牌

后连续三天一字涨停，谌贺飞在这三天

买入的概率不大。而从打开一字涨停板

的

7

月

31

日至

9

月

30

日，宏源证券股

价基本维持横盘震荡，期间加权均价为

12.02

元

/

股。 若按此计算谌贺飞的持股

成本，则随着宏源证券一路上涨，其仍

持有的话，最新获利幅度已近

50%

。

不过，宏源证券在本轮券商股的行

情中表现只是一般。 从

10

月

28

日券商

股本轮行情启动之日算起， 截至昨日，

兴业证券涨幅最大，达到

101.54%

，光大

证券也涨

94.91%

， 广发证券、 华泰证

券、东吴证券涨幅均超过

70%

。 除了停

牌的西南证券， 宏源证券涨幅最小，但

区间涨幅为

39.96%

。 与申银万国证券

的合并，或是谌贺飞看好宏源证券的原

因之一，两大券商合并后将打造证券行

业巨无霸。

宏源证券

7

月底公告，申银万国证

券将以换股方式吸收合并宏源证券，

合并后申银万国的股票将申请在深交

所上市流通。 申银万国作为存续公司

承继及承接宏源证券的全部资产、负

债、业务、资质、人员、合同及其他一切

权利与义务，宏源证券终止上市并注销

法人资格。 国泰君安证券认为，合并后

的新公司将实施金融服务一体化战略，

预计公司将成为汇金旗下金融资产证

券化平台。

除了宏源证券，谌贺飞还现身

5

家

上市公司三季报。 包括：持有凤凰光学

334.00

万股，为第三大流通股东；持有

中国人寿

4830.45

万股，为第三大流通

股东；持有沙隆达

A376.84

万股，为第

六大流通股东； 持有浪潮信息

222.61

万股，为第三大流通股东；持有潜能恒

信

104.30

万股，为第五大流通股东。

通过上述数据， 可发现谌贺飞通常

一出手就比较大手笔，加上宏源证券，其

三季度进驻的

6

股中， 有

4

股进入前三

大流通股东，另外两股也为第五、第六大

流通股东。此外，其买入中国人寿的力度

最大， 按中国人寿

9

月

30

日收盘价

15.55

元

/

股算，其持股市值达到

7.51

亿

元。上述

6

股中，四季度以来，中国人寿、

宏源证券表现最好， 最高涨幅均超过四

成；其余四股均为下跌。

王秋生加仓东北证券

三年增持500余万股

与谌贺飞今年三季报才新进宏源证

券不同， 另一名牛散王秋生则对东北证

券青睐有加，自

2011

年三季报开始买入

后一路加仓， 三年时间累计增持超过

500

万股。而随着最近东北证券的大涨，

其获利匪浅。

根据

Wind

资讯统计， 王秋生于

2011

年三季度开始买入东北证券，当季

买入

296.86

万股， 为第九大流通股东。

随后从东北证券的

2011

年年报、

2012

年一季报、

2012

年中报看出， 王秋生一

路小幅加仓， 至

2012

年中报时持有

339.43

万股，期间累计增持

42.57

万股。

在东北证券

2012

年三季报、

2012

年年报时， 王秋生停止增持，持

股数量不变。 不过，从

2013

年一季报

开始， 其又不断出手增持东北证券，

至

2013

年中报时，持有

391.45

万股。

随后的两个季度，由于其他股东持股

量大增，王秋生从东北证券前十大流

通股东名单消失，不过其应该仍然在

增持， 至东北证券

2014

年一季报时，

王秋生持股数已增至

409.88

万股，为

第十大流通股东。

而在

2014

年中报， 王秋生则开

始大幅增持东北证券

425.37

万股，

持股量一跃升至

835.26

万股。 在最

新的三季报中， 王秋生继续增持了

16.72

万股， 最新持股量达到

851.98

万股。

从股价表现来看，王秋生在

2014

年中报前的增持并不算成功。 其自

2011

年三季度开始买入东北证券近

300

万股，不过买入即被套，东北证券在

2011

年第四季度大跌了近

30%

。其后东

北证券股价虽有回升， 但总体也是维持

在

7

元至

10

元之间，与王秋生的持股成

本应该相差不远。 从

2013

年

5

月至

2014

年

7

月， 东北证券甚至一路下跌，

股价最低跌破

7

元大关。 也就是在该股

最低迷之时，王秋生于

2014

年二季度大

幅加仓

425.37

万股， 超过其

2014

年一

季度末的持股量

409.88

万股。 而在其大

幅加仓后，东北证券于今年

7

月

24

日开

始大涨， 三个交易日累计大涨

14.64%

，

随后则一路震荡上行， 最近在券商股集

体大涨的背景下，开始加速上涨。从今年

7

月

1

日开始，截至昨日收盘，东北证券

累计涨幅达到

105.58%

， 也就是说王秋

生在今年二季度增持的

425.37

万股若

一直持有的话，获利应已翻倍。

值得一提的是， 王秋生似乎并不是

一个人在战斗。 另一名牛散龙飞早在

2011

年一季度时就已开始建仓东北证

券， 新进第五大流通股东， 持有

394.75

万股。两个季度后，即

2011

年第三季度，

王秋生也开始建仓东北证券。

随后起直至

2013

年中报，两人均齐

齐现身东北证券前十大流通股东。 东北

证券

2014

年中报时，两人仍为东北证券

前十大流通股东， 分别持有

835.26

万

股、

783.50

万股，排第

8

位、第

10

位。 不

过，在

2014

年三季报时，龙飞退出了东

北证券前十大流通股东。 但是按其此前

的持股量及投资风格来看， 应该不是减

持退出， 而是被其他股东挤出前十大流

通股东。

除了王秋生， 另一名牛散周滇在今

年三季度则精准建仓东北证券， 持有

1154.28

万股，为第七大流通股东。 不过

关于周滇的公开信息较少， 在三季度的

上市公司前十大流通股东中， 其也仅现

身东北证券这一只个股。

官兵/漫画


