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发行申报审核被取消
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蓝筹集体拉升

投资者做多情绪高涨
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新三板企业挂牌

审查标准未提高
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正视A股牛市

抛弃熊市思维
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四类非法人投资者

重返银行间债市
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金融资产管理公司

监管办法出台
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A股筹码大换手

震荡后仍有大机会
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重组停牌还需讲点市场效率
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成品油消费税今起上调

油价仍维持不变

A2

证监会：严打市值管理违法违规行为
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第十二届新财富最佳分析师榜单揭晓

由新财富杂志社主办、证券时报联合主办的第十二届新财富最佳分析师颁奖盛典昨日在深圳举行。 颁奖现场揭晓了 32 个研究领域的“新财富

最佳分析师”和“新财富最佳销售服务经理”等个人奖项，以及“新财富本土最佳研究团队” 、“新财富最具影响力研究机构”等团队奖项。在最

受关注的宏观经济和策略研究两项大奖中，海通证券和兴业证券分别拔得头筹。
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降息一声令下 蓝筹“大象” 起舞
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中国证监会指定披露上市公司信息报纸

中国保监会指定披露保险信息报纸

中国银监会指定披露信托公司信息报纸

今日84版 第6333期 A叠12版 B叠72版

2014年11月 星期六

29

��人民网 www.people.com.cn

主 管 主 办

社

信披和追责并举

严管失败式重组

证券时报记者 蒙湘林

近年来，

A

股市场并购重组异常

火爆， 相关公司股价往往因此暴涨。

不过，一旦重组落空，股价往往会出

现剧烈波动。 如何规避“失败式”重组

的投资风险、保护投资者利益成为当

务之急。

日前， 已公布重组预案的步森股

份发布公告称， 控股股东步森集团与

重组标的康华农业及股东存在分歧，

终止重大资产重组。消息一出，公司股

价连续大跌。事实上，步森股份今年

5

月即因重组停牌， 随后披露有关重组

借壳的重大事项， 各项审批均相继获

通过，股票复牌后迎来暴涨。如今突然

宣告重组失败， 自然不会让市场各方

满意， 公司信息披露是否及时透明成

为质疑的焦点。

单从信披看，重组预案发布后，步

森股份并未再披露更多信息， 仅有的

一次风险提示是

10

月

27

日发布的证

监会反馈意见通知的公告。 重组失败

后， 也没有披露更多导致重组失败的

具体原因，亦未召开投资者说明会。

“失败式”重组已引起了监管层关

注。 近日，上交所就《重大资产重组信息

披露及停复牌业务指引》公开征求意见，

对上市公司并购重组的信息披露要求进

行了细化， 提出积极维护中小投资者的

知情权和参与权， 强调重组全过程的信

息披露须及时和充分， 更是将 “重组传

闻”纳入了信息披露的规范环节。

仔细回查步森股份重组过程不难发

现，在重组失败前，市场上已经传闻交易

双方存在分歧、 农业类标的存在上市障

碍。如果上市公司能及时对外解释澄清，

让投资者了解重组风险，那么，投资者如

今承担的投资损失和上市公司背负的舆

论压力都会小很多。

此前最为典型的案例还有

*ST

昌九，

近年来该公司因业绩连续亏损而出现保

壳重组传闻， 特别是其与赣州工投之间

“似是而非”的关系，多次公告澄而不清，

最终引发了一场融资爆仓的狗血剧情。 步

森股份和

*ST

昌九的案例都在告诫有重

组计划的上市公司，重组过程中的信息披

露要求将变得更为严格和细致，而不仅仅

只是重组预案中的一般风险提示。

当然，光有披露是不够的，不少重组

事件往往夹杂着各种内幕消息泄露而导

致的内幕交易和误导市场的情形， 如何

界定和查处重组过程中的不合规不合法

行为与强调信披同等重要。上述指引中，

尽管再次细化了重组相关方的义务和责

任，但没有明确对交易双方、中介机构在

重组过程中失当行为的责任追究。

重组本身是受市场认可和欢迎的，

但重组过程中存在的信披不完整、 交易

不合规等问题却是令市场诟病的， 强调

充分信披的同时加大追责力度或许更能

显示出监管的力量。

注册制改革方案月底上报国务院

证监会将确保市场平稳安全运行，加快修订完善保荐制度配套业务规则

证券时报记者 程丹

中国证监会新闻发言人张晓军昨

日表示， 目前证监会已牵头完成注册

制改革方案初稿， 并征求了部分保荐

机构、 专家学者及工作组成员单位意

见，拟于

11

月底前上报国务院。

据悉， 为落实十八届三中全会决

定关于推进股票发行注册制改革要

求，根据中央和国务院部署，证监会牵

头成立了股票发行注册制改革工作

组，发改委、财政部、人民银行、法制

办、银监会、保监会、人大法工委、最高

人民法院等单位参加。

针对目前还有十几家企业已过会

但未取得批文，张晓军指出，截至目前，

已有

66

家公司发行新股， 对于已过会

但尚未核准发行的企业，待其按规定履

行封卷、会后事项等程序后，证监会将

依法核准其发行。 此外，还有个别过会

企业存在特殊事项，如乔丹体育存在重

大未决诉讼，部分企业的中介机构执业

行为受限等。证监会将在相关受限因素

消除后，按程序推进后续工作。

就近期市场放量上涨的情况，张

晓军表示，市场运行受各种因素影响，

证监会将关注市场动态，加强监管，确

保市场安全平稳运行。

另外， 就市场热议的保荐代表人

资格准入许可“取消”一事，张晓军表

示，这是保荐制度的完善，有利于进一

步提升保荐行业的活力，强化事中、事

后监管，推进股票发行注册制改革。

张晓军介绍，保荐制度实施以来，

解决了证券发行上市的保荐责任主体

的问题，既明确了机构的责任，也将责

任具体落实到了个人。实践表明，保荐

制度在提高上市公司质量、 保护投资

者利益、 促进资本市场改革和发展等

方面起到了积极作用。下一步，证监会

将加快修订完善配套业务规则， 进一

步推动市场诚信和各方归位尽责，增

强对违法违规行为的打击力度， 促进

市场健康有序发展。

据了解，证监会已于

2012

年取消

了保荐代表人资格的行政许可事项，

保荐代表人考试及资格管理等工作由

中国证券业协会进行自律管理。目前，

保荐代表人自律管理方式是由中国证

券业协会纳入证券从业人员管理体系

中的专项业务类，统一进行注册管理，

即通过保荐代表人胜任能力考试，按

照相关要求提交申请并在协会网站公

示后无异议的，即注册成功，不具备行

政审批性质。

张晓军表示， 关于保荐代表人胜任

能力考试，今年

10

月中国证券业协会公

布了相关文件，对保荐代表人注册、变更

执业机构、培训、年检等相关事项进行了

进一步简化调整， 并对保荐代表人胜任

能力考试的报考条件、考试科目、内容大

纲等方面进行了较大幅度的改革。 根据

考试公告， 已在协会从业人员管理平台

注册的从业人员均可报名参加保荐代表

人胜任能力考试， 考试科目也由原来的

两门调整为一门。

关于从业人员自律管理方面，张晓军

指出，中国证券业协会正在改革从业人员

自律管理体系，从业人员拟分为一般业务

类、专项业务类和管理类三个大类，从业

人员应在协会进行注册，协会根据从业人

员从事业务不同实行差异化自律管理。

昨日， 沪深股指同步创下本轮反弹新高， 沪深两市分别成交 4020亿元和 3085亿元， 总成交突破 7100亿元， 再创 A股历史最大单日成交纪录。 沪指收报

2682.83点，涨 52.34点，涨幅达到 1.99％。 深证成指收报 9002.23点，涨 141.80点，涨幅为 1.60％。 银行板块表现抢眼，整体涨幅高达 7％以上。 彭春霞/制图

银行股大爆发 A股成交破7000亿
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2015年中国经济：

下行改善加降息、降准与贬值
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从五粮液案

看证券维权诉讼难点


