
大宗交易

Block Trade

A股筹码大换手

震荡后仍有大机会

秦洪

本周

A

股市场成交量持续

放大。 周一，上证指数大幅上涨，

沪市成交金额一举突破

3000

亿

元，周五更是达到

4020

亿元。 这

本身就说明新增资金正在加速进

场，

A

股市场渐有走牛市主升浪

的迹象。

如此涨势也就意味着证券

市场的筹码将出现大换手的态

势，因为成交量大幅放大，换手

率迅速提升，不仅表现为新增资

金在跑步进场，也意味着存量筹

码也在加速套现。 体现在大宗交

易平台上，就是大量的定向增发

专业户竞相套现。 筹码套现后，

这些机构手握大量现金。 而这些

机构是证券市场的核心参与者，

套现的目的并不是撤出市场，而

是留在证券市场，继续寻找新的

机会，选择新的投资标的。 具体

来看，有两大方向：一是积极寻

找契合产业趋势的投资标的，毕

竟近年来的走势显示，契合产业

趋势的个股，成长性和股价弹性

均较为乐观。 比如近两年来涨幅

超过

2

倍的个股， 大多是互联

网、 智能机器人等行业个股，其

产业趋势较为乐观。 所以，业绩

弹性增强，进而吸引着越来越多

的市场参与者参与。 强大的赚钱

示范效应使得此类机构资金在

流动性提升后，也会加大对这些

新兴产业股的投资。

二是继续围绕定向增发等

上市公司的市值管理核心来做

足文章， 这其实反过来也有利

于

A

股市场上市公司估值重心

的提升。 因为目前定向增发收

购的资产， 大多契合了产业趋

势。比如本周出现大宗交易的新

开源，重组的标资产就是基因测

序、肿瘤检测，这无疑会极大地

提升该股的估值重心。 所以，那

些通过大宗交易平台套现获利

的机构资金，可能会进一步加大

对上市公司资产重组的投资力

度，进而有利于整个

A

股估值重

心的上移。

综上所述， 大宗交易平台的

放量，不仅仅意味着换手率的提升，

而且还意味着

A

股市场参与者流

动性提升， 进而会树立强大的赚钱

示范效应。既如此，

A

股市场在大换

手之后，固然会有所震荡，但震荡的

目的是勾勒新的市场格局， 寻找新

的涨升动能。

重点个股点评

新开源（300109）：公司将收

购三济生物、 呵尔医疗及晶能生物

100%

股权。其中，三济生物以“基因

检测试剂研发生产销售”、“个体化

合理用药整体解决方案”与“提供细

胞遗传学检测服务” 三大模块为核

心业务； 呵尔医疗主要从事肿瘤早

期诊断有关的医疗诊断设备的研

发、生产、销售与服务；晶能生物是

国内华东地区第一批提供新一代

DNA

高通量测序 （第二代基因测

序）和基因芯片技术的应用和推广、

生物信息分析服务等创新型基因测

序技术服务的企业。 如此的信息就

意味着公司借助资产收购路径而成

功转型为生物制药概念股， 短线估

值仍有上移空间。

怡亚通（002183）：公司为国

内首家挂牌上市的供应链服务商，

力求打造一个集商流、 物流、 资金

流、 信息流四流合一的一站式供应

链整合服务平台。公司启动“两天两

地一平台”战略，实施互联网供应链

战略，实现新的突破。而且，随着“深

度”业务的提升，意味着公司在三、

四线城市的覆盖面迅速拓展， 有利

于公司未来的业绩快速成长。所以，

大宗交易筹码对股价的压力是短期

的，可以跟踪。

风帆股份（600482）：公司主

营铅酸蓄电池业务，发展势头尚可，

一方面是因为汽车保有量的增加，

使得汽车起动用铅酸蓄电池的市

场需求相对稳定。 另一方面则是铅

酸蓄电池是高污染产业，国家加大

了进入门槛，供应端有所平稳。 更

为重要的是， 公司大股东中国船舶

重工集团， 有关注入研究所技术资

产的承诺，未来股价题材较为丰富，

可跟踪。

（作者系金百临咨询分析师）
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蓝筹集体拉升 投资者做多情绪高涨

调查显示，超五成投资者看好蓝筹股；超六成投资者认为全面牛市已来临

谢祖平

时隔两年零四个月之后， 央行再度

宣布降息。受此消息提振，沪深两市股指

再度出现连续放量快速上攻的走势，上

证指数日

K

线收出

7

连阳，股指从

2450

点上行至

2680

点，短短

7

个交易日上涨

230

点， 而且日成交金额也持续进一步

放大， 周五沪深两市成交金额分别达到

4019.5

亿元和

3084.7

亿元。 面对市场短

期凌厉的走势，投资者的收益如何？投资

者对后市的看法怎样呢？

此次联合调查分别从“

11

月份您的

收益状况如何？ ”、“目前您的仓位状况

如何？ ”、“您是开否通了融资融券业

务？ ”、“您认为近期以蓝筹股上涨为特

征的指数行情还能持续吗？ ”和“您是否

认为

A

股市场已经进入新一轮全面牛

市？”五个方面展开，调查合计收到

1165

张有效投票。

盈利状况喜人

近

7

个交易日股指连续上攻， 沪深

两市主要指数均向上创出新高， 其中上

证指数

11

月累计涨幅达到

10.85%

，并

实现月

K

线

7

连阳，而深证成指、中小

板和创业板指数分别上涨

9.44%

、

0.53%

和

3.81%

。 这是否意味着投资者的收益

也较为可观呢？

关于“

11

月份您的收益状况如何？ ”

的调查结果显示， 选择 “盈利

20%

以

上”、“盈利

10%

至

20%

”、“盈利

10%

以

内”、“盈亏平衡”、“亏损

10%

以内”和

“亏损

10%

以上” 的投票数分别为

156

票、

279

票、

303

票、

205

票、

123

票和

99

票 ， 所占投票比例分别为

13.39%

、

23.95%

、

26.01%

、

17.60%

、

10.56%

和

8.50%

。

从调查结果上看， 只有不到两成的

投资者出现亏损，而盈利超过

10%

的投

资者接近四成。 显然，

11

月份对于多数

投资者而言是个丰收的月份。 而从近期

推升股指上涨的主要动能看， 来源于地

产、券商、保险以及银行等权重指标股；

相比之下， 中小板由于制造业上市公司

偏多，走势一般；创业板则在互联网、工

业

4.0

等概念下表现居中。 故从投资收

益上推断， 不少投资者仓位应该是集中

在大盘权重指标股方面， 数月的守候总

算迎来收获时刻。

高仓位迎上涨

从上证指数历史数据看， 月度涨幅

超

10%

并不多见，而且不仅仅是日

K

线

7

连阳，月

K

线上也

7

连阳。 最近

10

年

来，也只有

2009

年

1

月至

7

月出现过

7

连阳，

2006

年

8

月至

2007

年

5

月出现

过月线

10

连阳。 那么， 此次在月线

7

连阳之后， 投资者的仓位是否会趋于

谨慎呢？

关于“目前您的仓位状况如何？ ”的

调查结果显示， 其中选择 “三成以下”、

“三至五成”、“五至七成”和“七成以上”

的投票票数分别为

140

票、

172

票、

164

票和

689

票 ， 所占投票比例分别为

12.02%

、

14.76%

、

14.08%

和

59.14%

。

从调查结果闪看， 只有约一成的投资

者仓位在三成以下， 而接近六成的投

资者仓位在七成以上。不难看出，虽然

近期股指逼空上涨， 投资者并未有获

利或解套了结的动作， 持仓较前期并

未有明显的下降， 多数投资者仍采取

重仓的策略， 显然出其对于后市仍抱

有较大的希望。从另外个角度看，在市

场大幅上涨之后， 由于多数个股股价

较前低均出现较大涨幅， 投资者若选

择卖出手中所持股票后又将面对该买

入哪类股票的困惑， 故部分投资者采

取持仓不动的策略。

融资账户占比不高

截至

11

月

27

日，

A

股融券余量

回升至

7

月份

11

亿股的水平，但

8

月

至

11

月融资净买入额分别达到

798.45

亿元、

834.03

亿元、

917.88

亿元

和

1140.02

亿元，融资余额

8094.84

亿

元， 较

7

月末的

4397.36

亿元增加近

3700

亿元。 同时，从融资买入额和融

资偿还额看，分别达到

12676.58

亿元

和

11536.55

亿元。 考虑到

11

月

3

日

至

27

日共

20

个交易日， 即意味着每

日平均融资买入和融资偿还达到

600

亿元， 占沪深日成交额的比重接近

14%

。

关于 “您是开否通了融资融券业

务？ ”的调查结果显示，选择“开通了”

和“没有开通”的投票数分别为

328

票

和

837

票 ， 所占投票比例分别为

28.15%

和

71.85%

。 从调查上看，接近

三成投资者开通了融资融券。 而从中

国证券登记结算公司

10

月份统计数

据显示， 当月

A

股交易账户数为

2691.22

万户，开立的信用证券账户数

440.42

万户。对比后，可以发现参与融

资融券交易的投资者快速增加， 而日

内交易活跃的投资者参与融资融券的

比重更高。

全面牛市已来临

诚然， 近日推动股指上行的主要

力量来源于券商、地产、保险以及银行

为代表的权重指标股板块。不过，从上

证

50

指数表现看，自

10

月

28

日以来

该指数短短一个月时间内涨幅达到

23%

。短期如此快的上涨，将导致做多

动能快速消耗而出现调整， 还是会继

续强者恒强呢？

关于 “您认为近期以蓝筹股上涨

为特征的指数行情还能持续吗？”的调

查结果显示，选择“能”、“不能”和“说

不清”的投票数分别为

640

票、

312

票

和

213

票 ， 所占投票比例分别为

54.94%

、

26.78%

和

18.28%

。 从结果上

看， 超过五成的投资者认为蓝筹股上

涨的指数行情还能持续， 远高于认为

蓝筹行情不能持续的投资者。 这一结

果与上周投资者认为蓝筹股将震荡整

理的判断出现明显的转变， 投资者对

于蓝筹股的做多信心显著升温。

同时，从指数情况看，上周的调查

中多数投资者认为上证指数年内高点在

2600

点以内，但是近几个交易日股指连

续突破

2500

点和

2600

点整数关， 股指

最高达到

2683

点。在股指表现远超预期

后， 投资者对于后市的乐观情绪也急速

升温。

关于“您是否认为

A

股市场已经进

入新一轮全面牛市？ ”的调查结果显示，

选择“是”、“不是”和“说不清”的投票数

分别为

738

票、

230

票和

197

票，所占投

票 比 例 分 别 为

63.35%

、

19.74%

和

16.91%

， 接近三分之二的投资者认可

A

股进入全面牛市， 而认为不是牛市的比

例只有两成，多方占据着明显的优势。

乐观中留一份谨慎

综合以上调查结果显示， 在央行降

息等政策的推动下， 股指连续向上创出

新高，投资者

11

月份收益颇丰，对于后

市进一步做多的信心也高涨， 认为蓝筹

股行情将持续，

A

股已经进入新一轮全

面牛市，仓位上也以重仓为主，且开立融

资融券交易的投资者也逐步增加。

从近日的市场表现看， 在央行降息

之后， 国内市场对于政策宽松的预期增

强，不少人士认为国内进入降息通道，后

续还将降准释。 而股指的一路逼空也超

出笔者预期， 近三个交易日盘中剧烈震

荡， 但尾盘均在指标股的推升下以全天

高点收盘， 尤其是本周五在对于周末有

可能出台利好的预期作用下， 股指上行

至

2680

点上方，但如此急速上涨，股指

连续留下向上跳空缺口， 短期适度调整

的概率增大。近日，融资融券信用交易占

比较大，

11

月

24

日至

27

日

4

个交易日

融资买入额日均

1000

亿元，占每日成交

的比重接近

25%

， 资金杠杆的放大易引

发指数的非正常波动， 投资者不妨在乐

观中留一份谨慎。

数据来源：大智慧投票箱
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一、11 月份您的收益状况如何？

政策资金双轮驱动 A股进入强周期

张健

近期，市场再现连续逼空走势，上证

指数近

5

周一气呵成上涨近

400

点。 但

投资者的感受却是五味杂陈， 既有上涨

的兴奋，也有连续上涨后对回调的担忧，

同时也对指数大涨、 手中股票涨幅不大

的郁闷。 我们先来看看本轮上涨的原因

到底是什么。

首先是政策推手功不可没。 短短两

个月内，

7

次国务院常务会议均围绕拉

动经济增长的三大引擎（投资、消费、出

口）出台多项措施；国务院及国务院办公

厅先后发布

4

个促进产业或企业发展的

意见；央行启动

1

次降息。

近期油价大跌， 国际大宗商品也明

显下跌， 给经济刺激政策的推出提供了

空间。同时，我国利率及存款准备金率都

较高，具有进一步下调的空间，为市场提

供了流动性。从更深层次来看，中国在国

际舞台表现出更强自信。 一系列重大政

策的推出令人眼花缭乱， 大国风范使

境外资金对经过几年调整、 相对价值

洼地的

A

股更感兴趣。

在政策感召下， 指数上涨一定要

有真金白银。最新数据显示，本月证券

市场保证金连续三周净流入， 累计净

流入

944

亿元。中登公司周报也显示，

上周两市新增股票账户数连续第六周

突破

20

万户，显示投资者入市意愿仍

十分强烈。 本周的周成交量再创历史

新高。在这样的巨量推动下，股指不涨

也难， 每次间歇性的调整也是缩量的

过程。 虽然临近年末是传统资金面较

紧张的时候， 但央行也适时停止了正

回购操作。 央行的动向对市场的影响

不容小视，需密切关注。沪港通是里程

碑式的政策，为国际资本进入

A

股开

通了渠道。

最后， 从技术层面来分析目前的

走势。

1.

牛市不牛市其实是个伪命题。

前几年，大盘指数始终调整，但有相当部

分指数如医药、电子信息持续大幅上涨，

结构性牛市始终存在。 回到目前的大盘

指数， 本轮上涨以来有

2

根周线具有标

志性意义： 第

1

根是

8

月初的跳空周阳

线， 突破了周线级别自

2444

以来的调

整；其次就是

10

月涨幅超过

5%

的大阳

线，突破了

3478

点以来的下降通道。

2.

牛市也要有阶段性休整。 而且，从

以往情况来看， 牛市调整时杀跌的力度

更强，速度更快。

7

月以来的这波行情还

是有一定的规律可循， 日线级别每一小

波上涨基本等量， 涨幅达到

9%

附近必

有一定调整。从大的浪形看，也是

2

小波

组成

1

大浪。 而且，

2670

点附近既是此

浪上升通道的上轨，也是

3200

点下跌以

来的低点。 同时，从周线规律来看，每上

涨

6

周也有技术性调整， 故下周股指冲

高时需谨慎。月线也已

7

连阳，这也意味

着

12

月是一个时间之窗，冲高后技术性

调整概率还是较大。

3.

操作层面，保持良好心态非常重

要。 这轮行情涨幅巨大的股票相当一部

分是近年来备受冷落的大盘蓝筹股，如

前期没有介入，那目前也不急于追涨。在

控制总体仓位的情况下， 对手中个股可

以做高抛低吸。这种级别的行情，大部分

个股都会上涨，特别前期涨幅不大，目前

处于底部的股票，上涨只是时间问题。对

手中短期涨幅较大的个股可获利了结，

转向防御性品种。具体可关注化工、有色

及大消费类（医药、商业、食品酿酒等）。

（作者系中航证券分析师）

本周大宗交易排行榜

万鹏

/

制表

成交金额排名 上榜次数排名 买入金额排名

代码 名称

金额

（万元）

代码 名称 次数 席位 金额（万元）

000750

国海证券

77472.00 300273

和佳股份

11

机构专用

108157.5

300273

和佳股份

48900.47 002406

远东传动

7

国泰君安证券股份有限公司上海江苏路证券营业部

83622.30

600277

亿利能源

47211.75 000750

国海证券

6

中信证券股份有限公司总部

(

非营业场所

) 83450.05

601336

新华保险

45099.50 002122

天马股份

6

东兴证券交易单元

(392033) 61970.42

002011

盾安环境

43234.00 002497

雅化集团

6

华泰证券股份有限公司广州环市东路证券营业部

48656.80

600016

民生银行

37257.01 600277

亿利能源

6

海通证券交易单元

(016606) 45477.64

600519

贵州茅台

34434.13 600482

风帆股份

6

东方证券股份有限公司上海黄浦区中华路证券营业部

44072.00

002183

怡 亚 通

28490.00 601336

新华保险

6

西南证券股份有限公司上海黄陵路证券营业部

40058.90

600187

国中水务

25640.00 002011

盾安环境

5

中国国际金融有限公司上海淮海中路证券营业部

37934.40

002540

亚太科技

25311.60 002597

金禾实业

5

中国民族证券有限责任公司上海南丹东路证券营业部

33552.31

002203

海亮股份

24922.80 300213

佳讯飞鸿

5

中信建投证券股份有限公司总公司交易部

30632.00

000732

泰禾集团

24320.00 300300

汉鼎股份

5

海通证券股份有限公司上虞市民大道证券营业部

28925.00

002589

瑞康医药

24245.40 600519

贵州茅台

5

国泰君安证券股份有限公司上海商城路证券营业部

27191.60

300237

美晨科技

23844.97 000732

泰禾集团

4

广发证券股份有限公司绍兴中兴中路证券营业部

24922.80

002168

深圳惠程

23010.00 002078

太阳纸业

4

海通证券股份有限公司上海黄浦区福州路证券营业部

23104.39

601118

海南橡胶

21120.00 002211

宏达新材

4

海通证券股份有限公司南京常府街证券营业部

22569.35

000685

中山公用

19875.35 002420

毅昌股份

4

光大证券股份有限公司上海西藏中路证券营业部

22109.00

300300

汉鼎股份

18766.20 002500

山西证券

4

中国银河证券股份有限公司青岛广西路证券营业部

22021.50

600332

白 云 山

18711.00 600187

国中水务

4

华泰证券股份有限公司北京雍和宫证券营业部

20714.20

600482

风帆股份

18166.68 600512

腾达建设

4

华泰证券股份有限公司武汉首义路证券营业部

14704.17

600399

抚顺特钢

16912.00 000603

盛达矿业

3

中山证券有限责任公司杭州杨公堤证券营业部

13921.56

002122

天马股份

16363.50 000776

广发证券

3

东方证券股份有限公司东方资财

13121.47

002500

山西证券

15792.00 000825

太钢不锈

3

中信建投证券股份有限公司北京望京中环南路证券营

业部

12807.00

002117

东港股份

15582.00 000925

众合机电

3

招商证券股份有限公司上海世纪大道证券营业部

12099.37

601818

光大银行

15347.21 002168

深圳惠程

3

平安证券有限责任公司平安证券自营

11880.00

002585

双星新材

15162.60 002197

证通电子

3

中信证券股份有限公司上海长寿路证券营业部

11290.20

000925

众合机电

14740.00 002350

北京科锐

3

国泰君安证券股份有限公司上海延平路证券营业部

11229.60

300238

冠昊生物

13895.00 002532

新界泵业

3

申银万国证券股份有限公司上海中华路证券营业部

11123.13

002504

东光微电

12807.00 002557

洽洽食品

3

华泰证券股份有限公司上海静安区威海路证券营业部

10966.95

002078

太阳纸业

12765.00 002591

恒大高新

3

长江证券股份有限公司宜昌夷陵大道证券营业部

9776.00

000415

渤海租赁

12099.37 002637

赞宇科技

3

申银万国证券股份有限公司上海沪太路证券营业部

9634.00

600556

北生药业

11880.00 300007

汉威电子

3

华泰证券股份有限公司南通环城西路证券营业部

9227.00

002597

金禾实业

11387.90 300040

九洲电气

3

中山证券有限责任公司深圳福华三路证券营业部

8995.35

002572

索 菲 亚

11190.40 300091

金 通 灵

3

中航证券有限公司上海漕溪北路证券营业部

8969.42

600759

洲际油气

10101.50 300109

新 开 源

3

国信证券股份有限公司杭州体育场路证券营业部

8862.00

600141

兴发集团

9776.00 300237

美晨科技

3

国信证券股份有限公司深圳振华路证券营业部

8633.50

000712

锦龙股份

9728.95 300238

冠昊生物

3

中信建投证券股份有限公司北京南大红门路证券营业

部

8474.21

601028

玉龙股份

9149.00 600016

民生银行

3

安信证券股份有限公司上海世纪大道证券营业部

8462.60

300044

赛为智能

9077.71 600077

宋都股份

3

国泰君安证券股份有限公司总部

8451.63

002406

远东传动

8969.42 600356

恒丰纸业

3

华安证券股份有限公司重庆龙头寺证券营业部

8160.60

002197

证通电子

8462.60 600399

抚顺特钢

3

华泰证券股份有限公司沈阳光荣街证券营业部

8059.50

601628

中国人寿

8451.63 600509

天富能源

3

中信建投证券股份有限公司北京市安立路证券营业部

7536.75

002527

新 时 达

8323.70 601028

玉龙股份

3

华泰证券股份有限公司海门解放中路证券营业部

7485.35

000603

盛达矿业

8202.90 601377

兴业证券

3

海通证券股份有限公司杭州解放路证券营业部

7218.20

300086

康芝药业

8172.00 603128

华贸物流

3

山西证券股份有限公司太原府西街证券营业部

6717.20

002637

赞宇科技

7853.51 000661

长春高新

2

平安证券有限责任公司深圳金田路证券营业部

6562.00

000661

长春高新

7826.00 000685

中山公用

2

中国银河证券股份有限公司沈阳北站路证券营业部

6515.12

600206

有研新材

7797.00 000887

中鼎股份

2

齐鲁证券有限公司招远温泉路证券营业部

6401.25

002211

宏达新材

7723.20 002150

通润装备

2

安信证券股份有限公司厦门湖里大道证券营业部

6020.87

300040

九洲电气

6998.50 002183

怡 亚 通

2

国泰君安交易单元

(010000) 5448.00

002591

恒大高新

6888.56 002290

禾盛新材

2

中信证券股份有限公司深圳望海路证券营业部

5448.00

000537

广宇发展

6660.00 002316

键桥通讯

2

财通证券股份有限公司杭州西大街证券营业部

5169.07

002389

南洋科技

6584.40 002339

积成电子

2

海通证券股份有限公司宁波百丈东路证券营业部

5124.90

600077

宋都股份

6562.00 002365

永安药业

2

兴业证券股份有限公司上海民生路证券营业部

4598.00

000748

长城信息

6401.25 002386

天原集团

2

海通证券股份有限公司北京光华路证券营业部

4563.51

002482

广田股份

6400.80 002402

和 而 泰

2

广发证券股份有限公司广州黄埔大道证券营业部

3997.62

300213

佳讯飞鸿

6262.16 002450

康 得 新

2

齐鲁证券有限公司成都新光华街证券营业部

3940.79

600509

天富能源

6045.00 002482

广田股份

2

中信建投证券股份有限公司北京丹棱街证券营业部

3923.95

603128

华贸物流

6040.00 002501

利源精制

2

首创证券有限责任公司南京高淳古檀大道证券营业部

3722.40

601377

兴业证券

6020.87 002504

东光微电

2

华西证券股份有限公司深圳民田路证券营业部

3527.20

000776

广发证券

5585.35 002527

新 时 达

2

海通证券股份有限公司上海建国西路证券营业部

3386.25

000690

宝新能源

5522.00 002540

亚太科技

2

天风证券股份有限公司总部

3353.40

600729

重庆百货

5441.80 002544

杰赛科技

2

中国银河证券股份有限公司大连延安路证券营业部

3352.80

002386

天原集团

5346.00 002572

索 菲 亚

2

东方证券股份有限公司义乌宾王路证券营业部

3329.20

000887

中鼎股份

4982.89 002585

双星新材

2

海通证券股份有限公司海口龙昆北路证券营业部

3203.50

002532

新界泵业

4945.00 002589

瑞康医药

2

财通证券股份有限公司温州人民东路证券营业部

3172.75

300007

汉威电子

4880.00 300044

赛为智能

2

华泰证券股份有限公司深圳海德三道证券营业部

3048.00

002557

洽洽食品

4832.20 300086

康芝药业

2

广发证券股份有限公司上海东方路证券营业部

3020.00

002479

富春环保

4685.00 300186

大 华 农

2

光大证券股份有限公司石家庄建华南大街证券营业部

3019.80


