
（上接 B17版）

67 sanqiwan.tw

三七玩

2013/3/15 2015/3/15

68 sanqiwan.cc

三七玩

2013/3/15 2015/3/15

69 sanqiwan.org

三七玩

2013/3/15 2015/3/15

70 sanqiwan.net

三七玩

2013/3/15 2015/3/15

71 37wanimg.com

三七玩

2013/3/27 2015/3/27

72 37wanres.com

三七玩

2013/3/27 2015/3/27

73 i37wan.org

三七玩

2013/3/27 2015/3/27

74 i37wan.com.cn

三七玩

2013/4/23 2015/4/23

75 i37wan.cn

三七玩

2013/4/23 2015/4/23

76 37wanswf.com

三七玩

2013/4/23 2015/4/23

77 i37wan.cc

三七玩

2013/4/23 2015/4/23

78 i37wan.net

三七玩

2013/4/23 2015/4/23

79 mingyuefeixian.com

三七玩

2013/5/9 2015/5/9

80 dahaizeishidai.com

三七玩

2013/5/14 2015/5/14

81 jiangyezhetian.com

三七玩

2013/5/17 2015/5/17

82 Longwenzhanyu.com

三七玩

2013/7/1 2015/7/1

83 sanguoLunjian.com

三七玩

2013/7/10 2015/5/10

84 game1777.com

三七玩

2013/9/17 2015/9/17

85 game1777.net

三七玩

2013/9/17 2015/9/17

86 17wanqu.net

三七玩

2013/9/17 2015/9/17

87 57wanwan.net

三七玩

2013/9/17 2015/9/17

88 haohaowan8.com

三七玩

2013/9/17 2015/9/17

89 haohaowan8.net

三七玩

2013/9/17 2015/9/17

90 corewan.net

三七玩

2013/9/17 2015/9/17

91 startgame7.com

三七玩

2013/9/17 2015/9/17

92 upup777.com

三七玩

2013/9/17 2015/9/17

93 upup777.net

三七玩

2013/9/17 2015/9/17

94 37wan.hb.cn

三七玩

2013/11/24 2014/11/24

95 37wan.hl.cn

三七玩

2013/11/24 2014/11/24

96 37wan.nx.cn

三七玩

2013/11/24 2014/11/24

97 37wan.tj.cn

三七玩

2013/11/24 2014/11/24

98 37wan.hi.cn

三七玩

2013/11/24 2014/11/24

99 37wan.jx.cn

三七玩

2013/11/24 2014/11/24

100 37wan.nm.cn

三七玩

2013/11/24 2014/11/24

101 37wan.ac.cn

三七玩

2013/11/24 2014/11/24

102 37wan.mo.cn

三七玩

2013/11/24 2014/11/24

103 37wan.sn.cn

三七玩

2013/11/24 2014/11/24

104 37wan.hn.cn

三七玩

2013/11/24 2014/11/24

105 37wan.js.cn

三七玩

2013/11/24 2014/11/24

106 37wan.xj.cn

三七玩

2013/11/24 2014/11/24

107 37wan.cq.cn

三七玩

2013/11/24 2014/11/24

108 37wan.sc.cn

三七玩

2013/11/24 2014/11/24

109 37wan.sd.cn

三七玩

2013/11/24 2014/11/24

110 37wan.ln.cn

三七玩

2013/11/24 2014/11/24

111 37wan.bj.cn

三七玩

2013/11/24 2014/11/24

112 37wan.yn.cn

三七玩

2013/11/24 2014/11/24

113 37wan.gs.cn

三七玩

2013/11/24 2014/11/24

114 37wan.gd.cn

三七玩

2013/11/24 2014/11/24

115 37wan.zj.cn

三七玩

2013/11/24 2014/11/24

116 37wan.he.cn

三七玩

2013/11/24 2014/11/24

117 37wan.tw.cn

三七玩

2013/11/24 2014/11/24

118 37wan.gz.cn

三七玩

2013/11/24 2014/11/24

119 37wan.ha.cn

三七玩

2013/11/24 2014/11/24

120 37wan.jl.cn

三七玩

2013/11/24 2014/11/24

121 37wan.sh.cn

三七玩

2013/11/24 2014/11/24

122 37wan.qh.cn

三七玩

2013/11/24 2014/11/24

123 37wan.gx.cn

三七玩

2013/11/24 2014/11/24

124 37wan.ah.cn

三七玩

2013/11/24 2014/11/24

125 37wan.sx.cn

三七玩

2013/11/24 2014/11/24

126 37wan.fj.cn

三七玩

2013/11/24 2014/11/24

127 37wan.hk.cn

三七玩

2013/11/24 2014/11/24

128 37wan.xz.cn

三七玩

2013/11/24 2014/11/24

129 6711.com

安徽尚趣玩

1999/12/23 2020/12/23

130 37wan.com.cn

安徽尚趣玩

2010/8/21 2020/8/21

131 pupugame.com

安徽尚趣玩

2012/9/18 2020/9/18

132 37wan.cn

广州三七玩

2010/8/21 2020/8/21

133 zuihi.com

广州三七玩

2006/10/12 2014/10/12

134 37huimei.com

广州三七玩

2013/12/30 2014/12/30

135 37cs.com

广州星众

2009/9/4 2016/9/4

136 feitian001.com

广州星众

2011/11/8 2015/11/8

137 37.com

上海硬通

1998/5/1 2024/4/30

138 Ytongnet.com

上海硬通

2013/12/10 2014/12/10

139 996a.com

上海硬通

2014/2/17 2015/2/17

140 993h.com

上海硬通

2014/2/17 2015/2/17

141 6wtx.com

上海硬通

2014/2/17 2015/2/17

142 6ght.com

上海硬通

2014/2/17 2015/2/17

143 60ou.com

上海硬通

2014/2/17 2015/2/17

144 60hx.com

上海硬通

2014/2/17 2015/2/17

145 5zmp.com

上海硬通

2014/2/17 2015/2/17

146 5ypy.com

上海硬通

2014/2/17 2015/2/17

147 5ooq.com

上海硬通

2014/2/17 2015/2/17

148 5jLi.com

上海硬通

2014/2/17 2015/2/17

149 3yLm.com

上海硬通

2014/2/17 2015/2/17

150 3qxy.com

上海硬通

2014/2/17 2015/2/17

151 3pwg.com

上海硬通

2014/2/17 2015/2/17

152 3mtw.com

上海硬通

2014/2/17 2015/2/17

153 39on.com

上海硬通

2014/2/17 2015/2/17

154 2op9.net

上海硬通

2014/2/17 2015/2/17

155 enpgame.co.kr

无极娱乐

2014/3/7 2015/3/7

156 enpgame.com

无极娱乐

2014/3/7 2015/3/7

157 enpgame.kr

无极娱乐

2014/3/7 2015/3/7

158 enpgame.net

无极娱乐

2014/3/7 2015/3/7

159 enpgame.org

无极娱乐

2014/3/7 2015/3/7

160 enpgames.co.kr

无极娱乐

2012/9/13 2019/9/13

161 enpgames.com

无极娱乐

2014/2/25 2015/2/25

162 enpgames.kr

无极娱乐

2014/2/25 2015/2/25

163 enpgames.net

无极娱乐

2014/2/25 2015/2/25

164 enpgames.org

无极娱乐

2014/2/25 2015/2/25

165 fufugame.co.kr

无极娱乐

2014/3/7 2015/3/7

166 fufugame.kr

无极娱乐

2014/3/7 2015/3/7

167 fufugame.net

无极娱乐

2014/3/7 2015/3/7

168 fufugame.org

无极娱乐

2014/3/7 2015/3/7

169 pupugame.kr

无极娱乐

2014/2/25 2015/2/25

170 pupugame.net

无极娱乐

2014/2/25 2015/2/25

171 pupugame.org

无极娱乐

2014/2/25 2015/2/25

172 fufugame.com

无极娱乐

2014/6/9 2015/6/9

173 gm99.com

智美网络

2011/6/15 2022/6/15

174 gm99.asia

智美网络

2011/12/1 2020/12/1

175 igm99.com

智美网络

2012/5/22 2020/5/22

176 mgm99.com

智美网络

2012/5/22 2020/5/22

177 agm99.com

智美网络

2012/5/23 2020/5/22

178 gm99.com.tw

智美网络

2012/5/23 2020/5/22

179 xwebgames.com

智美网络

2012/12/18 2014/12/18

180 0pad.net

智美网络

2012/12/18 2014/12/18

181 99te.net

智美网络

2012/12/18 2014/12/18

182 1oo3.net

智美网络

2012/12/18 2014/12/18

183 gmthai.com

智美网络

2013/2/1 2020/2/1

184 pgmthai.com

智美网络

2013/3/11 2020/3/11

185 igmthai.com

智美网络

2013/3/11 2020/3/11

186 ggmthai.com

智美网络

2013/6/28 2020/6/28

187 gmhero.net

智美网络

2013/7/3 2016/7/4

188 gmdtd.net

智美网络

2013/7/29 2015/7/29

189 wgmthai.com

智美网络

2013/8/9 2015/8/9

190 hgmthai.com

智美网络

2013/8/9 2015/8/9

191 dgmthai.com

智美网络

2013/8/9 2015/8/9

192 Gm99gc.net

智美网络

2013/9/11 2015/9/11

193 Gmd9.net

智美网络

2013/9/11 2015/9/11

194 Onceagame.com

智美网络

2013/9/13 2015/9/13

195 u-leader.tw

智美网络

2013/9/13 2015/9/13

196 Vastagame.com

智美网络

2013/9/13 2015/9/13

197 Vastagames.com

智美网络

2013/9/13 2015/9/13

198 gm99Ly.com

智美网络

2013/9/23 2015/9/23

199 gmm.tw

智美网络

2013/10/23 2014/10/23

200 ppkgame.com

智美网络

2013/10/29 2014/10/29

201 gamecoc.com

智美网络

2013/10/29 2014/10/29

202 movefun.tw

智美网络

2013/10/30 2014/10/30

203 ellogame.com

智美网络

2013/11/1 2014/11/1

204 gamepavo.com

智美网络

2013/11/1 2014/11/1

205 gamevolo.com

智美网络

2013/11/1 2014/11/1

206 hyphergame.com

智美网络

2013/11/1 2014/11/1

207 imigame.com

智美网络

2013/11/1 2014/11/1

208 iveegame.com

智美网络

2013/11/1 2014/11/1

209 pavogame.com

智美网络

2013/11/1 2014/11/1

210 simogame.com

智美网络

2013/11/1 2014/11/1

211 timogame.com

智美网络

2013/11/1 2014/11/1

212 voLogame.com

智美网络

2013/11/1 2014/11/1

213 Fgmthai.com

智美网络

2013/11/27 2015/11/28

214 lsimigame.com

智美网络

2013/11/28 2015/11/28

215 mgmthai.com

智美网络

2013/11/27 2015/11/28

216 naimigame.com

智美网络

2013/11/28 2015/11/28

217 gm99xy.net

智美网络

2013/12/4 2015/12/4

218 gm99vs.net

智美网络

2013/12/20 2015/12/20

219 gm99xy2.net

智美网络

2013/12/20 2015/12/20

220 gm99xy3.net

智美网络

2013/12/20 2015/12/20

221 gmgcld.net

智美网络

2013/12/20 2015/12/20

222 Gmgcld2.net

智美网络

2013/12/20 2015/12/20

223 gmhstx.net

智美网络

2013/12/20 2015/12/20

224 Gmhstx2.net

智美网络

2013/12/20 2015/12/20

225 gmwin.net

智美网络

2013/12/20 2015/12/20

226 Newpal2.net

智美网络

2013/12/20 2015/12/20

227 Newpal3.net

智美网络

2013/12/20 2015/12/20

228 gmimigame.com

智美网络

2014/1/4 2016/1/4

229 laimigame.com

智美网络

2014/1/4 2016/1/4

230 Gamegm99.net

智美网络

2014/1/11 2016/1/11

231 gm99game.net

智美网络

2014/1/11 2016/1/11

232 gm99king.net

智美网络

2014/1/11 2016/1/11

233 gm99play.net

智美网络

2014/1/11 2016/1/11

234 gmbud.net

智美网络

2014/1/11 2016/1/11

235 gmfight.net

智美网络

2014/1/11 2016/1/11

236 gmgood.net

智美网络

2014/1/11 2016/1/11

237 gmwest.net

智美网络

2014/1/11 2016/1/11

238 playgm.net

智美网络

2014/1/11 2016/1/11

239 Playgm99.net

智美网络

2014/1/11 2016/1/11

240 vgfree.net

智美网络

2014/5/20 2016/5/20

241 igame99.net

智美网络

2014/5/20 2016/5/20

242 iwgames.net

智美网络

2014/5/20 2016/5/20

243 olgames.net

智美网络

2014/5/20 2016/5/20

244 imasterol.net

智美网络

2014/5/20 2016/5/20

245 wofgod.net

智美网络

2014/5/20 2016/5/20

246 iscol.net

智美网络

2014/5/20 2016/5/20

247 igodman.net

智美网络

2014/5/20 2016/5/20

248 iggame.net

智美网络

2014/5/20 2016/5/20

249 iredgame.net

智美网络

2014/5/20 2016/5/20

250 imigamebm.com

智美网络

2014/6/27 2016/6/27

251 bmimigame.com

智美网络

2014/6/27 2016/6/27

252 kfimigame.com

智美网络

2014/6/27 2016/6/27

253 imigameb.com

智美网络

2014/6/27 2016/6/27

254 bimigame.com

智美网络

2014/6/27 2016/6/27

255 drathai.com

智美网络

2014/6/27 2016/6/27

256 ctrithai.com

智美网络

2014/6/27 2016/6/27

257 brathai.com

智美网络

2014/6/27 2016/6/27

258 tmkthai.com

智美网络

2014/6/27 2016/6/27

259 herthai.com

智美网络

2014/6/27 2016/6/27

260 heathai.com

智美网络

2014/6/27 2016/6/27

261 gm99.org.cn

智美网络

2014/6/26 2015/6/26

262 gm99.net.cn

智美网络

2014/6/26 2015/6/26

263 gm99.com.cn

智美网络

2014/6/26 2015/6/26

264 gmthai.asia

智美网络

2014/6/24 2015/6/24

265 gmthai.tel

智美网络

2014/6/24 2015/6/24

266 gmthai.co

智美网络

2014/6/24 2015/6/24

267 gmthai.me

智美网络

2014/6/24 2015/6/24

268 gmthai.so

智美网络

2014/6/25 2015/6/25

269 gmthai.mobi

智美网络

2014/6/24 2015/6/24

270 gmthai.tv

智美网络

2014/6/24 2015/6/24

271 gmthai.cc

智美网络

2014/6/24 2015/6/24

272 gmthai.biz

智美网络

2014/6/24 2015/6/24

273 gmthai.info

智美网络

2014/6/24 2015/6/24

274 gmthai.name

智美网络

2014/6/24 2015/6/24

275 gmthai.org

智美网络

2014/6/24 2015/6/24

276 crazyheros.net

智美网络

2014/6/18 2016/6/18

277 effortgame.net

智美网络

2014/6/18 2016/6/18

278 frogsgame.net

智美网络

2014/6/18 2016/6/18

279 comegames.net

智美网络

2014/6/18 2016/6/18

280 gogogame.net

智美网络

2014/6/18 2016/6/18

281 gogocrazy.net

智美网络

2014/6/18 2016/6/18

282 crazywarriors.net

智美网络

2014/6/18 2016/6/18

283 windgame.net

智美网络

2014/6/18 2016/6/18

284 thegrandmaster.net

智美网络

2014/6/18 2016/6/18

285 thislandismine.net

智美网络

2014/6/18 2016/6/18

286 gm99.tel

智美网络

2014/6/18 2015/6/18

287 gm99.co

智美网络

2014/6/18 2015/6/18

288 gm99.me

智美网络

2014/6/18 2015/6/18

289 gm99.so

智美网络

2014/6/19 2015/6/19

290 gm99.mobi

智美网络

2014/6/18 2015/6/18

291 gm99.tv

智美网络

2014/6/18 2015/6/18

292 gm99.biz

智美网络

2014/6/18 2015/6/18

293 gm99.cc

智美网络

2014/6/18 2015/6/18

294 gm99.info

智美网络

2014/6/18 2015/6/18

295 gm99.name

智美网络

2014/6/13 2015/6/18

296 fableknights.com

智美网络

2014/6/13 2016/6/13

297 fableknight.com

智美网络

2014/6/13 2016/6/13

298 knightsaga.com

智美网络

2014/6/13 2016/6/13

299 webgame-braveland.com

智美网络

2014/6/13 2016/6/13

300 webgame-dragonhunt.com

智美网络

2014/6/13 2016/6/13

301 webgame-heavensaga.com

智美网络

2014/6/13 2016/6/13

302 webgame-heroicsaga.com

智美网络

2014/6/13 2016/6/13

303 webgame-monkey.com

智美网络

2014/6/13 2016/6/13

304 imi-knightsfable.com

智美网络

2014/6/13 2016/6/13

305 gm99war.net

智美网络

2013/8/12 2015/8/13

306 gwimigame.com

智美网络

2014/1/4 2016/1/4

307 snsgmthai.com

智美网络

2014/1/26 2016/1/26

308 9gfun.com

智美网络

2014/1/26 2016/1/26

309 gmahxyj.net

智美网络

2014/2/25 2016/2/25

310 gmngxk.net

智美网络

2014/2/25 2016/2/25

311 gmmdc.net

智美网络

2014/2/25 2016/2/25

312 gmsgh.net

智美网络

2014/2/26 2016/2/26

313 gmtcs.net

智美网络

2014/2/26 2016/2/26

314 gmzwj.net

智美网络

2014/2/26 2016/2/26

315 gmnslm.net

智美网络

2014/2/26 2016/2/26

316 gmqtds.net

智美网络

2014/2/26 2016/2/26

317 gmdntg.net

智美网络

2014/2/26 2016/2/26

318 gmswk.net

智美网络

2014/2/26 2016/2/26

319 hsgmthai.com

智美网络

2014/3/21 2016/3/21

320 thaigamefun.com

智美网络

2014/3/21 2016/3/21

321 goaimigame.com

智美网络

2014/3/21 2016/3/21

322 ggsctx.net

智美网络

2014/4/16 2016/4/16

323 ggjydxc.net

智美网络

2014/4/16 2016/4/16

324 ggjian.net

智美网络

2014/4/16 2016/4/16

325 ggmdc.net

智美网络

2014/4/16 2016/4/16

326 ggsgh.net

智美网络

2014/4/16 2016/4/16

327 ggmeng.net

智美网络

2014/4/16 2016/4/16

328 ggxyfml.net

智美网络

2014/4/16 2016/4/16

329 ggtianxia.net

智美网络

2014/4/16 2016/4/16

330 ggdzsf.net

智美网络

2014/4/16 2016/4/16

331 twsan.net

智美网络

2014/4/16 2016/4/16

332 genotice.com

智美网络

2014/4/26 2016/4/26

333 ssgmthai.com

智美网络

2014/5/28 2016/5/28

334 devilmonkeyking.com

智美网络

2014/5/28 2016/5/28

335 playsiamgame.com

智美网络

2014/7/25 2016/7/25

336 rakthgame.com

智美网络

2014/7/25 2016/7/25

337 gtmk.net

智美网络

2014/7/25 2016/7/25

338 gthca.net

智美网络

2014/7/25 2016/7/25

339 gcath.net

智美网络

2014/7/25 2016/7/25

340 gmtca.net

智美网络

2014/7/25 2016/7/25

341 cagmth.net

智美网络

2014/7/25 2016/7/25

342 37games.com

智美网络

2009/3/12 2024/3/12

2、对外担保情况

截至本摘要出具日，三七玩无任何其他资产抵押、质押及对外担保情况。

3、主要负债情况

截至 2014年 7月 31日，三七玩的负债合计为 34,396.50万元，具体如下：

合并报表项目

2014

年

7

月

31

日（万元） 备注

应付账款

28,679.85

应付分成款及广告费

预收款项

2,097.18

游戏币消耗延时形成的预收款

应付职工薪酬

1,390.23

应付工资、社保等

应交税费

1,560.89

应交增值税、所得税等

其他应付款

207.01

与其他单位的往来

流动负债合计

33,935.16

其他非流动负债

461.35

特许费收入形成的递延收益

非流动负债合计

461.35

负债合计

34,396.50

三七玩报告期末的负债总额中，主要为应付账款。 其中应付账款主要为应付分成款及应付广告费，应付账款余额较高的

原因如下：（1）三七玩应付分成款主要系根据网络游戏每月运营收入的一定比例支付给游戏开发商或者游戏运营商的款项。

三七玩一般于月底对支付给游戏开发商或游戏运营商的分成款进行暂估计入应付账款， 下月初与游戏开发商或游戏运营商

进行结算并确认应付分成款金额，三七玩以此作为应付分成款计提的依据，分成款账期一般为 1-3月。 （2）由于三七玩系游

戏平台运营公司，三七玩对于平台的宣传主要依靠广告代理商或广告商进行。三七玩于每月月初与部分广告商按照既定的标

准结算上月的广告费用，三七玩以此作为广告费的计提依据，该部分广告费账期约为 1个月。

（七）最近三年主营业务发展情况

三七玩的主营业务情况参见“第四章 交易标的情况 \三、标的公司的主营业务情况” 。

（八）最近两年一期经审计的主要财务指标

1、资产负债表主要数据（合并口径）

合并报表项目

2014

年

7

月

31

日

2013

年

12

月

31

日

2012

年

12

月

31

日

资产（万元）

80,732.13 50,147.65 19,225.95

负债（万元）

34,396.50 23,124.77 11,158.18

股东权益（万元）

46,335.63 27,022.88 8,067.77

归属于母公司

股东权益（万元）

45,810.20 26,724.45 7,866.92

截至 2014年 7月 31日，三七玩合并资产负债率为 42.61%。 其中，应付账款占负债总额的比例为 83.38%，为三七玩负债的

主要构成项目，主要包括应付未付的分成款、广告费，其形成原因分别为：

三七玩应付的分成款主要系根据网络游戏的每月运营收入的一定比例支付给游戏开发商或者游戏运营商。 三七玩一般

于每月初与游戏开发商或游戏运营商进行对账结算，以确认上月应付分成款金额，三七玩以此作为应付分成款计提的依据，

分成款账期一般为 1-3月。

由于三七玩系游戏平台运营公司，三七玩对于平台的宣传主要依靠广告代理商或广告商进行。三七玩于每月月初与部分

广告商按照既定的标准结算上月的广告费用，三七玩以此作为广告费的计提依据，该部分广告费账期约为 1个月。

上述情况系造成三七玩应付账款偏高的主要原因，三七玩总负债因此较高。同时，由于三七玩目前尚处于发展阶段，股东

权益相对较小，从而造成三七玩合并资产负债率较高。

2、利润表主要数据（合并口径）

合并报表项目

2014

年

1-7

月

2013

年度

2012

年度

营业收入（万元）

149,040.98 172,183.49 58,719.62

营业成本（万元）

61,303.13 69,623.25 21,298.00

营业利润（万元）

17,711.38 23,032.32 6,559.04

利润总额（万元）

19,423.69 24,774.73 6,946.05

净利润（万元）

19,316.76 24,611.04 6,946.05

归属于母公司股东的净利润（万元）

19,087.86 24,508.55 6,955.48

其他综合收益（万元）

-4.01 -5.94 8.20

综合收益总额（万元）

19,312.75 24,605.11 6,954.25

（1）三七玩收入增长来源

项目（合并口径）

2014

年

1-7

月

2013

年

2012

年

2013VS2012

增长率

月均充值收入（万元）

19,616.53 13,609.26 4,960.69 174.34%

月均付费用户数（个）

367,705 277,326 119,798 131.49%

ARPU

值（元）

533.49 490.73 414.09 18.51%

月均新增付费用户（个）

159,808.00 121,866.42 50,402.67 141.79%

月均新增付费用户收入（万元）

4,356.99 3,176.08 1,396.96 127.36%

注：1、月均充值收入是合并口径，未扣除相关税费；

2、月均付费用户数为按月统计的付费用户数平均数；

3、ARPU值 =月均充值收入 /月均付费用户数；

4、增长率为 2013年比 2012年的增长比率。

三七玩网页游戏平台收入增长主要受 ARPU 值增长及月均付费用户数增长的影响。 2013 年三七玩平台的游戏用户的

ARPU值比 2012年 ARPU值增长 18.51%，增幅相对较小，ARPU值增长对三七玩收入增长贡献相对较小。 2013 年的月均付

费用户数相较 2012年增长 131.49%，增幅明显，月均付费用户数的增长是三七玩网页游戏平台收入增长的主要拉动因素。

由此，三七玩近两年一期来的营业收入及利润增长主要来源于月均付费用户数的增长。

（2）三七玩报告期内营业收入及利润增长较快原因

①所处网页游戏行业处于高速发展阶段

网页游戏市场收入规模从 2008 年的 4.5 亿元，迅速增长到 2013 年的 127.7 亿

3

元，年复合增长率为 95.25%；从用户规模

上看，中国网页游戏市场的玩家人数从 2008年的 0.59亿人增长至 2013年的 3.29亿人，年复合增长率为 41.13%。 网页游戏行

业处于高速增长阶段，市场规模不断扩大，预计到 2017年，我国网页游戏市场实际销售收入将达到 236.8亿元。

3

(

网页游戏市场收入规模数据来源于《

2013

年中国游戏产业报告》。

)

②三七玩拥有较强的游戏营销能力

一方面，三七玩拥有较强的营销推广能力。 三七玩针对其游戏适用人群，与广告效应产出比较高的广告投放平台建立了

长期战略合作关系，建立了一套高效的营销体系，取得良好的广告效应，三七玩游戏平台的品牌知名度与对游戏用户的吸引

力不断提升。 2013年的三七玩旗下平台月均新增付费用户达到 121,866.42人次，三七玩游戏平台的注册用户数不断提升。 固

定的大额渠道投放、优越的付款条件及可预见的长期合作关系增强了三七玩对渠道商的议价能力，从而在保证广告投放质量

的同时有效控制单个用户获取成本。

另一方面，三七玩拥有粘性较高且数量较多的用户群，截至 2014年 7月 31日，三七玩旗下平台累计注册用户为 3.8 亿人

次。 三七玩拥有一支高效专业运营团队，为游戏用户提供精细优质的服务。 良好的用户体验提高游戏用户消费粘性的同时不

断吸纳新用户。 在注重用户群体数量的同时，三七玩更注重活跃付费用户群体的培养和服务，设立专门的 VIP 客户专员专职

服务于大额付费玩家。

综上，凭借自身拥有的较强游戏营收能力，借助行业快速发展的助推力，三七玩自成立以来，营业收入及净利润增长速度

较快。

（3）标的公司业绩增长趋势与行业规模变动及同行业上市公司发展过程基本相符

三七玩从 2012年初开始从事网页游戏平台运营业务，得益于行业的快速发展与自身的不懈努力，三七玩营业收入呈持

续快速增长。 报告期内三七玩营业收入与网页游戏市场规模按季度对比变化情况如下：

单位：亿元

注：1、三七玩从 2012年第一季度开始从事网页游戏平台运营业务，当季度尚处于业务试运行期，数据可比性较低，故剔

除 2012年Q1数据；

2、分季度行业规模数据来源于易观智库产业数据库。 行业规模即中国网络企业在网页游戏业务方面的营业收入总和，包

括基于网页端呈现的社交游戏， 具体包括其运营及研发的网页游戏产品所创造的用户付费收入以及企业间的游戏研发及代

理费用，游戏周边产品授权，内容外包及海外代理授权费用的总和；

3、2013年第四季度行业数据尚未公布。

三七玩 2012年第二季度至 2013年第四季度的营业收入复合增长率为 26.58%， 同期行业规模季度复合增长率为 15.04%

（剔除 2013年第四季度），三七玩季度营业收入复合增长率比行业均值高 11.54个百分点。 报告期内，三七玩业绩增长高于行

业规模扩展的主要原因如下：

（1）三七玩网页游戏平台运营业务 2012年初起步，原有基数较小，收入增长率相对较高；

（2）三七玩成立以来便专注于页游运营平台领域，致力于网页游戏精细化运营与优质客户服务，以更快的用户响应速

度、优质的用户服务、业内领先的开服数量等方式较快地建立了其在页游运营平台领域的知名度和美誉度，品牌影响力行业

领先；

（3）大型网页游戏运营平台在用户获取、品牌推广、与研发厂商的议价能力等方面，都在不断加强自身实力，随着业务的

整体发展进入成熟期，进入第一梯队的运营商在竞争中将占据主动权，取得超过行业规模增幅的增长速度。

可比上市公司腾讯控股、奇虎 360、欢聚时代、云游控股的游戏相关业务近年来业务发展迅猛，特别是上述公司网络游戏

业务中页游份额占比较高的奇虎 360、欢聚时代及云游控股。 其中，奇虎 360� 2009至 2012年互联网增值业务收入复合增长率

达 269.38%，欢聚时代 2009至 2012年在线游戏收入复合增长率达 194.72%，云游控股 2010-2012 年游戏发行收入复合增长率

达 128.00%，均显著高于同期行业规模增幅。

报告期内三七玩网页游戏平台运营业务经历了从无到有的孵化、发展过程，2012年度、2013年度主营业务收入分别为 58,

719.62万元、172,183.49 万元，2013 年较 2012 年度增长 193.31%，复制了 360 游戏、YY 游戏发展前期的收入增速，亦高于同期

行业规模增幅。

报告期内三七玩的毛利率、净利率水平均略低于同行业上市公司均值，主要是由于前述上市公司在业务重心及收入结构

上与三七玩存在一定差异。但整体而言，三七玩的毛利率、净利率水平无显著异常，净利率变动趋势与同行业上市公司基本一

致。

报告期内，三七玩业绩增长趋势与行业规模变动及同行业上市公司发展过程基本相符，盈利能力与同行业上市公司无显

著差异，三七玩报告期内业绩增长及盈利能力变动情况具有合理性。

（4）标的公司营业收入不存在周期性、季节性特征

单款网页游戏的生命周期大多在二年到三年左右，存在较明显周期性。 但由于推出时间等因素的差异，网页游戏平台上

运营的游戏所处生命周期阶段存在差异。 如果在平台上运营的游戏数量足够多，单个游戏周期性对整个平台业绩的影响将会

被消减。 报告期内三七玩自有平台代理运营的游戏运营规模较大，三七玩平台运营业绩的周期性相对较小。

三七玩游戏平台优质的品牌知名度对游戏开发商具有较强吸引力，三七玩游戏平台获取优质网页游戏的能力较强。 目前

三七玩已与行业内主要游戏开发商建立了良好的合作关系，三七玩游戏平台的游戏来源较广且比较稳定。三七玩游戏平台在

游戏产品推出上没有明显季节性差异。此外，三七玩游戏平台的目标游戏用户是 20岁 -39岁的白领人群。由于该部分人群来

自各行各业，且数量较大，从整体上看三七玩游戏用户消费无明显的季节性特征。 由此，三七玩营业收入无明显季节性特征。

3、主要财务指标

项目

2014

年

7

月

31

日

/

2014

年

1-7

月

2013

年

12

月

31

日

/

2013

年

2012

年

12

月

31

日

/

2012

年

资产负债率（

%

）

42.61 46.11 58.04

基本每股收益（元）

19.09 24.51 6.96

每股经营活动产生的现金流量净额（元）

18.40 32.96 11.06

（九）本次交易取得三七玩股东的同意或符合公司章程规定的股权转让前置条件的情况

三七玩已经召开股东会并通过决议同意李卫伟、曾开天分别向上市公司转让三七玩 28%、32%的出资额，李卫伟、曾开天

均同意放弃本次股权转让的优先购买权。 因此，本次交易已经取得三七玩章程规定的股权转让前置条件。

（十）标的公司最近三年评估、股权交易、增资及改制的情况

1、标的公司最近三年资产评估情况

除本次交易外，标的公司最近三年未进行资产评估。 本次交易的资产评估情况参见本章“二、标的公司的估值” 。

2、标的公司最近三年股权交易和增资情况

（1）标的公司最近三年股权交易情况

三七玩最近三年内未发生股权交易。

（2）标的公司最近三年增资情况

三七玩最近三年内未进行增资。

3、标的公司最近三年改制情况

三七玩最近三年不存在改制的情况。

（十一）关联方资金占用、诉讼仲裁等情况的说明

1、关联方资金占用情况

截至报告期末，三七玩不存在资金被股东或其关联方占用的情况。

2、诉讼、仲裁情况

（1）三七玩涉及未决诉讼进展情况

截至报告期末，三七玩涉及的未决诉讼情况如下：

三七玩与网元圣堂的诉讼纠纷（广州市天河区人民法院管辖的(2013)穗天法知民初字第 1947号诉讼）

网元圣堂作为原告起诉被告菲音信息、三七玩，其中针对三七玩的主要诉讼请求为判令三七玩停止侵权，删除其网站上

含有“古剑奇侠”名称及标识的全部游戏产品和服务；判定两被告共同向原告支付侵权赔偿金 50万元。

截至报告期末，本案尚在审理之中。

（2）三七玩涉及所运营游戏产品被诉侵权的原因

原告网元圣堂认为被告菲音信息将其开发的游戏命名为“古剑奇侠” ，侵犯了网元圣堂的商标权，三七玩作为游戏“古剑

奇侠” 的联合运营商之一，构成对网元圣堂商标权的共同侵权。

（3）有关的诉讼结果可能对涉诉游戏产品本身产生的影响

《古剑奇侠》游戏具有相应的计算机软件著作权证书，办理了相应的出版审批和文化行政部门备案手续。 游戏《古剑奇

侠》被诉侵犯商标权，如果法院终审判决认定本游戏名称侵权，则需要修改游戏《古剑奇侠》的名称并重新申请计算机软件著

作权以及重新进行备案，对游戏产品本身不构成实质性影响。

（4）诉讼结果对三七玩可能产生的影响

A、三七玩因游戏产品可能停运导致的经济利益损失较小

报告期内《古剑奇侠》游戏累计营业收入占三七玩同期整体营业收入不足 0.1%，比例较小，即便法审终审判决认定上述

游戏侵权并且判决停止运营上述游戏，对三七玩的整体营业收入和盈利状况不会构成重大影响。

三七玩作为国内排名前列的网页游戏运营商，对某款游戏的持续运营、广告投入、资源支持等可以在很大程度上决定该

款游戏的经营业绩，对涉诉游戏即便可能因诉讼而受到停运的影响，三七玩也会利用其出色的运营能力以及丰富的后续游戏

运营产品储备弥补涉诉游戏停运带来的损失，不会因诉讼游戏产品停运而导致营业收入大幅下滑。

B、三七玩股东对三七玩可能因诉讼面临的经济利益损失所做的承诺

李卫伟对三七玩可能因诉讼面临的经济利益损失作出了如下承诺：“1、 就 （2013） 沪二中民五 （知） 初字第 192 号、

（2013）沪二中民五（知）初字第 193 号、（2013）沪二中民五（知）初字第 206 号三个案件，若法院最终判令三七玩承担任何

赔偿责任，在三七玩根据其与开发商 / 代理商的合同约定追究开发商 / 代理商的责任后，如果三七玩还存在其他经济损失，

并且其他经济损失高于天健会计师事务所对三七玩出具的天健审[2014]3-43号《审计报告》中因涉诉事项所计提预计负债总

额人民币 150 万元的，本人承诺将高于预计负债部分的经济损失无条件全额补偿给三七玩。 2、就(2013)穗天法知民初字第

1947号案件，若法院最终判令三七玩承担任何赔偿责任，在三七玩根据其与开发商 /代理商的合同约定追究开发商 / 代理商

的责任后，如果三七玩还存在其他经济损失，本人承诺将该等损失无条件全额补偿给三七玩。 3、除上述案件外，在本次重大资

产重组完成之前三七玩上线运营的所有游戏，若将来还有其他涉诉案件，三七玩由此产生经济损失的，本人亦承诺将该等损

失无条件全额补偿给三七玩。 ”

3、其他现实或潜在的权利纠纷

三七玩自主研发的游戏未侵犯其他人的著作权、商标权等权利，目前不存在纠纷情况。 三七玩上述委托开发游戏合同正

常履行，未发生过违约和纠纷情形，截止本摘要出具日相关合同履行良好，不存在违约、纠纷仲裁情况。

除《古剑奇侠》游戏存在权利纠纷外，三七玩其他处于研发以及代理阶段的游戏产品目前不存在权利纠纷。 三七玩已建

立了完善的游戏研发及引入的内部控制制度，并与开发商在合同当中约定了游戏的版权完整保证条款及相关违约责任，若三

七玩将来被其他公司起诉，上诉措施可以有效地减少三七玩涉诉的经济损失，对三七玩的持续经营无实质性重大影响。

二、标的公司的估值

（一）评估基本信息

1、评估机构：中天衡平，具有证券期货相关业务评估资格证书（证书编号：0200033004）。

2、评估基准日：2013年 7月 31日。

3、评估方法与结果

中天衡平根据标的公司的特性以及评估准则的要求，确定采用资产基础法和收益法两种方法对标的公司进行评估，最终

采用了收益法评估结果作为本次交易标的公司最终评估结论。 根据中天衡平出具的中天衡平评字【2013】066 号《资产评估

报告》，在评估基准日 2013年 7月 31日，三七玩股东全部股东权益（母公司）账面价值为 11,914.35 万元，收益法评估后的股

东全部权益价值为 321,100.00万元，增值 309,185.65万元，增值率为 2,595.07%。

（二）资产基础法评估情况

资产基础法具体评估结果参见下表：

项目

账面价值

（万元）【注】

评估价值

（万元）

增值额

（万元）

增值率

流动资产

17,716.29 17,716.29 - -

非流动资产

8,812.21 11,216.07 2,403.86 27.28%

长期股权投资

2,652.60 5,107.99 2,455.39 92.57%

固定资产

1,711.10 1,659.57 -51.53 -3.01%

无形资产

3,108.35 3,108.35 - -

长期待摊费用

1,340.17 1,340.17 - -

总资产

26,528.50 28,932.37 2,403.87 9.06%

流动负债

14,614.15 14,614.15 - -

负债

14,614.15 14,614.15 - -

净资产

11,914.35 14,318.21 2,403.86 20.18%

注：账面价值为三七玩评估基准日母公司报表口径账面价值。

资产基础法的评估增值主要是由其中的长期股权投资评估结果增值导致资产基础法评估结果增值。 三七玩对其持有的

长期股权投资均采用了成本法进行核算，而对长期股权投资价值进行评估时则是从权益法角度进行考虑，即先对该等被投资

企业进行整体资产评估，再根据三七玩的投资比例与该等被投资企业净资产评估值乘积确定长期股权投资评估值，核算方法

上的差异导致长期股权投资评估结果增值较大，最终导致资产基础法评估结果增值；另外，本次评估对三七玩子公司成都三

七玩未在账面列示的自行开发游戏软件著作权采用了收益法进行评估，亦导致资产基础法评估结果增值较大。

名称

账面金额

（万元）

评估值

（万元）

评估增值 增值率

1

安徽尚趣玩网络科技有限公司

945.01 992.08 47.07 4.98%

2

成都三七玩网络科技有限公司

-

【注】

1,199.68 1,199.68 -

3

尚趣玩国际有限公司

31.24 1,494.97 1,463.73 4,685.44%

4

无极娱乐游戏有限责任公司

576.35 322.94 -253.41 -43.97%

5

广州三七玩网络科技有限公司

1,000.00 998.49 -1.51 -0.15%

6

广州星众信息科技有限公司

100.00 99.83 -0.17 -0.17%

合计

2,652.60 5,107.99 2,455.39 92.57%

注：三七玩于 2012年以零对价取得成都三七玩股权。

（三）收益法评估情况

1、评估假设

（1）国家现行的有关法律、法规及政策，国家宏观经济形势无重大变化；本次交易各方所处地区的政治、经济和社会环境

无重大变化；无其他不可预测和不可抗力因素造成的重大不利影响。

（2）针对评估基准日资产的实际状况，假设三七玩持续经营。

（3）假设三七玩的经营者是负责的，且三七玩管理层有能力担当其职务。

（4）除非另有说明，假设三七玩完全遵守所有有关的法律和法规。

（5）假设三七玩未来将采取的会计政策和编写此份报告时所采用的会计政策在重要方面基本一致。

（6）假设三七玩在现有的管理方式和管理水平的基础上，经营范围、方式与现时方向保持一致。

（7）有关利率、汇率、赋税基准及税率，政策性征收费用等不发生重大变化。

（8）无其他人力不可抗拒因素及不可预见因素对三七玩造成重大不利影响。

（9）根据三七玩的经营计划，从 2014年始全资子公司安徽尚趣玩将正式投入运营，主要运营 6711 平台并为三七玩提供

部分服务；假设三七玩该经营计划能够如期实施。

（10）假设三七玩及其下属公司未来能够按照经营计划持续获得新的游戏产品进行运营。

2、评估对象及评估范围

（1）评估对象

本项目评估对象为三七玩股东全部权益。

（2）评估范围

结合收益法的应用前提，评估机构对评估基准日企业合并范围口径的资产负债区分为以下三类：

资产、负债类别 评估对象

（

1

）

收益预测涉及的经营业务资

产负债

三七玩除对外投资外及除第（

3

）类资产负债中列示的资产负债外的资产负债

安徽尚趣玩除第（

3

）类资产负债中列示的资产负债外的资产负债

智美网络除第（

3

）类资产负债中列示的资产负债外的资产负债

无极娱乐全部资产负债

成都三七玩除第（

2

）类资产负债中列示的资产负债外的资产负债

广州三七玩全部资产与负债

（

2

） 收益预测不涉及的对外投资

尚趣玩国际（不含其持有的智美网络）

广州星众

成都三七玩持有的聚乐科技的股权形成的长期股权投资

（

3

） 非经营性资产、负债

三七玩部分“其他应收款、应付股利、其他流动资产、其他应付款”

安徽尚趣玩部分“其他应收款、其他应付款”

智美网络部分“其他应收款、其他应付款”

第（2）类、第（3）类资产负债存在以下特点：

①该等业务处于筹建期或起步不久，尚未形成稳定的市场，未来收益存在较大不确定性，难以合理预测；

②应收款项与应付款项非因企业主营业务形成，与三七玩主营业务无关。

鉴于第（2）类、第（3）类资产负债的以上特点，本次纳入收益预测对应资产负债范围的仅为第（1）类资产负债，第（2）

类、第（3）类资产负债另行评估。

3、评估计算及分析过程

（1）收益折现评估模型的选取

采用收益折现评估的企业业务价值（PV）一般可分为三部分：

企业业务达到稳定发展状态前各期企业自由现金流量的折现值（PV1）；

企业业务达到稳定发展状态后持续经营各期企业自由现金流量的折现值（PV2）；

企业业务终止经营时的清算价值的折现值（PV3）。

其中：

（2）企业自由现金流量年限的确定

尽管三七玩及其下属企业的营业执照、章程、等文件对经营期限有所规定，但国家有关法律法规未对该等企业的经营期

限有所限制，评估机构认为在正常情况下，三七玩可以续期，能够一直持续经营下去，因此，评估机构设定企业自由现金流量

的终止时点 tn=∞。

（3）企业自由现金流量口径的确定

根据本评估项目评估对象的具体情况，企业自由现金流量 Ri 采用合并范围企业自由现金流量口径预测，具体预测公式

为：

（合并范围）企业自由现金流量 =（合并范围）净利润 +（合并范围）折旧与摊销 +（合并范围）扣除税务影响后利息费

用－（合并范围）资本性支出－（合并范围）营运资金净增加

根据对三七玩历史经营业绩以及影响三七玩未来收益的税收优惠政策期限的分析， 评估机构认为三七玩在未来 6 年内

应进入稳定发展状态，故对未来 6年的 Ri通过逐年预测企业的收入、成本、费用等项目进行详细预测，对未来 6 年之后的 Ri，

根据对 Ri长期变化趋势的预测，在未来第 6年收益预测的结果基础上，采用简化的增长趋势法进行预测。

（4）合并净利润的预测

预测净利润时，首先对纳入收益预测的各个公司的净利润进行预测，再通过抵消内部往来后得出合并范围净利润。 预测

各个公司净利润时，评估机构不考虑各种不可预见的非经常性收支，因各个公司的对外投资均另行评估，故预测各个公司的

净利润时也不考虑投资收益。 评估机构采用以下经简化的净利润计算公式对各个公司的预期净利润进行预测：

预期净利润＝营业收入－营业成本－营业税金及附加－营业费用－管理费用－财务费用－所得税

①三七玩净利预测说明

A、营业收入

a、营业收入确认方式

I、自营平台

三七玩将其自有游戏或通过代理授权取得的游戏放在自营平台上进行运营， 游戏玩家通过直接购买具体游戏的游戏币

或先购买三七玩发行的平台币，然后再根据需求将平台币兑换到具体游戏的游戏币中进行充值。三七玩在游戏玩家消耗完毕

虚拟货币时将游戏玩家实际充值并已消费的金额确认为营业收入中的自营平台收入。 本次预测亦采用按游戏玩家实际充值

并已消费的金额确认自营平台营业收入的方式进行预测。

II、联运平台

三七玩与第三方游戏平台运营商签订合作运营网络游戏协议， 将其自有游戏和取得独代权的游戏运营权发给第三方游

戏平台运营商进行运营。 三七玩按照与第三方游戏平台公司合作协议计算的分成金额在双方结算完毕核对无误后确认为营

业收入中的联运平台收入。 本次预测亦以此方式确认联营平台收入的方式进行预测。

b、营业收入预测

根据三七玩管理层分析，评估基准日后三七玩的营业收入主要来源仍为自营平台收入和联运平台收入两种类型。 另外，

三七玩基于整体布局考虑，计划拟从 2014年始将原由三七玩运营的主要平台之一 6711平台转至其全资子公司安徽尚趣玩运

营；同年开始，三七玩自营平台运营游戏除小部分委托研发取得游戏之外，其余均来自于安徽尚趣玩的联运授权，同时安徽尚

趣玩对该等授权游戏提供技术服务及游戏推广服务，因此三七玩向安徽尚趣玩支付自营平台分成和用户拆成款。基于该经营

计划，三七玩自营平台大部分运营游戏自 2014 年始将来自于安徽尚趣玩授权，同时三七玩与第三方联合运营的业务则逐渐

减少至零。

I、自营平台收入的预测

三七玩自营平台运营的游戏包括自有产权游戏产品及通过代理授权取得的非自有产权游戏产品（包括独家代理和非独

家代理）两种类型，其目前在自营平台上运营的游戏超过五十款，其中大型游戏包括《神曲》、《秦美人》、《龙将 2》、《烈火战

神》、《武尊》、《大裁决》、《攻城略地》、《女神联盟》等十余种。 根据三七玩的运营数据以及行业统计资料，大型网页游戏的

运营生命周期约为 2-3年，产生较高的稳定收入期限约为 1-1.5年；小型网页游戏的运营生命周期约为 1-1.5年，产生较高的

稳定收入期限约为 0.5-1年。

由于游戏具有生命周期的特性，三七玩管理层根据经营数据和行业统计数据，对 2013 年 8-12 月、2014 年的自营平台收

入，以现有主要在营游戏的历史经营收入和预计剩余生命期逐个预测该等主要在营游戏的收入，并以该等主要在营游戏预测

收入的一定比例预测其他非主要在营游戏的收入的方式进行预测；自 2015 年始至 2018 年，各年的自营平台收入主要以该等

年份上一年的预测收入为基础，结合行业预期收入增长率（参考《2012年中国游戏产业报告》）、三七玩历史年份的收入增长

率以及企业在行业中的地位等，以与行业预期收入增长率相近水平的增长率预测该等年份的收入。 根据《2012年中国游戏产

业报告》，2015-2017年网页游戏行业总营业收入增长率预期依次为 21.1%、13.1%、10.8%， 而预测三七玩在 2015-2018 年自营

平台收入的增长率依次为 20%、15%、8%、5%。

II、联运平台收入的预测

三七玩基于整体布局考虑， 自 2014年始上海三七玩母公司自营平台运营游戏大部分来自于安徽尚趣玩的联运授权，因

仅持有少量自有产权游戏且不再具有独代权的游戏导致三七玩联运业务逐渐减少至可忽略不计。 故在预测三七玩联运平台

收入时，仅预测 2013年 8-12月、2014年度的联运平台收入。

同自营平台收入的预测方式一致，2013年 8-12月、2014年的联运平台收入以现有主要在营游戏的历史联运收入和预计

剩余生命期逐个预测该等主要在营游戏的联运收入， 并以该等主要在营游戏预测收入的一定比例预测其他非主要在营游戏

收入的方式进行预测。

B、营业成本预测

三七玩营业成本包括自营平台分成、联运平台分成、独家代理版权金摊销、委托研发费、无形资产摊销及支出、用户拆成

款（包括第三方和安徽尚趣玩）、服务器托管及宽带费等。

a、自营平台分成、委托研发费和无形资产摊销的预测

自营平台分成、委托研发费和无形资产摊销均属于自营平台收入分成类别，自营平台收入分成是指因在自营平台运营第

三方产权游戏而根据相关合同应给予对方的收入分成。

对于自营平台分成，2013年 8-12月收益阶段以预测的当期自营平台收入乘以 2013 年 1-7 月自营平台分成及无形资产

摊销之和占自营平台收入比例，然后减去无形资产摊销预测值的方式得出；考虑到三七玩 2014 年始的自营平台运营游戏主

要来源于安徽尚趣玩的联运授权，故参考其目前已签订的联运协议分成比例，以各期自营平台收入的 33.5%~34.5%的比例预

测 2014年及以后各年的自营平台分成。

委托研发费以预测期各年自营平台收入乘以 2013年 1-7月委托研发费占自营平台收入的比例得出。

无形资产摊销及支出主要指支付给游戏《龙将 2》开发商的委托开发费用，该委托开发费用合同总额为 3,870 万元，合同

有明确的支付时间规定。

b、联运平台分成

联运平台分成主要指三七玩将取得独代权的第三方产权游戏与其他非自有专业平台进行联合运营， 在取得联运平台收

入后根据独代合同规定应按该收入的一定比例给予独代权授权人分成。

由于在预测收入时仅预测了目前在营游戏的联运平台收入，故联运平台分成亦相应地仅预测该等游戏的联运平台分成。

以预测的联运平台收入为基础，根据联运合同约定的联运收入分成比例反推相应游戏的大盘收入，再根据独代合同等约定的

分成比例计算相应游戏的联运平台分成。

c、独家代理版权金摊销

独家代理版权金摊销是指企业为取得游戏独代权在自营平台运营而向独代权授权人一次性支付的版权金， 三七玩对该

等版权金在三年内进行平均摊销。

d、用户拆成款

用户拆成款是指因其他方为企业带来游戏用户而支付给该其他方的游戏收入分成款， 三七玩的其他方包括第三方及安

徽尚趣玩。 对于第三方的用户拆成款，以预测的各年自营平台收入为基础，参考 2013年 1-7月的用户拆成款支出占自营平台

收入的比例基并考虑一定上涨幅度进行预测；对于安徽尚趣玩的用户拆成款，以预测各年自营平台收入的 22%~26%的水平进

行预测。

e、服务器托管及宽带费

以预测的各年自营平台收入为基础，结合 2013年 1-7月的服务器托管及宽带费占自营平台收入的比例进行预测服务器

托管及宽带费。

C、营业税金及附加预测

三七玩目前适用的税种有增值税、营业税、城市维护建设税、教育费附加、地方教育费附加、河道管理费等。 在营业税金及

附加中核算的为营业税及其附加、增值税附加，该等税种均直接或间接地以营业收入的一定比例进行计算，其中自营平台的

自有游戏收入按 5%交营业税，自营平台的非自有游戏收入按 6%交增值税，联运的自有游戏收入按 17%交增值税，联运的非自

有游戏收入按 5%交营业税，根据企业的经营计划，预计其未来年度大约有 20%的收入为自营平台的自有游戏收入，按 5%交营

业税。

D、销售费用预测

三七玩销售费用包括广告费、信息服务费、工资、奖金、社保费、住房公积金、差旅费、福利费、招待费、办公费、电话费、交

通费、折旧费、摊销费、业务宣传费及其他费用等。

对于广告费的预测，2013年 8-12月以 2013年 1-7年广告费占自营收入的比例并考虑一定幅度递增进行预测；对于 2014

年始的广告费，从成本控制角度考虑，以各年自营平台收入的 15%进行计算后再扣除各年信息服务费和业务宣传费的方式得

出（信息服务费和业务宣传费亦属于广告费支出类型）。

对于信息服务费和业务宣传费，均与各年的自营平台收入相关，故以各年预测的自营平台收入为基础，乘以 2013 年 1-7

月该项费用占自营平台收入的比例进行预测。

对于折旧与摊销费的预测，以预测的各年折旧总额、摊销总额乘以 2013年 1-7月计入销售费用中的折旧额比例、摊销费

比例进行预测。

根据三七玩经营计划其从 2014 年始经营模式有所改变，其计划加大对游戏推广起直接作用的用户拆成支出，预计其人

员规模将有所缩减，故对于除广告费、信息服务费、业务宣传费、折旧与摊销外的其他销售费用预计自 2014 年始会有较大幅

度的下降。

E、管理费用预测

三七玩管理费用包括工资、奖金、社保、住房公积金、职工教育经费、差旅费、福利费、招待费、办公费、电话费、招聘费、车

辆使用费、折旧与摊销、办公楼租赁费、水电费、会务费、专业咨询费、服务器托管费等。

对于办公楼租赁费，根据已签订的租赁合同进行计算；对于审计费、税费、服务器托管费、短信费等管理费用，均与当年的

自营平台收入相关，故以各年预测的自营平台收入为基础，乘以 2013年 1-7月该项费用占自营平台收入的比例进行预测。

对于计入管理费用中的折旧摊销的预测方式，同预测销售费用中的折旧与摊销预测方式相同。

根据三七玩经营计划其从 2014年始经营模式有所改变，自营平台游戏主要来源于安徽尚趣玩授权，联运平台收入减少，

其管理人员规模等将有所缩减，预计除上述外的其他管理费用将会有较大幅度缩减。

F、财务费用预测

财务费用包括手续费支出、利息收入，其中手续费支出以企业营业收入为基数，乘以 2013 年 1-7 月企业手续费支出占营

业收入的比例进行预测；利息收入的预测，根据预测的收入水平，对 2013 年 8-12 月的利息收入保持与 2013 年 1-7 月一致，

2014年始的利息收入以上一年的利息收入乘以当年的营业收入增长率进行预测。

G、营业外收支预测

根据《上海市嘉定区人民政府办公室关于印发嘉定区促进文化信息产业发展若干意见的通知》（嘉府办发[2009]64 号），

以及三七玩与上海蓝天经济城发展有限公司根据嘉府办发[2009]64号文签订的《协议书》，自 2012 年度起三七玩缴交的营业

税前两年返还 65%、后三年返还 50.5%。 即 2013年至 2016年营业税的返还比例依次为 65%、50.5%、50.5%、50.5%。 考虑到营业

税税收返还依据的文件发布机关层级较低，基于文件原则，本次评估不考虑该等税收返还。

另外，根椐《国务院关于印发进一步鼓励软件产业和集成电路产业发展若干政策的通知》（国发〔2011〕4 号）、《关于软

件产品增值税政策的通知》（财税〔2011〕100号）对增值税一般纳税人销售其自行开发生产的软件产品，按 17%的法定税率

征收增值税后，对其增值税实际税负超过 3%的部分实行即征即退政策。 根据上海三七玩母公司历史财务数据，增值税返还额

占营业外收入的比例较小，本次评估亦不考虑增值税退税。

三七玩无常规营业外支出，故对未来各年的营业外支出均预测为 0。

综上，本次评估采用的预计营业外收入净额为 0。

H、所得税预测

三七玩为双软企业（证书编号：沪 R-2012-0009），根据国家税收政策，其所得税自获利年度起享受两免三减半的优惠政

策，其于 2012年度开始获利，2012年 -2016年的所得税率为 0、0、12.5%、12.5%、12.5%。 本次预测不考虑三七玩在该优惠政策

期满后能继续享受所得税减免优惠，即假设三七玩从 2017年始以 25%的所得税率缴纳企业所得税。

另外，预测期 2013年 8-12月广告费用支出占同期营业收入的比例超过 15%，根据《中华人民共和国企业所得税法实施

条例》第四十四条规定，“企业发生的符合条件的广告费和业务宣传费支出，除国务院财政、税务主管部门另有规定外，不超

过当年销售（营业）收入 15%的部分，准予扣除；超过部分，准予在以后纳税年度结转扣除” ，故在预测所得税时对超过 15%的

部分进行应纳税所得额调增。

同时，根据《国家税务总局关于印发《企业研究开发费用税前扣除管理办法（试行）》的通知》（国税发[2008]116 号）第

七条的规定，“研发费用计入当期损益未形成无形资产的，允许再按其当年研发费用实际发生额的 50%，直接抵扣当年的应纳

税所得额” ，故对计入营业成本中的《龙将 2》无形资产摊销按各年摊销额的 50%加计抵扣。

I、三七玩预期净利润的预测结果

单位：万元

预测项目

2013

年

8～12

月

2014

年

2015

年

2016

年

2017

年

2018

年

一、营业收入

79,539.00 181,540.60 217,416.72 250,029.23 270,031.57 283,533.14

营业成本

32,534.66 147,481.62 174,470.03 200,323.49 213,421.91 226,928.33

营业税金及附加

1,488.29 1,942.48 2,326.36 2,675.31 2,889.34 3,033.80

销售费用

32,717.55 27,101.71 33,006.55 37,955.53 40,987.98 43,045.43

管理费用

4,506.05 4,339.47 4,901.27 5,515.47 5,930.38 6,463.06

财务费用

-19.45 -45.78 -54.82 -63.05 -68.09 -71.49

投资收益

- - - - - -

二、营业利润

8,311.91 721.10 2,767.33 3,622.48 6,870.05 4,134.01

营业外收入

- - - - - -

营业外支出

- - - - - -

三、利润总额

8,311.91 721.10 2,767.33 3,622.48 6,870.05 4,134.01

所得税

- 25.87 252.74 452.81 1,717.51 1,033.50

四、净利润

8,311.91 695.22 2,514.59 3,169.67 5,152.54 3,100.51

②安徽尚趣玩的净利润预测说明

A、营业收入

安徽尚趣玩目前的收入主要为与第三方平台进行联运取得的收入， 以及向三七玩控股子公司无极娱乐授权“pupugame.

com” 游戏平台运营而取得域名管理费收入。 三七玩基于整体布局考虑，计划拟从 2014年始将原由三七玩运营的主要平台之

一 6711平台转至其全资子公司安徽尚趣玩运营；同时，基于安徽省对于文化创意产业的支持政策，三七玩计划将集团内游戏

运营合同的承接、游戏的运营和客户服务、游戏广告的推广等自 2014年始主要由安徽尚趣玩进行，安徽尚趣玩承接游戏运营

合同后将把部分品质好的游戏外放给包括三七玩在内的其他运营商进行联运， 且为运营商后期游戏运营提供一定的技术支

持服务，以及提供一定的游戏运营咨询及推广服务。

a、营业收入确认方式

安徽尚趣玩未来的主要业务定位游戏平台运营，其经营模式预计与其母公司三七玩相似，即根据运营平台的不同划分，

安徽尚趣玩运营模式亦分为自有平台运营和与第三方平台联合运营两种运营模式。 安徽尚趣玩营业收入确认方式与三七玩

营业收入确认方式相同。

b、营业收入预测

根据企业管理层分析，评估基准日后安徽尚趣玩的营业收入主要来源包括自营平台收入、联运平台收入、域名管理费和

信息服务费收入四种类型。

I、自有平台收入预测

安徽尚趣玩的主要业务定位为游戏平台的运营，根据三七玩集团规划，自 2014 年始安徽尚趣玩将拥有原由三七玩运营

的 6711游戏平台，该平台产生的收入即主要为安徽尚趣玩的自营平台收入。

6711平台运营的游戏包括自有产权游戏产品及通过代理授权取得的非自有产权游戏产品 （包括独家代理和非独家代

理）两种类型，其目前在营的游戏超过 45 款，其中大型游戏包括《神曲》、《秦美人》、《龙将 2》、《烈火战神》、《武尊》、《大

裁决》、《攻城略地》、《海神》等。 参考母公司三七玩的运营数据以及行业统计资料，网页游戏有一定的生命周期，一般情况

下，大型游戏的运营生命周期约为 2-3年，产生较高的稳定收入期限约为 1-1.5 年，小型游戏的运营生命周期约为 1-1.5 年，

产生较高的稳定收入期限约为 0.5-1年。

由于游戏具有生命周期的特性，本次预测参考母公司三七玩的运营数据和行业统计数据，对自营平台在 2013 年 8-12 月

不预测自营收入（因安徽尚趣玩自 2014 年始方拥有自有平台 6711）；对 2014 年的自营平台收入，以现有主要在营游戏的历

史经营收入和预计剩余生命期逐个预测该等主要在营游戏的收入， 并以该等主要在营游戏预测收入的一定比例预测其他非

主要在营游戏的收入的方式进行预测；自 2015年始至 2018年，各年的自营平台收入主要以该等年份上一年的预测收入为基

础，结合行业预期收入增长率（参考《2012年中国游戏产业报告》）、母公司历史年份收入增长率以及母公司在行业中的地位

所能带来的有利影响等，以与行业预期收入增长率相近水平的增长率预测该等年份的收入。 根据《2012 年中国游戏产业报

告》，2015-2017年网页游戏行业总营业收入增长率预期依次为 21.1%、13.1%、10.8%， 而评估预测安徽尚趣玩在 2015-2018 年

的自营平台收入增长率依次为 25%、15%、8%、5%。

II、联运平台收入的预测

安徽尚趣玩预计自 2014年始将加大力度承接游戏合同、搭建主要运营团队、推广自营及外放游戏，并对外放游戏提供一

定的技术服务支持，即预计安徽尚趣玩从 2014年始因加大力度开展前述业务而能够获得自有产权游戏和独家代理权而与第

三方联运的业务将不断扩大。

对于 2013年 8-12月阶段的联运平台收入， 根据安徽尚趣玩历史联运收入和预计剩余生命期逐个预测该等在营游戏的

联运平台收入。

对于 2014年阶段的联运平台收入，其中 37wan 联运平台收入来源于三七玩的自营平台分成；在营主要游戏的联运收入

则根据三七玩目前在营主要游戏的历史联运收入和预计剩余生命期逐个预测； 在营非主要游戏则以预测的在营主要游戏联

运收入的一定比例进行预测。

自 2015年始至 2018年阶段的联运收入，其中 37wan联运平台收入来源于三七玩的自营平台分成；其他联运收入主要以

该等年份上一年的预测收入（不含 37wan联运平台收入）为基础，结合行业预期收入增长率（参考《2012 年中国游戏产业报

告》）、三七玩历史年份的收入增长率以及三千和安徽尚趣玩本身在行业中的地位所能带来的有利影响等，以与行业预期收

入增长率相近水平的增长率预测该等年份的其他联运收入。

III、域名管理费收入

安徽尚趣玩与母公司控股子公司之无极娱乐于 2013 年 1 月 1 日签定《pupugame.com 游戏平台合作协议》，安徽尚趣玩

提供 pupugame.com游戏平台供无极娱乐在韩国运营， 无极娱乐按 pupugame.com 游戏平台营业总收入的一定比例向安徽尚

趣玩支付域名管理费（合同称为技术服务费），其中第一年（自无极娱乐运营 pupugame.com 游戏平台有收入之月计算）的支

付比例为 3%，第二年（自第一年结束后顺延的 12个自然月期间）的支付比例为 2.5%，第三年（自第二年结束后顺延的 12 个

自然月期间）及以后年度的支付比例为 2%。 本次预测作简化计算，即假设无极娱乐在签订合同之月起即有营业收入，则域名

管理费于 2013年的支付比例为 3%，2014年的支付比例 2.5%，2015年始的支付比例为 2%。

IV、信息服务费收入

信息服务费收入来源于三七玩对安徽尚趣玩的用户拆成款，具体预测参见三七玩的用户拆成款。

B、营业成本预测

安徽尚趣玩的业务定位为游戏平台运营，其营业成本预计包括自营平台分成、联运平台分成、独家代理版权金摊销、委托

研发费、无形资产摊销、用户拆成款、服务器托管及宽带费等。

a、自营平台分成、委托研发费的预测

由于安徽尚趣玩成立于 2012年 8月，缺乏历史经营数据，故对自营平台分成、委托研发费的预测均参考三七玩的历史经

营数据。 预测期各年自营平台分成以预测期各年自营平台收入乘以三七玩 2013年 1-7月自营平台分成及无形资产摊销占自

营平台收入的合计比例得出。 考虑到平台品牌知名度的不断提高所带来的有利影响等，自 2016 年始自营平台分成占自营平

台收入的比例在母公司上海三七玩 2013年 1-7月合计比例的基础上降低 1%；对于委托研发费，以占预测期各年营业收入约

6%的比例进行预测。

b、联运平台分成

联运平台分成主要指安徽尚趣玩将取得独家代理权的第三方产权游戏与其他非自有专业平台进行联合运营， 在取得联

运平台收入后根据合同规定应按该收入的一定比例给予游戏独家代理授权人分成。

对于 2013年 8-12月阶段的联运平台分成，以预测的当期联运平台收入为基础，根据联运合同约定的联运收入分成比例

反推运营方就该等游戏的大盘收入，再根据独家代理合同等中约定的分成比例计算相应游戏的联运平台分成；对于 2014 年

始的联运平台分成，由于联运收入主要为来自三七玩运营的 37wan平台游戏收入的联运分成，故根据预测三七玩的自营平台

收入、参考 2013年 1-7月三七玩自营平台分成比例预测安徽尚趣玩的联运平台分成。

c、独家代理版权金摊销

独家代理版权金摊销是指安徽尚趣玩为取得游戏独代权而向独代权授权人一次性支付的版权金， 安徽尚趣玩对该等版

权金在三年内进行平均摊销。

（下转 B19版）
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