
希腊议会通过

2015年预算案

当地时间

8

日， 希腊议会

以

１５５

票支持和

１３４

票反对的

结果通过了

２０１５

年预算案，预

测该国主权债务负担约为

３１７０

亿欧元， 占国内生产总值比例

为

１７１％

。

此前， 希腊政府向议会提交

了上述预算草案， 但希腊政府与

国际救助方在

２０１５

年财政赤字

规模以及如何筹措资金填补财政

缺口方面存在分歧。 希腊总理萨

马拉斯强调， 希腊政府坚决拒绝

国际救助方关于希腊需要另外采

取措施筹措

１７

亿欧元的建议，因

为希腊不需要这些措施也能实现

各项目标。 （吴家明）
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美股大象起舞 股指再创新高

代表大盘股的标普100指数年内涨幅达11%，而代表小盘股的标普600指数涨幅仅为2%

证券时报记者 吴家明

A

股很疯， 美股市场也不甘示

弱。不仅如此，美股上涨模式也在发

生变化，大盘股整整风光了一年，似

乎印证了那句话：风来了，大象也能

起舞。

今年美股以大为美

近期，

A

股市场将 “大象起舞”

行情演绎到极致。实际上，美股道指

和标普

500

指数迭创新高， 大部分

也是大盘权重股的功劳， 这些 “大

象”也整整风光了一年。

上周末， 道指和标普

500

指数

再创历史新高， 其中道指距离

18000

点关口仅一步之遥， 今年以

来两大股指的累计涨幅分别达到

8.34%

和

12.28%

。

不过，代表大盘股的标普

100

指数年内涨幅高达

11%

， 与同期

标普

500

指数的涨幅相差无几，

而代表小盘股的标普

600

指数累

计涨幅仅为

2%

， 追踪美国小盘

股的罗素

2000

指数的涨幅还不

到

1%

。

有市场人士表示，在大盘股节

节攀升之时，小盘股却在高位横盘

震荡，坚定持有小盘股的投资者恐

怕踏空了这一整年的行情。 未来一

年大盘股仍将跑赢指数，大象起舞

的戏码将继续上演。 研究机构

Piper Jaffray

高级技术分析师约翰

森也指出， 美股大盘风格切换，市

场偏好明显开始转向大盘股，相对

合理的估值与海外热钱流入美股

市场是推动大盘股不断上扬的主

因。 美林证券近日发布了对

2015

年美国股市的展望，认为银行股有

望在

2015

年大放异彩， 银行股作

为加息最大的受益者之一，自当有

良好表现。

大盘股上涨有底气

最新数据显示，美国国内生产总

值稳步增长，消费者信心处于

7

年来

的最高水平， 失业率也跌至

5.8%

的

低水平， 显示美国经济的确正在不

断地复苏之中。 可以说，美国股市飙

升， 归根到底是建立在一定的经济

复苏基础之上。资产管理公司

Stifel

Nicolaus

基金经理凯伦表示，美国经

济基本面也支持大盘股引领大盘向

上。过去基金经理通常配置小盘股以

追求超额收益，然而随着美联储不再

向市场注入流动性，那些高风险小盘

股的好日子也到头了。

数据显示， 在过去

6

年的美股

牛市中，罗素

2000

指数累计上涨近

250%

， 平均市盈率相当于标普

500

指数的

3

倍。 在美联储用三轮量化

宽松来刺激投资者拥抱高风险资产

后， 小盘股此前一直是拉动美股牛

市的主力 。 美国财经专栏作家

Lawrence Lewitinn

撰文指出， 对于

美股市场来说，如果说

2013

年是小

盘股的天下，

2014

年则是大盘股全

面开花的时节。 从基本面和技术面

角度来看，

2015

年大盘股受宠、小盘

股遭弃的格局仍将延续， 加之海外

热钱热衷配置大盘股， 投资者宜及

时调仓换股以免再次“满仓踏空”。

此外，有分析人士表示，道指由

美国

30

个主要大公司组成，也就是

俗称的蓝筹股。 美股市场中的大盘

蓝筹股由于业绩稳定、市场垄断、分

红率高等特点， 一向受到全球投资

基金的青睐。 因此，即使美国在前几

年深陷金融危机之中，大盘股其实一

直都没有离开过投资者的视线，更别

说在美国经济明显复苏的情况之下，

大盘连创新高也毫不意外。

伯克希尔进军亚洲保险市场 股价创新高

证券时报记者 吴家明

实习记者 文蕙

“股神”巴菲特最近可谓喜事连

连， 正当旗下伯克希尔哈撒韦公司

进军亚洲保险市场之际， 该公司股

价再度创下历史新高， 也让巴菲特

重夺全球第二富豪的宝座。

据海外媒体报道， 伯克希尔哈

撒韦公司昨日获得新加坡非人寿类

保险牌照， 这也是亚洲国家首次向

美国保险公司发放此类牌照。 伯克

希尔哈撒韦保险公司业务主要集中

在商业不动产保险、 人身意外险和

其他险种， 目前该公司正致力于在

全球范围内开展业务， 并大步挺进

亚洲保险市场。

近年来，全球保险行业巨头开

始进军亚洲等新兴市场。伯克希尔

哈撒韦公司表示，计划在东南亚国

家提供一系列保险服务，其中包括

商业财产险、人身意外险、能源、建

筑、海事和金融保险。

此前， 伯克希尔哈撒韦公司

已经通过旗下再保险公司

Gen－

eral Re

在亚洲开展业务。有知情

人士曾透露，伯克希尔正在寻求获

得澳大利亚和欧洲部分国家的保

险牌照。

市场数据显示， 伯克希尔哈撒韦

A

股的价格

5

日收于

225640

美元，盘

中一度创下

225681

美元的历史新高，

今年以来累计上涨近

27%

。

据彭博最新发布的亿万富豪指数

显示， 巴菲特目前以

737

亿美元夺回

全球第二富豪宝座， 较第三位的墨西

哥电讯大亨斯利姆高出

3

亿美元。 目

前，全球首富为微软公司创办人比尔·

盖茨，其身家高达

872

亿美元。有分析

人士表示， 伯克希尔哈撒韦的股价近

来持续走高， 是巴菲特身家蹿升的直

接原因。

巴菲特的喜事还有：重仓股富国

银行刚刚成为美国史上市值最高金

融机构，突破花旗集团此前创下的最

高纪录；伯克希尔哈撒韦公司日前又

以

47

亿美元收购宝洁公司旗下的金

霸王电池业务。 有市场人士表示，伯

克希尔哈撒韦公司目前持有超过

600

亿美元现金，近来股价持续走高

反映了市场对该公司后续并购行为

的期待。

明年美股能走多远？

证券时报记者 吴家明

2015

年或许成为美国的加息年

，

美股又会怎么走

？

近期

，

外资投行集中

发布了

2015

年资本市场策略展望

，

普

遍看好明年美股市场表现

。

德银：

标普指数涨至2150点

据海外媒体报道

，

德意志银行股

市策略师安科预计

，

明年标普

500

指

数目标点位将升至

2150

点

，

预计

2016

年的目标位为

2300

点

。

上周末

标普

500

指数收于

2075

点

，

而去年

12

月他预计今年年底标普

500

指数

的点位仅为

1850

点

，

看来有点低估了

美股的实力

。

不过

，

安科此前一直是华尔街最

看空美股的策略师

。

他认为

，

美国经济

将长期温和增长

，

在衰退风险再次增

加之前

，

标普

500

指数的平均静态市

盈率为

17

倍

，

历史水平为

16

倍

。

高盛：

上半年美股将继续上行

高盛股票策略师克斯汀预计

，

明

年美国经济将实现较快增长

，

企业的

销售额和盈利会增加

，

有财力进行回

购股票以及分红

，

但股市的波动性还

是会很低

。

明年上半年

，

美股将继续上

行

，

下半年美股市盈率将会因美联储

开始加息而下降

。

克斯汀预计

，

美联储会从明年第

三季度起加息

，

但和主流预测不同

的是

，

他认为美股对加息反应温和

，

会欣然接受加息

，

因为利率互换市

场的表现预示届时美股表现将较为

稳定

。

假设美联储明年年中开始加

息

，

那么从现在起至

2018

年

，

标普

500

指数每年年化总回报率在

6%

左

右

，

而同期美国

10

年期国债的回报

率仅为

1%

。

巴克莱：

青睐美股以外的股市

巴克莱分析师吉林纳预计明年

底标普

500

指数涨至

2100

点

。

吉林

纳认为

，

明年全球股市可能必须面

对美国货币政策周期的转折

。

当前

，

美股正处在过渡期

，

正从高回报率

进入回报率降低的阶段

，

因为市场

已经体现了企业利润增加和股票回

购等利好

。

吉林纳预计

，

明年美国以外地区

股市的收益增长会比美股快

，

估值会

更低

，

货币政策也将更加宽松

，

所以巴

克莱更青睐美股以外的股市

。

香港IPO年底掀热潮 万达北汽启动招股

证券时报记者 李明珠

临近年底， 香港首次公开发行

（

IPO

）市场仍旧热闹，继中广核电

力吸引香港投资者申购创下今年

“超募王”之后，另外两大重磅新股

万达商业地产和北汽股份也于昨日

在香港举行投资者推介会， 竞相在

本周启动招股， 此外内地游戏商蓝

港互动也加入了招股行列， 拟于创

业板上市。

招股书显示， 万达商业地产此

次共发行

6

亿新股， 其中

5%

在香

港公开发售，招股价在

41.8

至

49.6

港元之间，以每手

100

股计算，不计

手续费入场申购资金为

4960

港元。

公司拟于本周三至下周一招股，预

计

12

月

23

日上市。

目前公司已经引进

11

位基础投

资者，累计认购

20

亿美元股份，包括

科威特投资局、中国人寿和中国平安

各投入

3

亿美元，荷兰退休基金

APG

投资

2

亿美元等。据参与推介会的投

资者透露， 比较看好万达的发售，因

为觉得发行价格还比较合理，基础投

资者的反应也不错，而且对于内地商

业地产的发展前景表示乐观。

同样于昨日举行投资者推介会

的北汽集团，也受到香港投资者关注，

公司拟发行

12.39

亿股，招股价在

7.6

至

9.8

港元， 预计集资

96.64

亿至

121.42

亿港元。

招股书显示，北汽集团已引入

10

个基础投资者， 认购

7.86

亿美元股

份，相当于此次发行股份约

56.5%

，基

础投资者包括易颖、首航国际、北控集

团、人保财险、招银国际金融、中兵投

资管理等。 而路演前国际配售已获得

超额认购。

内地手机游戏商蓝港互动将于明

天起至本周五公开招股，招股价在

9.8

至

13.1

港元，拟于下周五在创业板上

市。 蓝港互动拟发行约

1.11

亿股，其

中

10%

为香港公开发售，

90%

为国际

发售，另设

15%

的超额配股权。富邦人

寿、 汇桥资本及绿地金融海外投资作

为基石投资者，合共认购

5500

万美元

股份。

农银国际机构销售人员表示，临

近年底新股热闹的主要原因是，各

家投行都希望

IPO

项目在今年内发

行，赶在圣诞放假之前上市，而同时

招股并不影响投资者的申购， 因为

三家公司都是不同行业的代表，投

资者专注的领域各异， 参与申购的

热情仍然较高。

100教育3亿元收购

英语在线教育公司

欢聚时代公司旗下

100

教

育昨日正式宣布建立国内首家

线上英语培训学校———

100

网

校， 同时宣布收购国内雅思在

线教育代表人物郑仁强的公

司———“郑仁强和他的小伙伴

们教育科技（北京）有限公司”。

消息人士透露， 此次收购金额

约为

3

亿元人民币左右， 为年

内在线教育领域金额最大的一

笔收购。

100

教育表示，收购完成后，

郑仁强团队和业务将全部整合到

100

网校。 （邹昕昕）

香港发布措施

推港元债券市场发展

香港特区政府金融管理局昨日发布

了两项措施， 以进一步促进本地港元债

券市场发展。 这两项措施包括： 优化在

“外汇基金票据及债券计划”及“香港政

府债券计划” 下发行的债券年期； 自

12

月

15

日起，香港金管局将推出政府债券

贴现机制， 以增加银行流动资金管理的

灵活性。

按照上述措施，香港外汇基金债券及

香港政府债券的发行将会优化，以减少较

长年期债券的重叠并建立单一基准收益

率曲线。 自明年

1

月起，香港金管局将停

止发行

3

年及以上年期的外汇基金债券，

并增发外汇基金票据取代相关年期的到

期外汇基金债券，以维持外汇基金票据及

债券的总量。同时，

2

年期的特区政府债券

将会停发，新发行的政府债券将为

3

年及

以上的年期。 在停发

3

年及以上年期的外

汇基金债券后，特区政府债券的发行量将

会适当调高，以应对投资者对较长期优质

港元债券的需求。

另外，金管局将于

12

月

15

日起推出

政府债券贴现机制，该机制将通过出售及

回购政府债券的方式提供总额不多于

100

亿港元的隔夜流动资金，香港金管局会在

有需要时从市场获取资金以维持总结余

水平不变。

（吕锦明）

香港股票基金前三季度

销售额同比增长94%

� � � �

� � � �香港投资基金公会昨日公布，前三季

度香港基金业取得

632.3

亿美元总销售

额，净销售额

115

亿美元，比去年同期分

别上升

12%

及

7.5%

。其中股票基金销售居

首，总销售额

294.2

亿美元，占行业总销售

46.5%

， 比去年同期上升

94%

， 以净流入

计， 由去年

29

亿美元升至

63

亿美元，占

行业净流入额

55%

。

销售最多的股票基金中，欧洲地区股

票基金以

32.1

亿美元居首，国际股票基金

及亚洲地区股票基金（不包括日本）排第

二及第三位， 分别净流入

19.3

亿及

11.1

亿美元。

香港投资基金公会主席李锦荣预期

今年香港零售基金总销售额将达到

780

亿美元，期望明年基金业销售额保持一定

比例的增长。 目前香港人民币计价的基金

产品数目不多，随着香港居民每日两万元

人民币兑换上限取消后，投资者对人民币

计价的基金产品兴趣增加，希望未来的数

目会更多。

他还表示， 沪港通开启初期交易不

旺盛表示投资者需要时间适应， 而基金

除了法律上的问题需要处理， 海外基金

参与沪港通涉及注册地及监管机构的审

批，需要当地认可才可以参加沪港通，对

于额度的使用情况要用长远的态度来

看，未来的发展还是比较看好，因为内地

投资者参与国际市场的增长空间巨大，

尤其是股市和债市的投资比例还处于比

较低的水平。

（李明珠）

日本第三季度经济

同比下滑1.9%

� � � �

� � � �日本内阁府昨日发布今年第三季度国

内生产总值（

ＧＤＰ

）第二次修正值，经通货

膨胀调整后，当季日本

ＧＤＰ

从此前的环比

下滑

０．４％

下修至下滑

０．５％

， 换算成年率

计算萎缩

１．９％

，初值为萎缩

１．６％

。

与此同时， 被日本政府视为拉动该

国经济增长引擎之一的民间企业设备投

资从此前的环比下滑

０．２％

向下修正至

下滑

０．４％

。 不过，家庭消费则从环比增长

０．３％

上调至增长

０．４％

，帮助当季国内需求

维持在环比下滑

０．５％

的水平。

由于第二季度日本经济已大幅下滑

７．３％

，连续两个季度负增长，日本经济出

现技术性衰退。 日经民调显示，本月只有

33%

的日本民众对安倍经济学表示支

持，有

51%

的民众表示反对。有分析人士

表示，日本首相安倍晋三开出的“药方”

奏效不大，难以挽救日本经济，没有解决

日本经济的结构性问题。 此外，安倍政府

最近决定将原定明年

１０

月开始的再次

提高消费税的实施时间推迟到

２０１７

年

４

月。 推迟加税虽有利于扩大个人消费，但

这必将危及日本政府大幅削减财政赤字

的承诺。

（吴家明）

周靖宇/制图

研究机构认为，美股市场偏好转

向大盘股，以及相对合理的估值与海

外热钱流入是推动大盘股不断上扬

的主因。


