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招行理财业务

三季度综合表现抢眼

2014

年以来， 尽管包括互联网金

融在内的各类理财工具蓬勃发展，然

而银行理财发展势头依然强劲。 从季

度数据看， 最近三年银行理财产品发

行量逐季上升趋势明显， 平均季度环

比增长率达到

7.53%

。

今年第三季度银行理财产品发行

量达到

19398

款，继续创下历史新高，

发行规模约为

25.45

万亿元， 较第二

季度增长

9.14%

。

最近两年， 结构性产品发行量则

呈现“井喷”态势。统计数据显示，

2013

年前三季度， 结构性产品累计发行量

达

2798

款， 已经远超过去年全年

1934

款的总发行量。 其中，股份制商

业银行的结构性产品发行量增长迅

猛，前三季度共发行结构性产品

1591

款，总数超过外资银行。包括招商银行

在内的股份制银行结构性产品发行增

长居前。

整体来看，全国性商业银行，尤其

是股份制商业银行在面临不断白热化

的内部和外部竞争面前， 采取了相当

积极的应对措施，在创新、调整理财产

品的丰富程度与投向结构的同时，尽

量为客户提供收益稳健的理财产品。

从第三季度的排名结果看， 包括

招商银行、 民生银行和兴业银行等在

内的股份制银行不仅得分位居前列，

而且在全国性商业银行整体综合平均

得分环比下滑的情况下， 实现环比得

分的上升， 反映出这些银行在理财业

务上的卓越表现。

同时，为应对互联网金融，包括招

商银行等在内的股份制银行开始积极

部署互联网终端，将个人金融服务从线

下延伸至线上， 除了推出更为安全、便

利、快捷的一站式网上银行服务，还推出

微信银行、手机应用（

APP

）客户端等更

为便利和即时的服务。 （罗克关）
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历时11年改革重组终完成

光大集团股份公司昨日成立

证券时报记者 梁雪

中国光大集团股份公司昨日正式

在北京成立。 光大（集团）总公司由国

有独资企业改制为股份制公司后，同

时更名为中国光大集团股份公司，至

此，历时

11

年的光大集团改革重组终

于完成。

光大集团股份公司董事长唐双宁

表示，光大集团借此次改革重组，以打

造具有中国特色的一流金融控股集团

为目标，适时引进战略投资者，并择机

整体上市。

据了解， 新成立的中国光大集团

股份公司由国家财政部和中央汇金公

司共同发起 ， 财政 部持股比 例

44．33%

，汇金公司持股比例

55．67%

光大集团成立于

1983

年，是国家

改革开放初期的重要对外窗口之一。

成立之初， 光大集团主要发展对外贸

易、引进技术设备等，上世纪

90

年代

起，开始全力推动经营转型，业务向金

融领域和内地倾斜。

目前， 光大集团管理的资产总

额达

3

万亿元，年利润

420

亿元，境

内外机构近千家，业务涵盖银行、证

券、保险、资产管理、信托、投行、基

金、期货、金融租赁等领域。重组后的

光大集团在境内企业主要有光大银

行、光大证券、光大永明人寿等

20

余

家公司。

其中，重组改革后，光大集团持有

光大银行的股权比例从之前的

4．73%

上升至

24%

， 从而成为第一大股东；

光大证券综合实力在业内处前十，并

参股光大幸福国际租赁公司， 其综合

经营、 境内外一体化的证券控股集团

公司雏形已现。

光大证券内部人士称， 受益于集

团重组， 光大证券将可获得集团层面

和集团内联动的支持， 进一步释放成

长潜力。

该人士表示，首先，光大证券将获

得更多来自集团层面的资金支持。 再

者，在集团内联动方面，光大证券可与

光大银行合作代销理财产品、 同业拆

借、抵押融资、银证通、过桥贷款等业

务。 光大证券不仅可在营业部层面为

保险产品做销售代理合作， 在总公司

层面， 光大证券与保险资管部门的合

作空间也将增大。

华宝证券投客网

上线一周注册用户超10万

证券时报记者 梁雪

近日， 华宝证券推出金融社交平

台投客网。投客网上线满一周，注册用

户就已超过

10

万。该网站基于大数据

量化投资和生活理财的综合性服务，

将社区、金融商城、量化策略三大模块

整合于一体。

华宝证券总裁刘加海称， 开发历

时一年之久的投客网， 以金融社区为

概念，专注于用户黏性建设，挖掘用户

的需求。 以社区为中心向量化业务和

金融商城进行立体辐射， 把券商自身

资产管理端的人才和产品开发的能力

融入于该平台当中。

据了解，投客网布局的金融社交，

把社交精神与互联网金融相结合。 在

此平台上，投资者、融资者、中介机构

等主体间可无缝对接， 构建一个网上

“交易所”。投资者可畅所欲言，发表理

财观念， 可精细研读专业机构提供的

投研报告，亦可看其他的“投客”如何

出手、朋友如何巧手省钱，在交流中寻

找投资机会。此外，基于金融社交在用

户黏性上的优势， 将用户导向金融商

城和量化策略平台， 形成整个金融生

态的循环。

据华宝证券内部人士透露，投

客网将整合华宝证券量化业务，进行

网络化策略输出的业务， 可自动交

易，智能化理财机器人将会进行自动

化管理。

华宝证券总裁刘加海表示，“投客

网此次差异化的发展模式和团队的互

联网思维息息相关。 投客网的技术团

队成员， 全部具有在互联网企业或互

联网金融企业的工作经历， 很大程度

上影响了此次券商入网的模式。 ”

海通证券3.79亿欧元

收购葡萄牙圣灵投行

证券时报记者 梁雪

昨日，海通证券公告称，全资子公

司海通国际控股将斥资

3.79

亿欧元

（约合

28.69

亿人民币）， 向葡萄牙

Novo Banco

公司收购圣灵投资银行

（

BESI

）的目标股份。交易完成后，

BESI

将成为海通国际控股的直接子公司及

海通证券的间接子公司。

据介绍，

BESI

总部设于葡萄牙里

斯本， 系一家拥有逾

25

年投资银行

经验的投行， 主要业务涉及咨询、企

业融资、股权、固定收益及结构性融

资服务等。

近年来，

BESI

已在巴西等新兴市

场制订了成功的国际拓展策略。此外，

BESI

还是一家在若干国家拥有多间

控股核心子公司的全面持牌银行，这

些控股核心子公司分别为位于巴西的

BESI Brasil

及

BESI Securities

、 位于

英国的

Execution Noble

、 位于印度的

ES Securities

、位于爱尔兰的

ESIP

、位

于墨西哥的

Lusitania

及位于葡萄牙

的

ES Capital

。

BESI

亦通过位于伦敦、

马德里、纽约及华沙的分行发展业务。

据了解，此次收购完成后，将对海

通证券和

BESI

主要产生三个方面的

影响：首先，海通证券可进一步探索跨

境业务，借人民币国际化的契机，进一

步发展综合金融服务平台， 拓展公司

多元化收入来源；其次，通过利用和进

一步发展

BESI

在投资银行领域建立

的平台， 海通证券能够向客户提供更

为全面的服务组合；再者，双方可共享

销售渠道、融资资源及客户关系，加强

交叉销售。

监管部门严厉警示两融业务风险

券商违规开户、违规提高融资额度将受重罚

证券时报记者 桂衍民

两融业务将会受到更严格的约

束———券商违规办理两融开户、 违规

提高融资额度将被重罚， 这是昨日某

地证监局专项会议上传递出来的信

息， 亦是监管部门对两融业务发出的

最新风险警示。

警示业务风险

昨日下午， 内地某证监局召集辖

区证券经营机构， 就两融风险召开风

险提示会议。据悉，这次会议召集的主

要是证券经营机构两融业务负责人和

风控负责人。

与会者透露， 该地证监局对当前

快速上涨的市场风险表示忧虑， 尤其

担忧快速上涨之后的急跌风险。

“监管部门人士认为，持续不断上

涨还好，一旦股市上涨后出现急跌，券

商两融业务将面临极大的风险。”一位

与会者表示，也正因此，监管部门在整

个下午的会议中一直在强调风险，要

求各家证券经营机构务必严格控制各

自的风险。

有证券公司人士透露，早在上周，

随着股市交易火爆引发两融余额剧

增，已有监管部门人士表达了担忧，从

而引发多家证券公司纷纷上调融资担

保保证金比例，

0.5

的融资保证金比例

几乎消失， 取而代之的是

0.6～0.7

的

比例。

除了两融可能引发的市场风险

外， 昨日的专项风险会议还对证券公

司流动性风险提出了警示。 该地证监

局有关人士认为， 最近证券公司将流

动资金调集到两融业务上， 导致其他

业务流动性出现偏离， 如果市场风向

骤变，极易引发券商流动性风险。

据悉，随着股市交易火爆，投资者

纷纷进行融资买入， 几乎所有券商都

在调集流动性补充和增加两融临时额

度， 甚至还有证券公司转让融资融券

业务债权收益权，进而补充流动性。

违规操作将重罚

“监管部门在会议上还表达了一

个风向，对于两融违规操作的公司将给

予重罚。 ”与会的另一家券商人士说。

在会议上， 监管部门人士还特别

提到了前不久某券商违规给投资者开

立两融信用账户一事。“有的投资者股

票开户没满半年， 不符合开立两融账

户条件，但券商给开了。 ”一位与会人

士说，监管部门人士表示，上述违规给

予警告和谈话处罚， 以后对此类违规

行为的处罚肯定会加重。

“监管部门希望证券公司认真做

好各自的本业， 别只想着赚两融这类

风险极大的快钱。 ”上述与会者预测，

随着市场的变化，监管部门后续可能会

严格监控各家证券公司两融业务，一旦

发现违规，极有可能会重罚，这必然引

发各券商今后更严格地对待融资买入。

根据沪深交易所公布的数据，截

至

12

月

5

日， 融资融券余额

8882.47

亿元。 其中，融资买入余额为

8811.03

亿元，再创历史新高。

两融业务管理新规年底出台

合约期限放宽至12或18个月，并降低开户门槛

证券时报记者 杨庆婉

就在几乎全民加杠杆入市的当

头， 两融业务管理办法及相关业务规

则修订版即将出台。近日，一家大型券

商融资融券部负责人告诉证券时报记

者， 两融业务新规有望在年底之前推

出， 届时合约期限将由不超过

6

个月

延长至不超过

12

个月或

18

个月，开

户门槛也将降低。

据了解，近期市场交易火爆，投资

者开设两融账户热情高涨， 目前已有

多家券商违规为未达到条件的客户开

设两融账户而被监管部门谈话。

两融火爆再现违规

日前，上海某券商融资融券部总

经理陈正（化名）接到公司一位营业

部总经理的电话。 后者表示，有客户

强烈要求开设两融账户的请求，不过

， 该客户开展证券交易的时间不满

6

个月，若按照《证券公司融资融券业务

管理办法》的规定，此人并不满足开户

条件。

陈正明确拒绝了开户请求。 他表

示， 两融业务新规有望在年底之前出

台，这个时候违规无异于自找麻烦。

但并非所有券商都如他这般谨

慎，证券时报记者获悉，目前已有

3

家

券商违规给未达条件的客户开设两融

账户而被监管部门谈话。

实际上， 券商在两融业务上违规

并非首次。去年底，监管部门已经意识

到两融规模增长过快， 券商存在一些

不规范的操作， 因而进行了一场现场

检查， 今年初多家券商因违规而被监

管部门处罚。

其中暴露的问题包括， 客户提取

保证金可用余额的维持担保比例过低

的问题， 部分信用账户

6

个月到期后

继续展期、 低于担保比例且未追加担

保物的个股未及时平仓、

6

个月开户

经验缩短等。

合约期限拟延长

不过关于开户门槛和合约期限的

讨论， 券商在年初就开始呼吁监管部

门出台两融业务新规。业内人士表示，

毕竟上述《办法》已是多年前出台，融

资融券余额如今已经超过

8880

亿，并

且去年为券商贡献的收入以亿计算，

这项业务对券商的重要性与日俱增。

一位上市券商金融衍生品部负

责人预计，两融业务新规最快年底之

前就会出台，届时困扰券商和投资者

多时的展期和开户门槛问题将会有

所调整。

据了解， 目前两融业务规则的修

订已大致完成， 新规将现在不超过

6

个月的合约期限延长至不超过

12

或

18

个月，放宽了此前不得展期的规定。

该负责人表示， 原来投资者进行

长线交易的成本会比较高，

6

个月就

得清仓一次。 之前的一些券商违规正

是帮客户顺延了期限，但新规出台后，

将名正言顺增加了操作的灵活度，对

两融业务的稳步发展是有力的促进。

此外， 新规还将两融开户门槛的

调整纳入其中， 对开户时间的要求拟

从现行的在营业部办理开户手续

6

个

月以上调整为“从事证券交易满半年”

即可开户，即便更换营业部，交易经验

依然作数。

支付宝公布10年账单

为用户节省逾200亿

蚂蚁金融服务集团旗下的支付宝

已迎来

10

周岁“生日”。

10

年发展，支

付宝已由一个单纯的支付工具， 成长

为涵盖网络支付、 转账等多个生活场

景支付的平台，拥有

3

亿多实名用户。

支付宝昨日发布报告称，

10

年间

它改变了用户转账、 信用卡还款、缴

费、手机充值等生活方式。 从

2004

到

2014

年，上述主要四大便民支付交易

总笔数约为

60

亿笔，为用户自身节省

了折合超过

200

亿元的交通等各项综

合成本。

同时，按照银行人均

10

元左右的

柜面业务成本来计算， 支付宝大致为

银行及公用事业缴费机构节约了至少

600

亿元的费用。

统计显示，

2008

年支付宝的生活

缴费服务上线， 彼时人均每月生活缴

费笔数为

2.17

笔，

6

年后的今天上升

为

5.96

笔。 从

2009

年至今，共有

6.55

亿笔的信用卡还款是通过支付宝完成

的， 每年人均信用卡还款笔数从

5

年

前的

3.39

笔上升至

12.26

笔。

（朱凯）

中旅集团

转让1亿股幸福人寿

保监会昨日公告， 同意中国

中旅（集团）公司将所持的幸福人

寿保险

1

亿股股份， 转让给深圳

拓天投资管理公司。受让后，深圳

拓天投资管理公司持有幸福人寿

4

亿股，占总股本的

10.264%

，中

旅集团不再持有幸福人寿股份。

根据保监会公布的幸福人寿

股权结构表，幸福人寿共有

17

位

股东。 前四位分别为信达资产管

理公司、 深圳亿辉特科技发展公

司、陕西煤业化工集团、深圳拓天

投资管理公司。 四大股东此前持

股比例分别为

50.995%

、

8.481%

、

8.185%

和

7.698%

。深圳市拓天投

资接盘中旅集团转让的股份后，

成为幸福人寿第二大股东。

（顾哲瑞）

翟超/制图


