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名称 异动表现 异动原因

宏源证券

受重组公告及

券商股行情刺激，该

股近日连收 5 个涨

停板。

公司公告称，因申银万国证券换股吸收合

并事宜，自本周三起停牌。 公开信息显示，近三

日国泰君安证券上海江苏路营业部、中信证券

深圳总部、国泰君安交易单元(227002)等席

位大量买进。 不过考虑到该股停牌在即，今天

股价可能会出现一定的波动，建议不想参与换

股的投资者逢高落袋为安。

天津海运

本周经济工作

会议将重点讨论自

贸区建设, 昨日天津

板块等多个自贸区

概念再度发力。

近期高层反复提及自贸区推广，第二批自

贸区获批进入倒计时， 天津有望成为排头兵。

天津海运作为区域海运龙头无疑会明显受益。

二级市场上，该股前期横盘整理充分，近两日

明显有资金关注，涨停封单坚决，后市仍有冲

高动能。

北新路桥

昨日市场重燃

“一带一路” 炒作热

情，基建板块呈普涨

格局，北新路桥也跟

随涨停。

下周在哈萨克斯坦举行的上合组织成员

国政府首脑(总理)理事会会议上，“一带一路”

建设将成为重要议题。 北新路桥率先涨停。 公

司主营境内境外公路工程的承包施工、工程机

械设备租赁。 随着该板块的持续发酵，北新路

桥有望挑战历史高点。

莱茵生物

禽流感再度来

袭，莱茵生物尾盘拉

升。

卫生厅公布广东省报告 1 例人感染禽流

感确诊病例，患者已死亡。 受此影响，禽流感概

念股莱茵生物涨停。 公开交易信息显示，广发

证券揭阳揭西营业部买入 3155万元。 从目前

市场的炒作情绪来看，该股仍有冲高动能。

分级基金B还能牛多久

证券时报记者 刘明

想起一句广告词：心有多大，舞台

就有多大。 套用到现在的 A 股和分级

基金 B 类份额（简称分级 B），那就是

“A 股有多牛， 分级 B 就多牛” 。 不

过，相对疯涨的 A 股基础市场，分级

B 疯得有点过了。

现在市场上说的分级 B， 主要是

市场上的指数分级基金的杠杆份额，

因而也叫杠杆基金。顾名思义，就是带

杠杆的基金，那么在基础市场上涨时，

这类基金就是带杠杆的上涨。 截至昨

日，市场上的分级 B 的价格杠杆大致

在 1 倍到 2.3 倍之间。

据统计， 目前共有 61 只分级 B，

跟踪的基础标的既有沪深 300 等主流

指数，也有证券、金融、军工、地产、环

保、互联网等各类行业和主题指数。近

期尤其以证券类的分级 B 牛气冲天，

包括证券 B、非银行 B 和券商 B。

分级 B 价格的疯涨，由两部分构

成： 一是由基础市场上涨带来的净值

上涨； 二是由于市场追涨导致溢价被

推高。 那么，分析分级 B 还能疯多久，

就要从两部分来看， 净值上涨是分级

B 上涨的基础， 也是令市场有更高预

期去追涨导致溢价提高的基础。 如果

基础的 A 股市场调整，如果投资者不

疯的话，分级 B 肯定要回落。

市场认为分级 B 价格不合理，主

要说的是第二部分：溢价过高。 这个溢

价要以分级 B 和分级 A 场内合并的整

体溢价来看，因为场内外套利是以整体

溢价来参考的。如果场内 A、B 份额溢价

率过高， 资金会通过申购分级基金母

基金（基础份额），在场内分拆为 A、B

份额卖出获利，这个过程通常是 3 个交

易日。

由于 A 类价格波动较小，折溢价波

动也小，B 类的溢价不断提升导致场内

整体溢价过高。集思录网站数据显示，目

前约 40 只分级 B 场内整体溢价超过

10%， 最高的建信双利分级和华商中证

500 分级溢价率都已经超过 40%。 如此

的高溢价导致逐利资金大量涌入， 昨日

就有 34.48 亿份的基金份额涌入场内。

套利资金涌入砸盘， 已经使得部分

分级 B 明显承压。 在昨日主要股指大幅

上涨背景下，300 高贝 B、 银华 300B 被

砸跌停。这也使得分级 B 上周五 60 只集

体涨停的局面不再， 强势涨停的品种明

显减少。

作为杠杆投资的工具型产品， 分级

B 的涨跌最终还是取决于 A 股市场的涨

跌；其次，由于整体溢价过高，分级 B 会

有个溢价回归合理的过程， 这会使得高

溢价的分级 B 价格明显承压。

机构资金流出 多只小盘股奔跌停

郑灶金

几家欢乐几家愁。 在金融股连续大

涨、沪指站上

3000

点之际，往日颇受追

捧的小盘股遭市场抛弃。 昨日，超过

10

只小盘股集体跌停， 机构是这些小盘股

跌停的砸盘主力，合计卖出

9.37

亿元。

多只小盘股逆市跌停

昨日收盘时沪指大涨

2.81%

，报

3020.26

点，；深证成指更是大涨

4.84%

。

创业板指昨日收盘下跌

0.93%

， 最近两

个交易日累计下跌

3.37%

。

昨日两市一共有

18

只个股跌停或

触及跌停，其中

16

只为创业板和中小板

个股。另外，金证股份和合锻股份两股虽

然为沪市个股，但也属小盘股，股本均在

2

亿股左右。

昨日创业板和中小板跌停的十余只

个股主要分为两类： 一是已连续一两年

大涨， 近日在市场风格转换之时遭资金

抛弃的，如银信科技、冠昊生物等；另外

就是次新股，如博腾股份、东方网力。 此

外，獐子岛昨日复牌一字跌停，截至收盘

跌停板上的封单仍有近

74

万手，折合金

额达到

10.28

亿元。

机构为卖出主力

昨日的龙虎榜数据显示， 机构为上

述跌停个股的砸盘主力。上述

18

股中有

11

股昨日现身龙虎榜。 除上市不久的

次新股合锻股份外，其余

10

股卖出金

额最多的前五席位中均出现机构的身

影，合计卖出

9.37

亿元。

其中，久其软件、中科金财的卖出

前五名席位均为机构， 分别卖出

9636.55

万元、

8398.90

万元，占当日成

交总金额的

45.03%

、

52.82%

。此外，银

信科技、 金证股份卖出金额前五名中

也有四名为机构。 獐子岛昨日一字跌

停，全日成交仅

3624

万元，其中一家

机构就卖出了

3601.99

万元， 几乎包

揽了当日全部成交。

需要说明的是， 机构之间也出现分

歧，买卖间的博弈非常激烈，不过总体上

卖方力量占优。

8

只个股买方席位中出

现机构，合计买入

2.39

亿元。 例如银信

科技昨日有

4

家机构卖出合计卖出

1.04

亿元， 但同时也有

3

家机构合计买入

3891.51

万元。冠昊生物遭两家机构卖出

8449.21

万元，但同时也有两家机构合计

买入

2116.98

万元。

大小盘分化将持续？

在本轮沪指

500

余点的大涨中，小

盘股其实涨幅很有限。 从

11

月

21

日起

截至昨日，创业板指、中小板指涨幅分别

为

4.86%

、

6.17%

， 而同期沪指深证成指

分别大涨

23.14%

、

28.63%

。 大小盘股二

八分化明显。有分析认为，预计未来这种

运行态势可能仍会持续， 中小盘个股的

估值泡沫需要随时警惕。

不过， 也有机构看好部分中小市值

个股， 认为投资者应逢高抛售年内涨幅

巨大的品种， 逢低调仓到年报超预期的

中小市值个股上， 毕竟这类小盘股业绩

增长依然良好，而且经过连续调整，当前

估值已相对便宜。

沪股通席位近3日净买7亿中信证券

证券时报记者 朱雪莲

近期券商股火爆的赚钱效应吸引

游资大量涌入， 沪股通席位也闻风而

动。 仅在昨天，沪股通席位就现身于

5

家券商的龙虎榜，整体呈净买入状态。

昨日券商股在宽幅震荡后收盘涨

幅依然可观，太平洋、方正证券、中信

证券等

11

股涨停，兴业证券、山西证

券等

8

股涨幅也都在

6%

以上。公开交

易信息显示， 沪股通专用席位出现在

5

只券商股的买卖方， 而且涉及金额

巨大。

其中， 近日的领涨龙头中信证券

最受沪股通席位青睐。 该股最近三日

交易信息显示，买一即是沪股通席位，

买入金额高达

12.08

亿元。 不过，也在

这

3

日合计卖出

4.98

亿元。 沪股通席

位近

3

日还买入太平洋

1.55

亿元，卖

出兴业证券

2.12

亿元。 昨天，对于振

幅较大的东吴证券、国金证券，沪股通

席位也是有买有卖，买入东吴证券

8593

万元，减持国金证券

7586

万元。

上周五， 沪股通席位对两只券商股

也有交易操作， 当天买进方正证券

3.26

亿元，减持兴业证券

1.95

亿元。

沪股通专用席位出现在

A

股最早

要追溯到

11

月

24

日的保利地产， 作为

当天买二席位买入

1.62

亿元；

11

月

27

日，该席位出现在华贸物流的买四，买入

3343

万元；

11

月

28

日，在同济科技放量

震荡之际，沪股通专用席位买进

4438

万

元。 不过， 与之前两次单向操作不同的

是， 这次又卖出了同济科技

5730

万元。

12

月

3

日，沪股通席位也曾买入唐山港

3000

余万元，而在上周五建设银行涨停

之际，该席位逢高减持

9240

万元。

看来， 沪股通席位之前早已潜入多

只股票，包括同济科技、建设银行、兴业

证券等，不过交易量并不是太大。近日其

对券商股的操作突然激进， 市场对券商

股的热度由此可见一斑。

海南矿业今登陆上交所

郭翔

海南矿业 (601969) 今天

18667 万股将上市交易，该股发

行价为 10.34 元 / 股，发行市盈

率为 19.88 倍。

公司是一家以铁矿石开采为

主业的股份制企业， 铁矿石开采

方式为露天开采， 年采剥总量约

为

1,200

万吨，

2013

年度合计生

产铁矿石原矿

594.09

万吨，生产

铁矿石产品

407.70

万吨。公司重

点客户资源稳定。 公司客户主要

包括武钢股份、 天津铁厂和韶钢

松山等钢铁企业。 公司积极对外收

购兼并，发展后劲充沛。公司致力于

通过地质勘探和并购、 合作等多种

方式，增加矿产资源储量。

预计公司

2014

年、

2015

年摊

薄后每股收益为

0.31

元、

0.35

元，

公司所处铁矿石采选行业对资源的

依赖性较强， 经济周期与铁矿石价

格波动对公司业绩影响比较大。 结

合中签率、个股基本面、估值以及当

前市场情绪面的考量， 我们给出本

只新股上市首日定价

14.88

元。 建

议中签的投资者暂时持有。

（作者单位：华泰证券）

借“军民融合”

捕捉军工股机会

信达证券

经历了

2014

年下半年的高

速上涨， 军工行业整体估值达到

高位。我们判断，军工行业仍处于

上升周期，国家安全环境趋紧、国

防军事战略转型、武器装备升级、

军工体系和国有军工集团改制等

都构成了行业的长期利好。 但军

工股

2014

年涨幅相对较大，行业

分化成为必然。

军民融合是我国国防和军队

建设长期坚持的战略方向， 军民

一体化成为军工体制改革的目

标。

2015

年是“规划年”，包括军

工在内的国民经济各行业均需要

开展“十三五”规划的论证和起草

工作。未来五年，行业政策和需求

结构可能发生改变。就军工而言，

企业与子行业变化难以判断，但

军民融合战略方向是不变的。 国

家陆续出台的相关政策表明，我

国军工体制改革呈现明显加速趋

势。 我们坚定看好复合军民融合

改革趋势的军工上市公司。

军工改革红利兑现， 军工集

团“转民”和民营企业“参军”取得

实质进展。 国家鼓励军工集团向

民品拓展的动机在于借助民品做

大收入规模， 未来依靠民品收入

“反哺”军品。 我们看好军工集团

下属信息及配套电子业务的上市

公司。 信息技术在军民市场间具有

良好的互通性， 公司民用市场拓展

有望首先突破；国家“引民入军”政

策是基于打破国有军工集团僵化体

制， 引入竞争者提升行业活力的需

要。 民营军工上市公司普遍规模不

大， 主营业务无论是为军工集团配

套，还是直接为各军兵种提供装备，

都面临军工集团（或内部单位）的激

烈竞争。 我们认为，技术研发能力、

细分行业市场容量和经营风险防控

是“民参军”成功的关键。 我们看好

民参军公司的弹性， 寻找在细分领

域存在技术优势或与军工集团形成

互补的标的。

国防军队建设的战略转型和军

工体制的深化改革是军工行业的长

期利好，军工集团改制注入、武器装

备升级换代、 重大科技工程的国家

投资等利好尚未充分兑现。但是，考

虑到

2014

年下半年军工股股价已

处于相对高位， 短期内调整风险较

高。 我们维持对军工行业“中性”的

评级。重点推荐公司包括中航光电、

振芯科技、航天电子、国睿科技。

催化剂：国家专项投资落实；军

队列装需求释放； 民用市场取得突

破；取得军品订单。

风险因素： 升级换代导致军品

市场需求波动； 军品市场开放程度

加深，竞争导致毛利率下降；军工体

制改革推进步伐不达预期。
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