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机构趁低吸纳券商股 高速传媒成新宠

证券时报记者 方丽

周二，市场风云突变，上证指数收盘

单日跌幅创

5

年以来，达到

5.43%

。从昨

日沪深交易所交易席位看， 机构买入本

轮行情领头羊的券商股， 资金也开始流

入高速、传媒等板块，一些中小板、创业

板股票则继续有大单抛售。

继续买入券商股

券商股一直是本轮行情的领头

羊， 券商指数在周二跌幅达到

2.09%

之后，昨日微幅上涨

0.71%

，振幅高达

11.98%

。 昨日一改周二大幅减持的步

伐， 一些机构在大跌之后继续买入券

商股。

周二券商股大跌过程中， 沪深交易

所盘后公布的成交公开信息显示， 宏源

证券、长江证券、东北证券、国海证券、国

元证券、海通证券、西南证券等券商股均

有机构席位大手笔抛筹。而昨日，广发

证券、山西证券也进入“龙虎榜”，机构

则显示出小幅进攻态势。

广发证券昨日买入前五大席位

中，机构席位占据前三大席位，显示出

机构积极布局券商股的心态。 深交所

数据显示， 昨日三大机构席位分别买

入广发证券

2.09

亿元、

1.18

亿元、

0.95

亿元，占该股票整体成交额的

4.96%

。

而且这三大机构席位并未做卖出操

作。前五大卖方席位中，虽然有一家机

构席位卖出

1.46

亿元， 但也买入了

918.3

万元。

同样案例也发生在山西证券上。

山西证券昨日价格振幅达到

16.27%

，

其中买入的前五大席位中， 机构专用

席位占据第五席，买入

2661.59

万元。

而且该席位未做卖出操作。 前五大卖

出席位中也没有机构席位。

业内人士表示，未来一年金融改

革主题下，受益最大的将是银行和券

商，不过短期涨幅过高需要谨慎。 还有

一位基金经理表示，“目前券商处于加

杠杆过程，而且有天量成交、沪港通、融

资融券业务等众多利好，中长期看好这

一板块。 ”

看准高速传媒

“基金一姐”王茹远周二曾在微信表

示，从基本面角度看，一批优质成长股不

出意外明日（即昨日）就可触底，通常以

机构为代表的中长线资金在下跌到理想

位置就会出手，同时意味着，在市场极度

恐慌中率先被拯救的品种， 可能是后续

值得高度关注的品种。 而就昨日沪深两

市龙虎榜来看，高速、传媒等行业较为受

到关注，不过热点较为分散。

上海证券交易所

12

月

10

日交易信

息显示，昨日机构进驻福建高速，买入营

业部前五大营业部中， 机构专用席位占

据两席， 累计买入金额分别为

9549.37

万元、

1769.77

万元，合计超过

1

亿元。不

过，有机构席位少量卖出了

405.9

万元。

传媒股上， 吉视传媒的前五大买入

席位中，有

4

个为机构专用席位，四机构

的累计买入合计达到

9389.03

万元，而

卖出席位五大席位没有机构专用席位。

昨日，吉视传媒一路攀升，收盘也逼近涨

停，涨幅达到

10.03%

。 深交所数据则显

示，粤传媒也有机构专用席位买入，买入

金额达到

1819.66

万元， 这一席位也没

有进行卖出操作。

此外，地产股中，宜华地产有

3

大机

构专用席位买入， 分别买入

7787.1

万

元、

1637.8

万元、

846.09

万元， 卖出席位

没有机构专用席位。 属于信息科技咨询

与其它服务的荣之联也受到机构关注，

昨日五大买入席位机构占据四席。

不过，从机构席位来看，对于如中山

公用、锦龙股份等，机构投资比较分歧。

而亿帆鑫富、獐子岛等中小板、创业板个

股有机构出货迹象。

融资客暴跌中加仓金融股

郑灶金

12

月

9

日，市场大幅震荡，沪指当

日收跌

5.43%

；金融股重挫，券商股、银

行股中均出现跌停。 最新的“两融”数据

显示，昨日，融资客大幅加仓金融股。 此

外，截至

12

月

9

日，两市的融资余额已

逼近万亿。

融资客加仓金融股

12

月

9

日时 ， 沪指日震幅达

8.50%

，收盘跌

5.43%

；金融股则大幅下

跌，券商股中东北证券、国元证券、国海

证券、山西证券均以跌停报收；银行股中

平安银行、 华夏银行等多股跌停或触及

跌停；保险股中，中国人寿、中国太保、新

华保险均跌停。

不过，当日的融资数据显示，融资客

仍然在加仓金融股。 当日，海通证券、中

国平安、 中信证券融资净买入金额均超

过

10

亿元，分别为

16.65

亿元、

13.85

亿

元、

10.37

亿元。 浦发银行、农业银行、工

商银行、光大证券、华泰证券等

5

只股的

融资净买入金额也超过

3

亿元。

总体而言，

12

月

9

日，金融股获融资

净买入金额接近

80

亿元。 其中，券商板

块融资净买入金额最多， 达到

37.59

亿

元；个股中，海通证券净买入金额最多，

为

16.65

亿元。银行板块融资净买入金额

27.96

亿元；浦发银行最多，为

6.36

亿元。

保险板块融资净买入金额也达到

13.77

亿元；中国平安最多，为

13.85

亿元。

同时， 也有部分金融股被融资客抛

弃。 中国人寿当日被融资净卖出

1.82

亿

元，为金融股中净卖出金额最多的个股。

方正证券融资净卖出也达到

1.37

亿元，

东北证券、 长江证券净卖出金融也超过

8000

万元。

融资盘逼近万亿元

整体的“两融”情况中，截至

12

月

9

日， 两市融资融券余额达到

9269.89

亿

元；其中融资余额达到

9199.65

亿元，比

前一交易日增加

119.43

亿元，连续第二

天超过

9000

亿元。

今年以来， 两市的融资盘一路攀

升，从年初的

3000

余亿元增加至目前

的近万亿元。值得注意的是，融资盘的

增加经历了三个阶段， 其增加幅度与

沪指的走势高度吻合， 显示融资盘对

大盘上涨的正面助推作用。

从年初至

7

月底时，融资盘增长

缓慢，

7

个月才从约

3400

亿元增加

至

4300

亿元出头， 增加幅度不足

1000

亿元，期间沪指横盘震荡。 从

7

月底至

11

月

21

日，融资增速开始加

快，

4

个月时间即从

4300

亿元左右

增至

7574

亿元， 增加了近

3300

亿

元。 期间，沪指开始走出三波拉升行

情， 累计涨幅接近

20%

。 而从

11

月

24

日开始，融资盘则快速增加，短短

12

个交易日， 从不足

7600

亿元增至

9200

亿元，增加了

1600

亿元。 期间，

市场也在金融股的带动下连续逼空

上涨，累计上涨近

600

点。

在近万亿元的融资盘中， 非银金

融与银行两行业占比较大，截至

12

月

9

日， 分别为

1151.82

亿元、

723.33

亿元，

两者合计已占到全部融资余额的二成。

而非银金融与银行正是近期市场中涨幅

较大的行业。 具体到个股方面，截至

12

月

9

日，融资余额最多的前十只个股中，

有

8

只为银行、券商、保险等金融股。 中

国平安、中信证券、兴业银行、浦发银行

4

只股的融资余额均超过百亿元。

伴随着金融股融资余额的快速增

加，近期金融股行情火爆，券商股更是

疯狂拉升。 若后市券商股等大幅下跌，

获利盘兑现、融资资金被动平仓等均容

易诱发“多杀多”，市场近万亿融资盘风

险凸显。

警惕融资盘占比高的个股

经过

12

月

9

日的暴跌后，市场后期

震荡或加大。若市场出现回调，须警惕那

些融资余额占流通市值比例较高个股存

在的“多杀多”风险。

Wind

资讯数据显示， 截至

12

月

9

日， 两市融资余额占流通市值比例最大

的十只个股中，燃控科技、电广传媒、华

平股份、荣之联、一拖股份等的比例超过

20%

，其中燃控科技最高，达到

25.33%

。

鹏欣资源、蒙草抗旱、鸿博股份、海岛建

设的比例也超过

19%

， 怡球资源的比例

也达到

18.98%

。

具体融资余额方面，上述

10

只股中，

电广传媒最大，为

26.69

亿元；鹏欣资源也

超过

20

亿元。 其余

8

只股的融资余额则

均为数亿元。 燃控科技的融资余额占流通

市值比例最高，但融资余额仅

8.03

亿元。

除了融资余额占流通市值比例较高

的个股存在“多杀多”风险，具体融资金

额较大的个股也存在这种风险。 截至

12

月

9

日，融资余额最大的十只个股中，有

1

只保险股（中国平安），

4

只银行股（兴

业银行、 浦发银行、 民生银行、 招商银

行），

3

只券商股（中信证券、海通证券、

华泰证券）；另外两只非金融股则为中国

重工和中国建筑。

明年3、4月或成市场重要顶部

张刚

截至

12

月

9

日，

2581

家

A

股上市

公司中，没有限售股、完全实现全流通

的公司有

725

家， 占比为

28.09%

。 尚

未完成股改的公司有

2

家，即

S

佳通、

S

前锋。 到

2014

年

12

月

31

日，流通

A

股将增加至

31988.36

亿股， 而限售

A

股将减少至

4308.54

亿股， 占

A

股股

本比例为

11.87%

， 占总股本比例为

9.94%

， 将于

2015

年及以后年度陆续

解禁。

2015

年全年涉及限售股解禁的上

市公司共有

689

家 （

73

家公司出现两

次以上解禁）。

2015

年合计解禁股数

为

1782.00

亿 股 ， 比

2014

年 的

1311.17

亿股， 增加

470.83

亿股，增

加幅度

35.91%

， 占合计解禁公司

A

股股本的

17.58%

。

2015

年合计解禁

市值为

20428.94

亿元，比

2014

年的

16111.35

亿元增加

4317.59

亿元，增

加幅度为

26.8%

，占合计解禁公司

A

股总市值

95813.06

亿元的

21.32%

。

其中，

2015

年限售股解禁的市值在

100

亿元以上的有

35

家公司， 中国

交建的解禁市值最大达

851.56

亿

元，其次是长江电力的

625.43

亿元，

信威集团的

596.25

亿元。 这

3

家公

司的解禁市值占到

2015

年全年解禁市

值总和的

10.15％

。行业方面，

2015

年限

售股解禁市值最大的前三大行业分别

为，

161

家机械设备类公司的解禁市值

为

3489.28

亿元，

77

家信息技术业类公

司的解禁市值为

2182.14

亿元，

14

家金

融保险类公司解禁市值分别为

1979.43

亿元 。 三类行业合计解禁市值为

7650.85

亿元， 占到全年的比例为

37.45%

。

2014

年单月限售股解禁市值在年

内最高的

3

个月份分别为

12

月份的

2569.42

亿元、

9

月份的

2547.31

亿元、

1

月份的

1710.39

亿元。 较为凑巧的是，

大盘在

2014

年上半年最高点是在

2

月

份形成的， 而在

10

月份大盘也形成了

阶段性高点，中小板指数、创业板指数

分别在

12

月份和

11

月底才突破

10

月

9

日形成的阶段性顶部。 由此我们得出

结论，解禁市值高的月份过后，大盘会

形成重要顶部。

2015

年单月限售股解禁市值在年

内最高的

3

个月份分别为

3

月份的

3214.37

亿元、

1

月份的

2501.93

亿元、

8

月份的

2085.23

亿元。 可见，我们推

断，

2015

年

3

、

4

月， 市场可能会形成重

要顶部。

（作者单位： 西南证券）

翟超/制图

本轮行情只是结构性牛市

� � � � 近一个月来， 指数一路高

歌猛进并创下近

3

年多以来

的新高，

A

股成交量更是不断

刷新历史纪录，全民炒股已进

入疯狂模式。

A

股牛市真的来

了吗？ 投资者是否到了卖房炒

股的时候？ 后期还能买什么

股？ 知名经济学家、财经评论

员宋清辉做客证券时报网财

苑社区（

cy.stcn.com

），就以上

问题，与投资者们进行了深入

交流：

财苑网友：A 股的全面牛市

已经到来了吗？

宋清辉：

A

股在多重利好推

动下大涨， 是流通市值急剧膨

胀所致。 本轮行情目前只是结

构性牛市， 预计春节前低估值

蓝筹股主打的结构性牛市还将

轮番演绎。 本轮股市暴涨缺乏

经济基本面的牢固基础， 虽然

投资者入市意愿空前强烈，但

近期面临修正的巨大风险。

财苑网友： 此轮 A 股暴涨

的原因是什么呢？

宋清辉： 本轮股市暴涨的

原因有很多， 如央行意外降息

降准、沪港股市互通互联、国有

企业改革、 资本市场创新预期

推动； 此外， 美国经济强劲复

苏， 对中国经济的发展也是利

好。 但是，中国股市交易量的这

种疯狂纪录让我不寒而栗。 这

种上涨是非理性的， 其上涨空

间并不反映经济的基本面，让

我联想到

2008

年股市暴跌之前

的狂潮。

财苑网友： 如何看待目前

全民炒股的疯狂现象？

宋清辉： 这不是一个正常

现象， 中国股市的投机迹象是

如此明显，投资者应该警醒。 周

二暴跌已经让投资者们感受到

了股市的险恶， 也让更多的投

资者感到迷茫。 在股市制度基

础不完善的时候， 即便是迎来

真正的大牛市， 股市大起大落

的现象仍旧难以避免。 如在股

市上破

3000

点，创下逾

44

个月

收盘高位、 投资者仍旧在积极

地重仓蓝筹股的背景下， 官方

媒体再三警告近期股市大涨之

后市场可能会出现回调和遭遇抛

售的风险。 与此同时，官方媒体也

呼吁一个更可持续的牛市出现。

这在一定程度上说明整个市场行

情在分化，风险在聚集。

财苑网友： 为何 A 股的波动

会这么大？

宋清辉： 诱发

A

股大幅度波

动的原因有很多，包括融资融券、

分级基金在内的杠杆工具的使

用， 正在急剧放大

A

股市场的波

动幅度， 考验股民的心理承受能

力。 在牛市中，震荡往往受情绪波

动影响，可预见性差，需要股民时

刻保持清醒， 警惕近期股市面临

的修正风险。

财苑网友： 怎么看待融资融

券对这轮行情的推动？

宋清辉： 尽管券商已经通过

继续融资和调整资本金比例来解

决资本金压力， 流动性风险仍然

不容忽视。 总体而言，券商所面临

的流动性风险相对较低， 但是也

有可能导致券商的流动性风险及

业务操作风险， 因为一旦市场风

向转变， 投资风险无疑将放大数

倍，操作不慎将损失惨重。

财苑网友： 此轮行情是不是

已经快到头了？

宋清辉：指数基本到头，但行

情还并未结束， 不少个股还具有

很多操作机会， 例如没有大涨的

二线蓝筹，投资者可以逢低买入，

它们还有继续创新高的机会。

财苑网友： 后期哪些股票和

板块可以关注呢？

宋清辉： 以下三类股可以注

意： 首当其冲的是中央经济工作

会议召开，市场对改革再次升温，

国企改革题材将预热； 二是低估

值、高股息率、且基本面逐渐好的

蓝筹股，可加仓；三是新电改方案

有望年底出台， 而当前电力板块

并没有大涨， 主力非常有可能去

狙击。

（黄剑波 整理）

名称 异动表现 异动原因

金山股份

该股复牌后直接封

于涨停，异动明显。

12 月 10 日，该公司发布重组预案，拟分

别向华电能源和辽宁能源发行股份购买其分

别持有的辽宁华电铁岭发电有限公司 51%和

49%股权。 交易完成后，金山股份将直接持有

铁岭发电 100%股权。 受此利好影响，该股 10

日复牌开盘封于涨停，成交回报显示：买入第

一的海通证券宁波解放北路证券营业部买入

约 210万元，2 家席位合计买入约 395 万元，

卖出席位第一是： 中信证券股份有限公司总

部， 卖出约 98万元， 前 2家合计卖出约 141

万元；二级市场上，公司停牌前处在横盘震荡

阶段，12 日复牌涨停，预计该股将进入快速拉

升阶段，建议投资者可适当关注，逢低吸纳。

信雅达

该股复盘开盘封于

涨停，异动明显。

12 月 9日晚间公告， 公司拟以 3.2 亿元

控股科匠信息。 公司表示，通过并购科匠信息，

公司能够提升为金融行业客户服务的能力，借

助本次并购，上市公司将进入移动应用开发领

域， 上市公司现有的业务结构将得到丰富，公

司的综合竞争力将得到提升。 公司股票 12 月

10日复牌。 受此消息影响， 该股复牌开盘涨

停。 二级市场上，该股停牌前处在震荡下行阶

段，复牌强势涨停，将进入快速拉升阶段，操作

上以逢低吸纳为主，中长线持有。

新宁物流

该股复牌后连续 2

日一字涨停， 异动

明显。

12 月 8日晚间公告， 公司拟以 7.2 亿元

的价格收购广州亿程交通信息有限公司并进

行配套融资，以此将业务由物流业拓展至卫星

导航定位运营服务领域。 成交回报显示：华泰

证券深圳海德三道证券营业部买入约 65 万

元，前三家席位合计买入约 164 万元，卖出席

位上第一的是银河证券成都科华北路证券营

业部卖出约 26万元， 前三家席位合计卖出约

61 万元，机构惜售明显，该股停牌前处在横盘

震荡阶段，此次连续 2 日涨停后，进入快速拉

升阶段，如打开涨停，获利盘较为丰厚，建议可

逢高减磅。

（恒泰证券 张郁峰）


