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“适度松紧” 预示

明年货币政策相对宽松
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深沪两市非许可类重组实行事后审核

上交所实施半年期过渡安排;深交所对公司重组预案信息直通披露

证券时报记者 胡学文 徐婧婧

注册制渐行渐近， 监管层简政放

权、强化信息披露监管步伐也在加快。

上交所昨日发布《关于落实非许可

类并购重组事项信息披露相关工作的

通知》。 一是明确对已取消行政许可的

并购重组事项实行事后审核。考虑到要

约收购涉及业务操作事项，对要约收购

报告书全文仍作事前形式审核。二是落

实半年期过渡安排。 过渡期内，上市公

司披露非许可类重大资产重组预案，或

者直接披露非许可类重组报告书草案

后，应当同时申请股票停牌。 停牌时间

不超过

10

个工作日，上交所在

10

个工

作日内完成信息披露审核。三是强调事

后审核发现问题公司需补充披露。 《通

知》明确，对于信息披露文件不符合规

定的， 上交所将要求公司予以说明，披

露更正或补充公告，以及修订后的相关

报告书全文或摘要。

分析人士指出， 事后审核可以缩

短停牌时间， 有利于上市公司等市场

主体相关工作的推进，提高市场效率。

关于补充披露的规定， 则会极大满足

投资者的知情权，保护投资者利益。

相关统计显示，自修订后的《重组

办法》正式实施以来，不构成借壳上市

的上市公司重大购买、出售、置换资产

行为在数量上较以往有明显增长趋

势。截至

12

月

12

日，沪市已有

6

家公

司披露非许可类重大资产重组预案或

重组报告书草案， 其中

*ST

三毛、西

部资源、

*ST

天威等

3

家公司已根据

上交所事后审核意见补充披露修订说

明公告后复牌。 而上述

3

家公司披露

预案后平均停牌时间仅

3.67

个工作

日， 其中包含交易所审核及公司准备

补充说明信息披露文件时间， 远低于

最长

10

个工作日的规定。

据上交所相关人士介绍， 公司监

管一部对此专门建立了严格高效有序

的内部审核机制， 结合重组预案披露

后媒体报道情况对重组预案进行事后

审核， 原则上在

5

个工作日内完成审

核。他还透露，事后审核主要以信息披

露为核心，关注收购的必要性、业务的

协同性、权属的合规性、标的资产定价

的公允性、盈利预测的合理性、会计处

理的适当性等方面， 针对现金收购行

为， 还会关注购买方是否具备支付能

力， 方案实施的不确定性等风险是否

向投资者进行了充分提示。

深交所发布的 《关于做好不需要

行政许可的上市公司重大资产重组预

案等直通披露工作的通知》 指出，今

后， 不需要行政许可的上市公司重大

资产重组预案等上市公司信息将实行

直通披露， 深交所对重组预案披露实

施事后监管。

《通知》明确，深交所将在官方网站的

“监管公开” 栏目公开重组信息披露事后

监管的问询函件，从监管结果公开迈向监

管过程公开，进一步提高监管与服务工作

的质量、效率和透明度。 如上市公司未按

规定编制重组方案或违反《上市公司重大

资产重组管理办法》的，深交所可发函要

求公司说明，公司需完整披露深交所有关

问询函件，使各市场主体更加清晰了解有

关信息披露监管的过程。

深交所有关负责人介绍，今年以来，

深交所一直在加快落实监管转型， 直通

披露公告类别扩大至除存在操作风险的

全部公告类别 ， 直通公司占比达到

98.76%

。 将信息披露监管的重心从事前

转向事中、事后的同时，也在不断提高监

管工作透明度， 先后在官方网站上公开

了非公开发行股份上市等七大类业务的

具体办理进度，并且开通了官方微博、微

信发布上市公司监管动态。

由证券时报主办的 2014中国互联网金融跨界变革峰会日前在深圳举行，峰会吸引了百余名金融机构和互联网代表参加。 同日，证券时报发布《2014年互联

网金融发展报告》，2014年最受欢迎的互联网金融产品等六个大奖也在峰会上揭晓。（更多报道见 A5版） 杨庆婉
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文 郑宇

/

摄

中国互联网金融跨界变革峰会在深举行

时报观察

In Our Eyes

新股供给适度增加

体现市场化特性

证券时报记者 程丹

新股发行总是牵动着市场各方的

神经。 近日，证监会主席肖钢表示，将

积极推进发行注册制改革， 在保持每

月均衡发行、稳定预期的基础上，适时

适度增加新股供给。

这种将新股发行节奏与股市行

情暖冷相结合的做法，无疑会有效改

变目前新股供给偏紧所导致的新股

申购“一股难求” ，同时也遵循了新

股发行制度改革速度与市场承受力

相匹配的原则，体现了新股发行的市

场化特性。

近一段时间，中国股市积极向好，

但新股供给仍旧按照今年 6 月份确定

的“下半年总量控制，每月均衡发行”

的节奏运行，面对投资者信心的高涨，

每月 10 多家的新股发行明显供不应

求，新的发行规则按下新股发行“三

高” 的葫芦，却浮起了“打新热” 的瓢，

新股中签率屡创新低。

在发行注册制改革尚未推出的前提

下， 考虑到融资者利益与投资者利益、融

资速度与引资速度、一级市场和二级市场

的三方平衡，新股供给需要适度增加。 一

方面，可以让更多的优秀企业享受到资本

市场的红利，支持实体经济的发展，化解

企业融资难、融资贵等问题；另一方面，能

够给新股炒作降温，让投资者在更多的投

资标的中审慎甄别，合理评估，择优汰劣。

得不到投资者认可的企业将难以完成发

行，同时也会促使发行人和券商在市场需

求不足时选择降低发行价格、缩减发行规

模，甚至选择暂停发行，融资量随着市场

需求变化动态调整。

经过市场化的筛选， 一些有持续增

长能力的企业会补充到上市公司中，而

另一些不被看好的企业则会被冷落，配

合着退市新规， 优胜劣汰的良性循环终

将在资本市场显现。

诚然，有部分投资者对“新股供给

加大会带来巨额融资压力” 表示担忧，

其实这大可不必。监管层承诺，新股供给

是在稳定市场预期的基础上、 适时适度

的增加， 这给恐慌者吃了一颗 “定心

丸” 。 而在一个交投活跃的市场中，更多

的新股意味着更多的投资机会。 可以预

期的是，随着注册制逐步推进，市场化改

革成为大势所趋， 新股供给的多寡将完

全由市场决定。

画饼云计算 四川金顶26亿购空壳资产
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