
张刚/制表

股票代码 股票简称 可流通时间

本期实际流

通数量（万

股）

按前日收

盘价计算

解禁额度

（亿元）

待流通数量

（万股）

流通股份类型

收盘价

(

元

)

０００５３４．ＳＺ

万泽股份

２０１４－１２－１５ １４２．５０ ０．１３ ２８３９０．７３

股权激励限售股份

８．９６

００２１９８．ＳＺ

嘉应制药

２０１４－１２－１５ ４８７５．４９ ４．８９ １３３２１．４３

定向增发机构配售股份

１０．０３

００２４２９．ＳＺ

兆驰股份

２０１４－１２－１５ １８７．２８ ０．１６ １８３４．１７

股权激励限售股份

８．４５

３００１４８．ＳＺ

天舟文化

２０１４－１２－１５ １９．２５ ０．０４ １２４７８．６１

首发原股东限售股份

２１．８２

３００２１９．ＳＺ

鸿利光电

２０１４－１２－１５ １８０２．８７ ２．１８ １０５０１．９８

首发原股东限售股份

１２．１０

６０００７３．ＳＨ

上海梅林

２０１４－１２－１５ ４６９３．５０ ４．２８ ０．００

定向增发机构配售股份

９．１２

６００６３７．ＳＨ

百视通

２０１４－１２－１５ ２７８２２．０４ １１１．０７ ０．００

定向增发机构配售股份

３９．９２

６０１３７７．ＳＨ

兴业证券

２０１４－１２－１５ ２４１２８．００ ３３．６３ ０．００

首发原股东限售股份

１３．９４

６０１８７７．ＳＨ

正泰电器

２０１４－１２－１５ ３２１．０７ １．０３ ０．００

股权激励一般股份

３２．１３

００２０３２．ＳＺ

苏泊尔

２０１４－１２－１６ ５５．４０ ０．１０ ２９４２３．７８

股权激励限售股份

１７．３０

００２６３１．ＳＺ

德尔家居

２０１４－１２－１６ １２４．００ ０．１５ ４７１．８０

股权激励限售股份

１２．３８

３００２７８．ＳＺ

华昌达

２０１４－１２－１６ ９４７０．００ １５．５９ ９９１９．６７

首发原股东限售股份

１６．４６

６００９９２．ＳＨ

贵绳股份

２０１４－１２－１６ ８０７２．００ ８．６７ ０．００

定向增发机构配售股份

１０．７４

６０１３３６．ＳＨ

新华保险

２０１４－１２－１６ ９８４８５．８６ ３７４．８４ ０．００

首发原股东限售股份

３８．０６

００２０３２．ＳＺ

苏泊尔

２０１４－１２－１７ ４．８６ ０．０１ ２９４１８．９２

股权激励限售股份

１７．３０

６０００３９．ＳＨ

四川路桥

２０１４－１２－１７ ９２６７３．２７ ５４．５８ ９９８６０．００

定向增发机构配售股份

５．８９

６００６９９．ＳＨ

均胜电子

２０１４－１２－１７ ２０６３２．４８ ４５．３１ １８７００．００

定向增发机构配售股份

２１．９６

００２２７３．ＳＺ

水晶光电

２０１４－１２－１８ １２．７５ ０．０２ ４３１４．３３

股权激励限售股份

１９．０１

００２３１０．ＳＺ

东方园林

２０１４－１２－１８ ９４８３．６０ １７．５４ ４５６９０．３４

定向增发机构配售股份

１８．４９

０００８８８．ＳＺ

峨眉山

Ａ ２０１４－１２－１９ ２８２６．８６ ５．５０ １９１３．６７

定向增发机构配售股份

１９．４５

００２６４３．ＳＺ

烟台万润

２０１４－１２－１９ ８１６０．００ １３．７７ ８５０．４５

首发原股东限售股份

１６．８８

６００４０１．ＳＨ

海润光伏

２０１４－１２－１９ ７２７６９．４７ ５９．８２ ４９２５０．００

定向增发机构配售股份

８．２２

６００５３６．ＳＨ

中国软件

２０１４－１２－１９ ３３３２．４５ １０．５７ ９８５．０５

定向增发机构配售股份

３１．７２

６０１００５．ＳＨ

重庆钢铁

２０１４－１２－１９ ７０６７１．３８ ２５．３７ １９９６１８．１６

定向增发机构配售股份

３．５９

６０１７９９．ＳＨ

星宇股份

２０１４－１２－１９ ５．５８ ０．０１ １４１．６４

股权激励限售股份

２０．１４
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长江证券徐春认为

国内家电龙头估值优势明显

� � � �目前我国家电行业已告别过去

高增长时代，

2015

年家电行业将会

呈现哪些新的特点？ 又有哪些投资

主线值得关注？ 长江证券家用电器

行业首席分析师，第

12

届新财富最

佳分析师家电行业第一名徐春在做

客证券时报网财苑社区（

cy.stcn.

com

）中指出，国内家电龙头估值优

势明显， 明年可关注业绩确定性较

高的白电龙头、 成长空间较大的厨

电板块， 以及转型业绩成功兑现的

相关标的。

财苑网友：相对国际家电巨头，

国内家电股是否具有估值优势？

徐春： 目前海外家电龙头市盈

率均为

15

倍或以上，国内家电龙头

估值优势明显。

财苑网友： 行业需求状况并不

理想， 而家电股业绩仍保持在较好

水平，如何看待这背离的现象？

徐春：一方面在行业结构升级带

动下产品均价持续上行， 另一方面，

近年来铜铝等原材料成本地位运行。

财苑网友：投资家电股需要注意

点什么？

徐春： 要多关注终端需求以及

库存水平。

财苑网友： 目前传统四大家电

“冰箱、洗衣机、空调、电视”的库存

情况如何？

徐春：基本合理，处于健康的水

平，其中空调相对较高。

财苑网友： 行业中哪些标的具

有高分红特性值得我们关注？

徐春： 白电龙头分红比例均处

于较高水平，预计

2014

年格力股息

率高于

6%

。

财苑网友： 如何看待互联网公

司对家电企业的冲击呢？

徐春： 虽然目前互联网及智能

家居市场仍存在规模偏小、 标准缺

失及创新性不足等缺陷， 但家电智

能化的趋势锐不可挡， 互联网企业

以及家电行业主流企业纷纷在智能

家居领域布局扩张将推动技术的成

熟和盈利模式的清晰， 我们期待锐

意进取的公司在拥抱互联及智能时

代的变革中获取新生， 建议市场关

注行业在趋势变革中带来的投资机

会。另外一提的是，在互联网普及带

动下， 家电企业近年来电商渠道占

比逐步提升，并且该势头仍将延续。

财苑网友： 白色家电是不是有

比黑色家电更深的护城河？

徐春：小米、乐视等互联网企业低

价跨界竞争使得行业均价趋势向下，

对传统黑电企业经营造成了一定冲

击；而白电传统企业品牌力较强，且产

品功能属性较强，难以形成信息入口，

因此互联网企业切入难度较高。

财苑网友：房地产行业回暖，对

家电的影响有多大？

徐春：

2014

年地产数据较差对

家电板块估值有所压制， 地产数据

回暖将有利于家电板块估值修复，

目前行业库存仍处于良性水平。

财苑网友： 城镇化对家电需求

的刺激作用大吗？

徐春： 城镇化会对家电行业需

求有一定提振，目前板块中，白电龙

头业绩增速较为稳健， 厨电龙头业

绩增速或更为抢眼。

财苑网友： 年前会不会有炒作

家电股的预期？

徐春： 随着无风险收益率降低

预期增加， 高分红低估值蓝筹投资

价值也将进一步显现， 家电龙头业

绩增速确定且估值水平偏低， 预计

估值修复行情仍将延续。

财苑网友： 能预测下明年家电

行业的发展趋势吗？ 应关注哪些投

资主线呢？

徐春： 家电行业高速增长阶段

已过，预计

2015

年行业增速保持平

稳。白电中空调增速相对较为确定，

预计销量增速为

8%

左右；冰箱及洗

衣机行业将基本持平； 净水器及空

气净化器等健康小家电有望迎来快

速增长。建议关注三条主线：业绩确

定性较高的白电龙头， 成长空间较

大的厨电板块， 以及转型业绩成功

兑现的相关标的。

（黄剑波 整理）

（更多详情请登录财苑社区

cy.stcn.com）

行情渐入佳境 有望更上层楼

符海问

上周，尽管大盘指数仅涨

0.02%

，

但个股活跃程度不减， 平均每一交易

日涨停个股数在

50

只以上，特别是上

周三涨停个股数更是达到

111

只，创

下多年来单日涨停个股数量新高，市

场人气得以进一步聚集。

沪指虽然周二大跌

5.43%

， 不过

从后面几个交易日稳步上扬看， 当日

大跌显然属于洗盘性质。我们注意到，

随着市场的深入发展， 不仅个股活跃

程度大大增强， 而且日成交金额居高

不下，表明行情已进入新常态，每轮大

行情的出现， 都是众多因素合力作用

的结果，料这次也不例外。在政策利好

不断聚积、资金面持续宽松、油价大幅

下跌、房地产市场明显降温、改革红利

不断释放等因素的共同作用下，

A

股

行情有望更上层楼， 或以超预期的姿

态展现出来。

环境利好消息不断

中央已将稳增长作为明年经济

工作的首要任务，这无疑在向市场透

露一个重要信号，即相对宽松的货币

环境仍可期待，对股市而言更是重要

利好。

11

月份居民消费价格指数

（

CPI

）同比上涨

1.4%

，创下近

5

年来

新低，预示着我国低通胀的时代已到

来，这也为实施宽松的货币政策提供

了条件。 从

A

股历史上看，每当经济

处于稳增长时期并且通胀率处于较

低水平时，国家通常会采取投资拉动

的方式提高经济增长率，近期发改委

加速审批一些大型投资项目再次印

证这一判断，而投放的资金溢出部分

大多由股市吸纳，此时股市起着资金

“蓄水池”的作用，个股股价无疑将水

涨船高。

另外， 从最近管理层传递的信号

看，

IPO

注册制实施只是时间问题，而

且这一天到来不会太久， 为平抑该政

策出台对股市波动的负面影响， 预计

仍将有利好政策不断祭出，为

IPO

注

册制保驾护航。依此逻辑，尽管沪指自

7

月份以来最高涨幅已近

50%

， 但从

更高的维度来看， 目前的指数水平相

较于未来较长时间来讲， 尚处于较低

水平，因为注册制的实施，是一项长期

的过程。

股市吸引力上升

由于赚钱效应的叠加， 股市吸

引力也在不断上升。 上周

A

股资金

净流入

475

亿元，保证金余额达

1.2

万亿元，已是连续

5

周净流入。 市场

两融余额已突破

9000

亿元，这部分

资金对市场的推动也不可小觑。 从

市场板块表现看，其轮动相当健康，

先是金融、地产等大盘蓝筹启动，再

到钢铁、环保接棒，无不展示出行情

的健康有序运行。 正是板块的有序

接力， 才有可能使行情不断挑战新

的高点。

另外，国际油价的暴跌和国内

房地产市场的降温，也使不少逐利

资金向股市涌入成为可能。 近期国

际油价暴跌，可以对我国是重大利

好， 从以往国际经济运行情况看，

每当油价暴涨时出现经济危机的

概率就大增，而油价暴跌时，却对

能源输入型国家是重大利好。

作为全球制造业大国和能源输

入型大国，我国处于当前经济转型

的关键期，油价暴跌对我国经济发

展是重大机遇，对

A

股而言更是走

牛主强力催化剂。 这是因为，油价

暴跌后 ， 既能降低我们的生产成

本，又能降低资金成本，这一时期

又是我国经济最佳的经济转型窗

口期，利用股市较佳的资源优化配

置功能，将大量资金投向经济转型

领域，最终达到虚拟经济和实体经

济良性循环的结果。

此外，房地产市场的降温，也给

A

股提供了走强的契机。 从最近统计

数据看，房地产市场不断降温已是不

争的事实， 房地产暴利时代已成过

去，这将使得庞大的逐利资金有望逐步

抽身而退，而值得注意的是，刚刚结束

的中央经济工作会议，并没有提及房地

产市场，表明有关房地产的刺激政策近

期难现，当前国内股市、楼市两大投资

渠道里，楼市降温后，资金向股市转移

或是不二的选择，近期

A

股成交量激增

就是较好的解释。

板块轮动精彩

就

A

股而言， 有了上述利好因素

的搭台，改革红利的不断释放，将使得

相关板块异彩纷呈、精彩不断。 马上到

来的

2015

年作为全面深化改革的关

键之年， 也将给

A

股带来令人兴奋各

种利好消息。 除了上面提到的

IPO

注

册制外，财税、国企改革、利率市场化、

土改、 社保改革等重大改革方案都将

逐步落地实施。 如果说之前的国企改

革和土改预期创造了相关概念股牛市

行情的话，那么财税、利率市场化、社

保等方面的改革将进一步挖掘市场潜

能，有可能催生更大范围的个股行情。

我们知道， 我国居民储蓄率一直居高

不下， 根源在于社保和财税制度改革

相对滞后，居民有钱不敢消费和投资，

一旦通过改革措施降低居民储蓄率，

那么民间资金将大幅溢出， 流向消费

和投资。 而从发达国家通过低利率、零

利率甚至负利率促进经济发展来看，

我国的利率市场化也将朝着这个方向

发展， 可见用于投资

A

股的资金仍有

巨大潜力。

另外， 随着深化改革后红利的不

断释放，相关板块必将闻风而动，进一

步提升市场的活跃度。

操作上， 我们建议投资者保持淡

定心态，不必在乎短时的得失。 自

7

月

至今的行情里， 大部分投资者收益并

不乐观， 但如果我们把眼光放更长远

一些，就会发现，当前的指数水平仍处

于相对低位， 未来的行情可能更加诱

人，此时应当冷静思考，精心选股，耐

心持有，最终将不会错过行情。

（作者单位：五矿证券）

军工股下周或现极佳买点

中金公司

成飞集成重组失败，市场难免会

出现一些恐慌与不理性情绪，这对军

工股短期走势应该会造成冲击。

但是军工改革大方向并没有被

否定。 国防科工局认为，该公司重组

方案符合国防科技工业全面深化改

革、 推动军民融合深度发展的总体

要求， 有利于促进军工企业建立和

完善现代企业制度， 提高核心竞争

力。 但按照该方案实行后，将消除特

定领域竞争，形成行业垄断。

我们认为军工行业改革大方向

并没有变，不论后续方案如何，我们

可以看到的是核心军工资产注入并

没有障碍， 国家将继续推动军工资

产证券化改革， 充分利用资本市场

的优势助推国防工业更快发展。

军工行业集国家支持、 技术成

熟、 行业改革大趋势等种种利好于

一身，长期成长性极为确定，成飞集

成重组失败或将是近期军工行业难

得的利空。 此次利空虽然已经被市

场一定程度预期到， 但是之前难免

有疑虑，并非确定性事件。 而且成飞

集成重组方案涉及范围之广、 改革

强度之大前所未有， 所以短期仍难

免出现一些恐慌和不理性， 这个时

候，我们看到的更多的是机会。 一个

确定性成长行业的短期利空， 将带

来军工股短期极佳买点， 必须把握

这个机会。

军工行业改革确定性之强毋庸

置疑。 国家强军需求非常迫切，军工

行业必须快速发展以适应部队装备

升级需求， 改革确定性从未如此之

强，改革障碍也将越来越少，成飞集

成失败的个案不代表倒退，军工资产

证券化、产业资本结合、军民深度融

合，军工行业改革仍将大踏步前进。

中央经济工作会议

12

月

9

日

至

11

日在北京举行。 会议分析当前

国内外经济形势，总结

2014

年经济

工作，提出

2015

年经济工作的总体要

求和主要任务。

中央经济工作会议， 我们认为军

工行业将从以下几个方面受益： 军工

国有企业改革提速。 会议要求，要加快

推进经济体制改革，推进国企改革，以

增强企业活力、提高效率为中心，提高

国企核心竞争力。 我们判断军工行业

国企混合所有制改革进程将超越市场

预期， 军工国企混改将是未来几年军

工行业最重要的看点之一。

军工行业将为经济增长贡献重要

力量。 会议要求切实把经济工作的着

力点放到转方式调结构上来， 推进新

型工业化、信息化、城镇化、农业现代

化同步发展， 逐步增强战略性新兴产

业和服务业的支撑作用， 着力推动传

统产业向中高端迈进。 军工行业是战

略性新兴产业的重要力量， 代表了高

端装备制造业的最高水平， 新型工业

化、 信息化将是军民深度融合的重要

领域， 军工行业将成为稳定经济增长

不可或缺的动力源。

军工行业将持续焕发新活力。会议

要求积极培育新增长点，军工行业永远

不缺乏创新的基因，受益国企改革与军

民深度融合的实质推进，军工行业将持

续焕发活力，全社会的创新力量将积极

参与军工生产，带动军工行业、带动整

个经济发展。

投资建议上， 短期买点即将出现，

回调即是买入机会。

2015

年，军工行业

犹如觉醒的雄狮，将继续迸发巨大的能

量。 我们从如下几个角度寻找投资机

会：军工装备升级（战略要务，首推总

装级龙头）：推荐中国重工、国睿科技、

航空动力，关注中航飞机等。 国防信息

化（成长空间大）：推荐振芯科技、中国

卫星，关注海格通信、四创电子、高德

红外、奥普光电等。 军民深度融合（市

场化大方向）：推荐海特高新、威海广

泰，关注通光线缆、四川长虹等。 军工

资产证券化（预期）：推荐中国重工、国

睿科技。 关注航天电子、南京熊猫等。

本周24家公司解禁近790亿

张刚

根据沪深交易所的安排，本周

深沪两市共有

24

家公司的解禁股

上市流通（苏泊尔周内有两次不同

时间的限售股解禁），解禁股数共计

46.08

亿股， 占未解禁限售

A

股的

1.04%

。其中，沪市

42.36

亿股，占沪

市限售股总数

1.92%

，深市

3.72

亿

股，占深市限售股总数

0.17%

。

以

12

月

12

日收盘价为标准计

算的市值为

789.26

亿元，占未解禁

公司限售

A

股市值的

1.36%

。其中，

沪市

12

家公司为

729.18

亿元，占

沪市流通

A

股市值的

0.37%

； 深市

12

家公司为

60.08

亿元， 占深市流

通

A

股市值的

0.06%

。 本周两市解

禁股数量比前一周

28

家公司的

39.07

亿股，增加了

7.01

亿股，增加

幅度为

17.94%

。 本周解禁市值比前

一周的

547.97

亿元，增加了

241.29

亿元，增加幅度为

44.03%

，为年内

第二高水平。

统计数据显示，本周解禁的

24

家公司中，

12

月

16

日共有

5

家限

售股解禁，解禁市值为

399.34

亿元，

占到全周解禁市值的

50.60%

，集中

度高。 （作者单位： 西南证券）
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