
沪市

交易日期 证券简称

成交价格

（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

２０１４－

１２－１９

渤海轮渡

（

６０３１６７

）

１３．３７ １００ １３３７

西南证券股份有限公司上海黄

陵路证券营业部

齐鲁证券有限公司济南共青团

路证券营业部

２０１４－

１２－１９

紫金矿业

（

６０１８９９

）

３．２ ２７００ ８６４０

中山证券有限责任公司上海零

陵路证券营业部

兴业证券股份有限公司上杭二

环路证券营业部

２０１４－

１２－１９

连云港

（

６０１００８

）

８．４３ ５９０ ４９７３．７

信达证券股份有限公司义乌宾

王路证券营业部

信达证券股份有限公司义乌宾

王路证券营业部

２０１４－

１２－１９

中国化学

（

６０１１１７

）

９．８１ ５２０ ５１０１．２

国泰君安证券股份有限公司上

海江苏路证券营业部

中航证券有限公司北京慧忠路

证券营业部

２０１４－

１２－１９

吉恩镍业

（

６００４３２

）

１５．６７ ４００ ６２６８

华泰证券股份有限公司沈阳青

年大街证券营业部

东北证券股份有限公司长春市

解放大路证券营业部

２０１４－

１２－１９

紫金矿业

（

６０１８９９

）

３．２ ９００ ２８８０

中国银河证券股份有限公司北

京中关村大街证券营业部

兴业证券股份有限公司上杭二

环路证券营业部

２０１４－

１２－１９

渤海轮渡

（

６０３１６７

）

１３．３７ ２００ ２６７４

中国银河证券股份有限公司北

京中关村大街证券营业部

齐鲁证券有限公司济南共青团

路证券营业部

２０１４－

１２－１９

紫金矿业

（

６０１８９９

）

３．２ ８００ ２５６０

光大证券股份有限公司佛山绿

景路证券营业部

兴业证券股份有限公司上杭二

环路证券营业部

２０１４－

１２－１９

中国化学

（

６０１１１７

）

９．８１ ５８０ ５６８９．８

中信建投证券股份有限公司北

京市三里河路证券营业部

中航证券有限公司北京慧忠路

证券营业部

２０１４－

１２－１９

吉恩镍业

（

６００４３２

）

１５．６７ ５６５ ８８５３．５５

国开证券有限责任公司上海龙

华西路证券营业部

东北证券股份有限公司长春市

解放大路证券营业部

２０１４－

１２－１９

紫金矿业

（

６０１８９９

）

３．２ ５３００ １６９６０

华泰证券股份有限公司常熟金

沙江路证券营业部

兴业证券股份有限公司上杭二

环路证券营业部

２０１４－

１２－１９

海南航空

（

６００２２１

）

３．６４ ３０００ １０９２０

中山证券有限责任公司杭州杨

公堤证券营业部

机构专用

２０１４－

１２－１９

海南航空

（

６００２２１

）

３．６４ ５０００ １８２００

中山证券有限责任公司杭州杨

公堤证券营业部

机构专用

２０１４－

１２－１９

华贸物流

（

６０３１２８

）

１５．５９ ２５０ ３８９７．５

广发证券股份有限公司上海东

方路证券营业部

中银国际证券有限责任公司上

海欧阳路证券营业部

２０１４－

１２－１９

紫金矿业

（

６０１８９９

）

３．２ ４３００ １３７６０

招商证券股份有限公司哈尔滨

长江路证券营业部

兴业证券股份有限公司上杭二

环路证券营业部

２０１４－

１２－１９

宋都股份

（

６０００７７

）

６．０２ ３００ １８０６

平安证券有限责任公司深圳金

田路证券营业部

平安证券有限责任公司国债部

（

非营业场所

）

２０１４－

１２－１９

华贸物流

（

６０３１２８

）

１５．５９ １５０ ２３３８．５

中国银河证券股份有限公司北

京中关村大街证券营业部

中银国际证券有限责任公司上

海欧阳路证券营业部

２０１４－

１２－１９

紫金矿业

（

６０１８９９

）

３．２ ３３００ １０５６０

中信证券股份有限公司总部

（

非营业场所

）

兴业证券股份有限公司上杭二

环路证券营业部

２０１４－

１２－１９

紫金矿业

（

６０１８９９

）

３．２ １２００ ３８４０

中信证券股份有限公司深圳总

部证券营业部

兴业证券股份有限公司上杭二

环路证券营业部

２０１４－

１２－１９

华贸物流

（

６０３１２８

）

１５．５９ ８０ １２４７．２

东吴证券股份有限公司苏州工

业园区现代大道证券营业部

中银国际证券有限责任公司上

海欧阳路证券营业部

２０１４－

１２－１９

连云港

（

６０１００８

）

８．４３ ４８０ ４０４６．４

中信证券股份有限公司上海安

亭证券营业部

信达证券股份有限公司义乌宾

王路证券营业部

深市

交易日期 证券简称

成交价格

（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

２０１４－

１２－１９

中兴通讯

１７．１２ ８１．４４ １３９４．２５

中信建投证券股份有限公司北

京南大红门路证券营业部

招商证券股份有限公司北京安

立路证券营业部

２０１４－

１２－１９

ＴＣＬ

集团

３．４３ ５０１ １７１８．４３

长江证券股份有限公司武汉彭

刘杨路证券营业部

宏源证券股份有限公司武汉和

平大道证券营业部

２０１４－

１２－１９

粤宏远

Ａ ５ ３００ １５００

中信证券股份有限公司北京总

部证券营业部

申银万国证券股份有限公司上

海松江证券营业部

２０１４－

１２－１９

金鸿能源

２３．６９ １００ ２３６９

江海证券有限公司上海瑞金南

证券营业部

平安证券交易单元

（

２７３５００

）

２０１４－

１２－１９

东北证券

１８．８４ １２００ ２２６０８

海通证券股份有限公司深圳分

公司华富路证券营业部

东北证券股份有限公司长春西

安大路证券营业部

２０１４－

１２－１９

广发证券

２３．２６ １７３．４２ ４０３３．７５

中信建投证券股份有限公司北

京南大红门路证券营业部

招商证券股份有限公司北京安

立路证券营业部

２０１４－

１２－１９

凯迪电力

１０．６２ ６３５ ６７４３．７

申银万国证券股份有限公司上

海中华路证券营业部

华融证券股份有限公司北京金

融大街证券营业部

２０１４－

１２－１９

凯迪电力

１０．６２ ３６５ ３８７６．３

齐鲁证券有限公司广州华穗路

证券营业部

华融证券股份有限公司北京金

融大街证券营业部

２０１４－

１２－１９

苏宁云商

８．２４ ３５０ ２８８４

长江证券股份有限公司武汉彭

刘杨路证券营业部

宏源证券股份有限公司武汉和

平大道证券营业部

２０１４－

１２－１９

南 京 港

１１．８ ８６．２７ １０１８．０２

东吴证券股份有限公司张家港

金港镇证券营业部

东吴证券股份有限公司张家港

金港镇证券营业部

２０１４－

１２－１９

南国置业

７．１５ ２０３８ １４５７１．７

海通证券交易单元

（

０１６６０６

）

光大证券股份有限公司江阴澄

江中路证券营业部

２０１４－

１２－１９

南国置业

７．１５ １０４０ ７４３６

宏源证券股份有限公司上海康

定路证券营业部

光大证券股份有限公司江阴澄

江中路证券营业部

２０１４－

１２－１９

南国置业

７．１５ ６６７ ４７６９．０５

东方证券股份有限公司上海黄

浦区中华路证券营业部

光大证券股份有限公司江阴澄

江中路证券营业部

２０１４－

１２－１９

南国置业

７．１５ ４１０ ２９３１．５

中国银河证券股份有限公司北

京中关村大街证券营业部

光大证券股份有限公司江阴澄

江中路证券营业部

２０１４－

１２－１９

南国置业

７．１５ ３５０ ２５０２．５

海通证券股份有限公司上海黄

浦区福州路证券营业部

光大证券股份有限公司江阴澄

江中路证券营业部

２０１４－

１２－１９

南国置业

７．１５ ２９５ ２１０９．２５

东方证券股份有限公司上海黄

浦区中华路证券营业部

光大证券股份有限公司江阴澄

江中路证券营业部

２０１４－

１２－１９

卓翼科技

９．３５ ３９０ ３６４６．５

招商证券股份有限公司深圳益

田路免税商务大厦证券营业部

信达证券股份有限公司常州延

陵中路证券营业部

２０１４－

１２－１９

长青股份

１５．１５ １５０ ２２７２．５

中国中投证券有限责任公司江

都龙城路证券营业部

中国中投证券有限责任公司江

都龙城路证券营业部

２０１４－

１２－１９

长青股份

１５．１５ ５０ ７５７．５

中国中投证券有限责任公司江

都龙城路证券营业部

中国中投证券有限责任公司江

都龙城路证券营业部

大宗交易

Block Trade

长线资金抛售资源股

秦洪

本周

A

股市场出现了强势

震荡， 金融股仍然市场的主线。

大宗交易平台与二级市场历来

是密切相关的，所以本周金融股

不仅仅是二级市场的主角，也是

大宗交易平台的主角。 民生银行

等金融股仍然频现“土豪”式交

易。 看来，二级市场与大宗交易

平台的确存在互动关系，因为二

级市场活跃，意味着交易双方均

有利可图。

不过， 随着行情的演绎，大

宗交易平台也出现了两个新的

特征。 一是资源股渐有长线资金

离场的迹象， 比如云煤能源、攀

钢钢钒等品种。 与此同时，重工

业化进程密切相关的海螺水泥、

上峰水泥等个股也频频出现大

宗交易。 对此，有分析人士指出，

这主要是因为我国重工业化的

高峰期已过，城市化进程的高峰

期也已经过去。 既如此，与重工

业、城市化进程密切相关的产业

就面临业绩增速放缓甚至下滑

的态势。 所以，无论是前些年参

与定向增发的股东还是前些年

长期投资名义买入的股东们，均

有套现离场的意愿。 这可能是一

个样板，也是一个开始。 建议投

资者密切关注这一动向。

二是重组股复牌之后出现离

奇的大宗交易。比如深天地，由于

筹划收购优质资产， 股价持续一

字涨停板， 但却在复牌后第一个

交易日（收盘价

12.57

元）出现了

两笔大宗交易， 成交价格居然只

有

10.38

元。 如此大宗交易价格

的确令人匪夷所思。对此，有观点

认为这可能是在重组过程中的协议

行为。

重点个股点评

民生银行（600016）：由于公

司经营机制较为灵活， 在零售客户

等领域的拓展优于大市值银行，因

此， 近年来的业绩增速一直领先于

同行。 但是， 目前我国的重工业进

程、城市化进程的高峰期已过，对资

本的需求减弱。所以，银行股未来的

业绩弹性、成长性均不宜乐观，将逐

渐沦为分红派息的稳定型品种。 因

此，如果追求股息率的投资者，可以

跟踪。如果追求股价差价的投资者，

则予以谨慎。

泛海控股（000046）：公司的

业务亮点在于股权投资。 不仅仅是

海外市场的投资亮点很多， 而且在

A

股的股权投资也做得风生水起，

尤其是收购关联方股东的民生证券

股权，成为市场关注的焦点。而近期

券商股走势强劲， 该股作为隐型券

商股，得到了资金追捧，股价大力涨

升。但由于收购仅仅是议案，尚未实

施，股价的短期涨幅也过大，部分透

支了未来民生证券上市的利好，宜

谨慎。

华谊嘉信（300071）：公司的

业务亮点在于收购的迪思传媒

100%

的股权。迪思传媒一直致力于

为品牌企业客户提供全方位的公共

关系服务，积累了三星、长安汽车、

伊利、万达、朗诗地产、交通银行等

各行业的优质客户资源， 从而意味

着公司将借此切入到产业发展趋势

较为乐观的互联网广告业务， 未来

的发展空间值得期待，可跟踪。

（作者系金百临咨询分析师）
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券商股人气旺 买过多持有少

调查显示，近一个月有56.02%的投资者买入过券商股，但目前仍持有券商股的仅有33.16%

谢祖平

虽然

12

月

9

日沪深两市股指出现

剧烈波动， 但是市场资金始终围绕着权

重指标股展开运作， 尤其是一些中低价

的品种涨幅惊人，如工程建筑板块

12

月

份以来仅

14

个交易日涨幅接近四成，部

分品种如中国中铁、中国中冶、中国电建

12

月以来涨幅超过

70%

，除此之外运输

物流、交通设施、电力、钢铁等板块

12

月

以来涨幅也超过

20%

。不过，

A

股市场中

涨势最为凌厉的依然是券商股， 虽然部

分券商品种在连续快速冲高后有所回

落，但该板块

12

月以来的累计涨幅仍达

到

48%

。 在指标股持续炒作的背景下，

目前上证指数本周五已运行至

3100

点

上方，不过，中小盘股则出现分化，部分

品种出现破位下行的走势。那么，投资者

如何看待券商股呢， 是否市场机会依然

在大盘股呢？

此次调查分别从“近一个月您是否

买入过券商股

?

”、“目前您是否持有券

商股

?

”、“您认为券商股目前的价格是

否已经高估

?

”、“如果近期股价有所调

整您是否会买入券商股

?

”和“未来

3

个

月您更看好大盘蓝筹股还是小盘成长

股？ ”

5

个方面展开，调查合计收到

1146

张有效投票。

券商股关注度高

今年

11

月下旬以来券商股持续受

到资金关照，

11

月

19

日券商股板块全

天成交金额

158

亿元， 此后成交一路放

大，

11

月

24

日全天成交

644

亿元，

12

月

3

日成交

1062

亿元，

12

月

10

日成交

1518

亿元，

12

月

17

日则进一步上升到

1770

亿元。 另外，

12

月以来沪市合计成

交

77652

亿元， 其中券商股成交

15965

亿元， 占沪市成交金额的比例达到

20%

。如此大的成交量，普通投资者的参

与程度如何呢？

首先，关于“近一个月您是否买入过

券商股

?

”的调查结果显示，选择“买过”

和“没有买过”的投票数分别为

504

票和

642

票，所占投票比例分别为

43.98%

和

56.02%

。 从调查结果上看，券商股作为

本轮行情的领涨品种吸引为数不少的投

资者参与其中。

不过， 关于 “目前您是否持有券商

股

?

”的调查结果显示，选择“持有”和“未

持有”的投票数分别为

380

票和

766

票，

所 占 投 票 比 例 分 别 为

33.16%

和

66.84%

。 虽然超过四成的投资者参与过

券商股， 但是持有券商股的比例则只有

1/3

。 两项调查之间比例的差异从侧面显

露出进一步看多券商的投资者有减少的

趋势， 不排除部分投资者在券商股中已

获利出局， 这或许也是近日券商在高位

震荡的主要因素之一。

在连续的逼空上涨之后， 本周下半

周券商股出现分化的走势， 券商板块指

数从高点整体回落接近

10%

，那么券商

股短线的回调是否意味着较佳的介入时

机呢？

关于“如果近期股价有所调整您是

否会买入券商股

?

”的调查结果显示，选

择“不打算”和“有此打算”的投票数

分别为

606

票和

540

票，所占投票比

例分别为

52.88%

和

47.12%

。 从调查

结果上看，虽然超过五成的投资者并

不打算买入券商股，但高达四成七的

投资者表示有趁回调参与券商股的

打算，不难看出券商板块作为本轮领

涨的板块其市场的人气依然相当的

旺盛。而从

A

股以往的资金炒作风格

看，某一板块一旦成为市场领涨的人

气板块之后，资金往往会在其中反复

的运作， 如前期的航天军工板块，如

去年的传媒板块等。 券商股作为目前

市场资金介入较深的板块，其反复炒

作的概率较大，这可能也是不少投资

者对券商股关注度不减的主要原因

之一。

目前股价有些高估

截至

12

月

19

日收盘，大智慧券

商板块年内整体涨幅达到

143.2%

，宏

源证券、长江证券、太平洋以及兴业

证券年内涨幅超过

200%

， 市值超过

千亿的券商家数达到

7

家，其中中信

证券市值达到

3550

亿元。 中信证券

市值远远超越日本野村证券，成为亚

洲第一大市值的券商，在全球证券业

中也仅次于高盛、 摩根士丹利和瑞

银，位列第四位。 那么，国内券商股市

值的大幅飙升是否意味着股价已经

高估呢？

关于 “您认为券商股目前的价

格是否已经高估

?

” 的调查结果显

示，选择“严重高估”、“有所高估”、

“基本合理”和“仍被低估”的投票数

分别为

248

票、

497

票、

285

票和

116

票， 所占投票比例分别为

21.64%

、

43.37%

、

24.87%

和

10.12%

。 从调查

结果上看， 认为券商股高估的投资

者占多数， 仅有一成投资者认为券

商股低估。

如何看待目前国内券商股的估

值， 我们不妨看看一些简单的数据对

比，资料显示，以

2013

年为例，高盛、

瑞银、 摩根士丹利的营收均超过中信

证券营收的

10

倍，高盛、瑞银、摩根士

丹利的净资产规模分别为中信证券的

5.5

倍、

3.8

倍、

4.6

倍，高盛、瑞银、摩根

士丹利的静态市盈率

9.9

倍、

17.9

倍

和

23.7

倍， 反观中信证券按照

2013

年净利润计算的静态市盈率超过

60

倍， 以公司盈利高峰期的

2007

年和

2011

年的净利润计算的市盈率也接

近

30

倍。 个人认为，目前国内券商股

存在高估。

小盘股热度不减

今年

7

月份以来行情无疑属于大

盘蓝筹股天下，金融、地产、工程建筑、

交通设施、运输物流、电力、钢铁、煤炭

石油、 机械等板块无一不出现大幅上

涨， 相比之下小盘成长股则出现明显

的分化， 虽然其中部分品种不断向上

创出新高， 但多数小盘成长股则从高

点出现明显的调整。那么，未来

3

个月

究竟是强者恒强，还是小盘股接力呢？

关于 “未来

3

个月您更看好大盘蓝

筹股还是小盘成长股？ ” 的调查结果显

示，选择“大盘蓝筹股”、“小盘成长股”、

“都看好”和“说不清”的投票数分别为

504

票、

351

票、

226

票和

65

票， 所占投

票比例分别为

43.98%

、

30.63%

、

19.72%

和

5.67%

。从调查结果上看，虽然目前资

金一边倒的炒作大盘蓝筹股， 但是投资

者对于小盘股的兴趣并没有明显的减

弱，仍有超过三成的投资者看好小盘股，

若考虑到近两成投资者同时看好小盘股

和大盘股， 则有五成投资者对小盘成长

股表示乐观。

理性看待券商股行情

综合以上调查结果显示， 券商股作

为本轮行情以来的领涨板块， 虽然在大

涨之后不少投资者认为估值已经出现高

估， 但是其显露出来的赚钱效应吸引不

少投资者参与其中， 近五成投资者表示

若后续调整则会考虑买入。此外，虽然近

期大盘蓝筹股保持强势， 小盘成长股弱

势整理， 但是看好小盘成长股的投资者

仍不在少数。

观察近期市场的表现，笔者认为，券

商股在连续上涨之后， 多数品种已创出

上市以来新高， 即使市值最大的中信证

券股价也已经逼近

2007

年高峰期的价

格，券商股的估值已出现高估的迹象，近

期不乏大股东频频减持券商股的行为，

从价值投资的角度考虑， 券商股已缺乏

安全性。不过，国内

A

股市场历来投机性

炒作氛围较重， 如

2007

年中国石油

48

元的历史最高价，中国铝业、中国远洋等

周期性品种在

2007

年创下历史天价，故

券商股虽然长线投资意义已大幅的衰

减， 但其作为市场中的人气板块投机性

的机会或并不会缺乏。

数据来源：大智慧投票箱
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四、如果近期股价有所调整

您是否会买入券商股?
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五、 未来3个月您更看好

大盘蓝筹股还是小盘成长股？
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三、 目前您是否持有券商

股?
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二、 近一个月您是否买入

过券商股?
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一、您认为券商股目前的价格是否已经高估?

年底面临调整 明年值得期待

孙江波

近期，大盘在券商、银行、保险等金

融股的带动下走了一波快速上涨行情，

不折不扣地演绎出 “金融大牛市” 的盛

况。 当大家热情高涨时， 股指也从前期

“疯牛行情”过渡到巨幅震荡的状态。 时

至本周末， 本轮行情的龙头券商股也开

始出现疲软状态。 展望后市指数有短期

调整需求， 预计短期内可能会出现双头

回落的走势。

短期资金面相对紧张

时至年底， 市场资金进入短期紧张

时期。数据显示，近期银行间市场资金价

格全线上涨，涨幅最大的为

14

天和

2

月

以上各长期品种， 最多上行

30

个基点。

加上年末银行仍有冲存款压力， 存款偏

离度考核下， 不排除一些银行提前拉存

款从而令流动性收紧。

而短期市场对于央行采取行动增

加流动性报以厚望， 所以无论是看到

回购利率冲高，还是看到经济数据差，

均以银行和券商股的上涨来回应。 其

背后逻辑和假设是， 央行一定会在这

期间内进行降准。而央行方面，对资金

面依旧偏谨慎， 还是用短期流动性调

节工具来适当缓解年底资金紧张状

况，暂时未出现市场预期的降准动作。

近期指数上涨过快， 年底前也有短期

休整的需求， 为后市行情的健康上行

做准备。

明年市场值得期待

经济数据方面依旧偏差。

11

月消

费者物价指数（

CPI

）为

1.4%

，生产者

物价指数（

PPI

）为

-1.29%

，采购经理人

指数（

PMI

）为

50.3

，同比下降

2.14%

，

各项经济指标继续维持下行趋势，并

且创下年内新低。我们说，央行此前降

息的宗旨，在于试图遏制经济下行。目前

来看，效果显然不佳。 对于未来，我们仍

旧需要政府出台较强的刺激政策， 在明

年继续降息、 降准是大概率事件的背景

下，中线明年行情仍旧值得期待。

从政策方向来看， 加快推动新股发

行注册制改革， 目的是为了加大直接融

资。为了能够有效地推行注册制，适当推

高市场，营造良好的投资氛围，也是管理

层的目标之一。

技术面有整理需求

从技术面看， 目前沪指重新站上

3000

点大关，大盘仍在

5

日均线之上进

行强势整理。 在

3000

点附近震荡，面临

一定压力，需要反复消化，年前适当整理

很有必要。 在

3000

点整数关口突破后，

连续多日回踩确认，如一旦确认站稳，那

么后市还将继续向上。 指数不排除向

3500

点目标进发， 毕竟从大周期上来

看，上方基本无压力了，而且后市银行股

还有降准政策利好未兑现。

市场短期的调整， 甚至年底前的调

整都不可怕。 回想前期走势只有一个特

点，就是指数的拒绝回调。 自从降息后，

随着金融板块的启动， 大盘仅出现过日

内调整。 然而，即使是牛市也要回调，不

可能一口气一直涨下去的， 如果不回调

了，那么这头牛迟早会被累死，其后就是

持续的大跌出现。 因此，我们认为，如果

是真正牛市， 必须是三步一回头脚踏实

地的上行走势。

（作者系中航证券分析师）
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