
徐翔实地探访军工企业

多机构调研细分行业龙头
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深交所理事会

自律监管委员会成立
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股票型分级基金

市值突破千亿
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P2P年底忙回笼流动性

明年初鏖战供应链金融
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香港券商：

目前A股处于牛市第一阶段
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红罐之争一审：

加多宝判赔王老吉1.5亿
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解码新“沂源现象” ：

借并购浪潮促转型升级
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宋丽萍：发挥资本市场优势打造高校之家

近日，深交所与多所高校合作启动“燧石星火创业训练营” 公益活动，通过企业创始人、投资团队、中介机构等参与授课与交流，帮助学生熟悉

资本市场运作、了解新兴产业发展，学会有效组建团队、构造创新商业模式与营销创业计划，支持高校学生自主创业。
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证券法修订聚焦三理念 注册制最快明年下半年实行
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外资行准入门槛降低

在华设点将提速

科技企业估值

越来越“任性”
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中国证监会指定披露上市公司信息报纸

中国保监会指定披露保险信息报纸

中国银监会指定披露信托公司信息报纸人民网 www.people.com.cn
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时报观察

In Our Eyes

全国14省市高速ETC联网启动试运行

昨日，按照交通运输部《全国高速公路电子不停车收费联网 2014年度开通方案》进度安排，北京、天津、河北、山东、山西、上海、江苏、浙江、安徽、福建、江西、

辽宁、陕西、湖南等 14个省市高速公路不停车电子收费系统（ETC）全国联网系统完成切换及测试工作，正式启动试运行。 图为车辆从石家庄市裕华路高速入口

ETC 通道驶入高速公路。 新华社 / 图文

资本市场行政和解机制

直面中小投资者维权难

证券时报记者 程丹

欺诈客户、 内幕交易、 虚假陈述

……这些伸向中国证券市场的 “黑

手” 不仅直接损害了投资者的财产权

益，扰乱了证券市场健康发展的秩序，

而且动摇了投资者对证券市场的信

心。近日，国务院正式批准在证券期货

执法领域开展行政和解试点工作，这

无疑擎起了投资者保护的大旗， 不仅

能够及时弥补投资者所受的经济损

失， 还能破解制度供给不足所导致的

现实难题。

按照现行规定，民事诉讼的提起需

要以行政处罚决定为前提，这就触发了

资本市场对于案件“快查快处” 的要

求，但现实却面临着查处难的困境。 监

管机构在处理新型的涉嫌违法违规行

为时，经常会遇到法律规定不明、违法

性判断模糊、 执法依据不足等困难，加

上执法机关调查手段有限、查证时机稍

纵即逝以及执法成本较高等问题，在一

定时间内详细查明事实很难，往往因调

查时间过长影响了执法效果。

而引入行政和解制度， 用和解金

及其他罚没款补偿受损投资者， 就可以

开辟行政监管直接为投资者提供有效救

济的渠道。 一方面使涉案当事人以交纳

“和解金”的形式，在实质上承担财产处

罚的法律后果， 另一方面使受害投资者

通过涉案当事人所交纳的 “和解金” 及

时获得实实在在的经济补偿， 兼顾了行

政执法的惩治功能与救济功能。同时，还

能在不违背法律、 不损害投资者权益并

使涉嫌违法行为付出相应成本的情况

下，尽快平复事态，使相关市场秩序和市

场运行恢复正常。

目前， 资本市场的各项政策都在为

引入和落实和解制度创造着条件。 退市

新规对因违规而暂停上市的企业， 其在

申请恢复上市时所设定的条件之一就是

对民事赔偿责任承担作出妥善安排；沪

深交易所也规定， 重大信披违法公司若

不承担赔偿责任， 恢复上市申请时将被

“拒之门外” 。

但必须强调的是， 行政和解制度需

严格限定适用范围， 切实防止规则被滥

用。有部分市场人士担心，监管部门和违

法者就某一处罚事宜达成和解， 大量的

违法行为将有可能因监管部门不再深入

查处追究而石沉大海。 这就需要监管机

构强化调查职责， 严格区分行政和解与

案件调查， 在执行过程中公开透明将和

解流程公之于众， 坚决防止 “以和代

查” ，杜绝“花钱买平安” 的情况发生。

此外，和解制度还需《证券法》修订

进行确立，从而强化相关法律责任，促使

违法主体具有主动赔偿的意愿。 利用法

律惩戒的威慑力让违法主体端正对待和

解的态度， 从根本上达到保护投资者的

目的。

央行副行长、国家外汇管理局局长易纲表示

央行正逐步退出常态式外汇市场干预

证券时报记者 孙璐璐

中国人民银行副行长、 国家外汇

管理局局长易纲昨日表示， 今年以来

人民币双向波动弹性确实增加， 央行

正在逐步退出常态式的外汇市场干

预， 人民币汇率可以在合理均衡的水

平上保持基本稳定。

易纲是在

2014－2015

中国经济

年会上作上述表示的。 针对近期人民

币汇率贬值一事，易纲认为，现在与年

初相比，人民币对美元只波动了

2%

，

美元对欧元的升值超过

10%

，对日元

的升值超过

11%

，人民币相对全世界

的货币还是比较强的。

“今年以来美元是世界第一强货

币，人民币是世界第二强，而且人民币

的实际有效汇率是升值的。 ”易纲说。

今年年初汇改后， 央行将人民币

对美元汇率波动区间从

1%

扩大到

2%

，人民币双向波动加大。易纲强调，

人民币双向波动汇率形成机制已大大

市场化，“我们完全有理由相信， 人民

币汇率可以在合理均衡的水平上保持

基本稳定。 ”

易纲表示， 汇率弹性的增加恰恰

是促进国际收支平衡一个非常重要的

机制。 数据显示，

2007

年中国国际收

支经常项下的顺差占国内生产总值的

比重约

10%

，

2013

年已降到

2%

左右，

国际收支平衡大大改善。

易纲列举数据称， 今年年初

6.06

元人民币对

1

美元，

4～5

月曾达到

6.25

元，

9

月人民币又升值到

6.1

元左右，

12

月为

6.22

元，“双向波动弹性确实增加

了”。 易纲指出，从供求关系上看，目前

中国国内主体持有人民币和美元等外币

的选择更多，人民币在过去一段时间单向

升值的预期基本消失， 市场供求更加均

衡，人民币基本上双向浮动。

从中国经济的基本面看， 易纲称，虽

然中国的货物贸易顺差较大，但服务贸易

逆差与之相抵，经常贸易总体顺差是比较

小的。 在资本项下，长期来看中国资本市

场对全球是有吸引力的。 在监管方面，中

国加强了国际收支的统计系统，强化反洗

钱、反恐融资、反避税天堂的监管，也为进

一步市场化、便利化奠定了基础。

公募力挽奔私潮 不拘一格留人才

股市持续走牛，给公募基金行业带来惊喜的同时，也带来了新的烦恼———基金经理再掀奔私大潮。 而人才是公募基金的核心竞争力，为了挽留

优秀的人才，基金公司各出奇招。
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11家企业

新增至IPO排队名单
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