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泽熙徐翔罕见露面探访军工企业

多家机构调研细分行业龙头公司

证券时报记者 杨苏

上周（

12

月

15

日

~19

日）机构调

研

100

多家深市公司， 一些细分行业

龙头公司获得机构垂青。

在军工龙头股成飞集成意外终止

重组的黑天鹅事件后，

17

日有多家机

构奔赴闽福发打探底细，

18

日极少露

面的泽熙投资掌舵人徐翔和海通证券

也调研了闽福发， 而闽福发上一次调

研发生在

2013

年

12

月。 证券时报记

者注意到， 两日调研最大的不同是徐

翔获得了公司董事长兼总经理王勇的

接待， 并且徐翔直接询问大股东是否

减持等较为凌厉的问题。

徐翔调研闽福发

12

月

17

日和

18

日，闽福发连续

接待机构调研。 其中，

17

日调研机构

包括中信证券、 安信证券等多家机构

和个人投资者，

18

日则只有泽熙投资

徐翔和海通证券两家。

记者注意到， 在上市公司接待方

面，

17

日接待多家机构的闽福发人士

为黄智谋，记者在公司定期报告没有查

询到其职位， 双方从上午

10

点至下午

3

点共交流

5

个小时。

18

日接待徐翔的

为闽福发董事长兼总经理王勇，双方从

中午

12

点至

1

点共交流

1

个小时；在

调研交流方面， 徐翔调研提问较为凌

厉，询问公司是否会出现类似成飞集成

的情况、公司大股东减持计划、有无股

权激励计划、后续资产注入等事项。

闽福发表示， 已获得了国务院国

资委关于本次重组目标资产的评估备

案以及国防科工局的批准， 不会出现

类似成飞集成的重组方案未通过国防

科工局审核的情况。 其他相关审批程

序将按程序推进。

对于股权激励计划， 闽福发披露

通过发行股份购买欧地安资产， 欧地

安经营层中已有管理层持股； 未来南

京长峰收购完成后， 也将有管理层持

股情况。未来公司将视经营发展情况，

讨论是否进行股权激励， 以便今后对

公司高管、 子公司重庆金美实施更为

全面的管理层股权激励。

在减持方面， 闽福发称公司第一

大股东国力民生已在本次重组中承

诺，在本次重组顺利完成、新股权登记

完毕之前，不减持任何公司股份。其后

是否减持， 闽福发将按相关规定履行

信息披露义务。

至于今后是否考虑注入新的资

产， 闽福发表示正在剥离与军工主营

无关的资产， 账上将拥有

10

多亿现

金，未来将用于收购军工资产。本次重

大资产重组完成后， 航天科工集团将

成为公司的控股股东及实际控制人。

航天科工集团不排除在权益变动完成

后的

12

个月内，通过优质资产注入或

进行其他资产业务重组的方式， 使上

市公司进入新的产业领域。

此外， 成飞集成在

15

日和

16

日连续接待多位个人投资者调研，

公司归类为 “投资者到公司反映诉

求”。 对于后续是否会继续重组，以

及集团对公司的定位等问题， 成飞

集成称目前没有收到集团公司的任

何计划， 同时公司在复牌公告刊登

之日起至少

3

个月内， 不再筹划重

大资产重组事项。

细分行业龙头获青睐

除了成飞集成终止重组引发的军

工股调研， 一些细分行业龙头公司也

吸引了众多机构的目光。

12

月

16

日， 缓速器行业龙头企

业特尔佳董秘张昱波接待广发基金等

5

家基金公司和西南证券等机构调

研，调研地点为西南证券深圳办事处。

有机构询问欧美地区缓速器的配

置率情况以及国内缓速器行业的市场

空间，同时，特尔佳作为龙头企业，当

前的市场占有率如何。

特尔佳董秘张昱波表示，在欧美、

日本等发达国家， 电涡流缓速器等汽

车缓速器产品已被相关法律强制使用

于公交巴士、旅客车、中型和重型货车

等制动强度较大的各类重型车辆上。

此外， 张昱波还称公司产品在国内市

场占有率稳定， 公司的生产经营正常

平稳， 未来缓速器市场重点发展方向

在出口车、特种车辆及重卡市场。

有机构关心特尔佳产品毛利率和

净利率较大提高的主要原因。 张昱波

回应， 毛利率有所提高原因是受益于

铜价下跌及公司内部挖潜，同时，公司

净利率并未有显著变化。

对于成立并购基金的进展， 张昱

波称， 设立产业并购基金主要以新能

源、 汽车行业及新材料领域为投资方

向，目前还在筹备阶段。

不过，张昱波坦陈，国内新能源汽

车产销旺盛，受新能源汽车的冲击，市

场竞争进一步加剧， 公司产品的销量

出现一定幅度的下滑。

12

月

16

日， 厨电行业龙头公司

老板电器接待外资机构瑞士信贷的单

独调研。 瑞士信贷询问公司

270

万台

产能产品分部情况， 老板电器披露为

吸油烟机

100

万台、燃气灶

100

万台、

消毒柜

40

万台、微波炉、烤箱、蒸汽

炉、洗碗机等新品类产品

30

万台。

对于专卖店和代理商的提问，老

板电器称专卖店均为加盟店， 年销售

40

万

~50

万台，目标到年底开到

2200

家，到

2016

年开到

3000

家，而代理商

到今年年底有

70

家。

瑞士信贷还关心老板电器的产品

量价对公司增长的贡献比重， 询问公

司“制订了每年

30%

的增长，其中价格

增长和数量增长分别有多少贡献？ ”老

板电器表示，主要还是销售量的增长，

每年均价提升预计在

5%

左右。

12

月

18

日， 智能控制器领域龙

头公司和而泰公布了

12

日的调研记

录，接待了包括平安养老、南方基金

等

25

家机构调研， 众多机构主要关

注和而泰与劲嘉股份的智能电子烟

合作项目。

和而泰称， 将会使电子烟和围绕

与医疗相关的智能单品组成一个较大

的工作平台， 并将监测到的个人抽烟

习惯、抽烟时间、心跳、呼吸、血压、睡

眠、 饮食等各种生命体征数据做一个

关联分析， 最终提供给客户一套完整

的健康数据综合服务系统。

长园集团17亿收购运泰利 布局智能汽车

证券时报记者 水菁

停牌一个月后，长园集团（

600525

）

今日发布重组预案， 公司拟以定增和

现金认购的方式收购运泰利

100%

股

权，同时向华夏人寿

-

万能保险产品、

藏金壹号、 沃尔核材发行股份募集配

套资金。重组完成后，公司将转向智能

汽车行业和先进制造领域。 公司股票

今日复牌。

方案显示， 运泰利

100%

股权交

易价格为

17.2

亿元， 公司拟以

10.42

元

/

股价格定增发行

1.62

亿股， 并支

付

3440

万现金用于支付全部交易对

价。 同时，公司拟以

11.63

元

/

股的价

格， 非公开发行募集配套资金

4.8

亿

元。 其中，华夏人寿

-

万能保险产品认

购

1

亿元、藏金壹号认购

2

亿元、沃尔

核材认购

1.8

亿元。

本次重组完成后，公司第一大股

东将由上海复星高科技（集团）变更为

吴启权，吴启权的持股比例为

5.35%

。

公司表示， 由于目前不存在可以实际

支配上市公司股份表决权超过

30%

的投资者； 不存在能够决定公司董事

会半数以上成员选任的投资者等情

形，根据相关规定，长园集团目前不存

在控股股东。

分析人士认为， 从沃尔核材参与

公司本轮定增来看， 双方已经从前期

股权收购的激烈对抗过渡到产业整合

的方向上来。 本轮定增完成后公司股

权结构将有望趋于稳定，同时，公司前

期公布的股权激励方案涉及面较广，

也将进一步释放公司的经营能力。

资料显示， 运泰利是具备研发和

创新优势的高新技术企业， 公司主要

业务是为客户产品的研发和生产提供

自动化检测设备以提高配件良率与功

能保障， 并为客户生产线提供自动化

解决方案以提高生产效率。 公司与富

士康、和硕、环旭等消费电子行业的世

界领先企业有多年合作， 积累了领先

的精密测试和自动化控制技术， 并培

养了一支技术水平高、 研发能力强的

技术团队。 公司产品目前主要应用在

手机、平板电脑、手表（可穿戴）的功能

性测试， 汽车电子将是运泰利未来的

主攻方向。

长园集团表示， 收购运泰利符合

上市公司发展战略布局的需要。 公司

未来将重点布局智能汽车行业和先进

制造领域，运泰利在汽车行业、工业自

动化领域积累的先进技术和经验能够

与上市公司形成良好的战略和业务协

同。通过本次交易，长园集团将凭借上

市公司的业务平台， 在协助运泰利扩

展现有业务的同时， 进一步将测试技

术和自动化技术在汽车电子领域进行

复制和转移。

赤天化定增26亿还贷补血

郑素贞11亿认购变身二股东

证券时报记者 邝龙

赤天化（

600227

）今日公布规模高

达

26

亿元的补血定增案，控股股东赤

天化集团将认购近六成。 值得关注的

是， 私募一哥徐翔的母亲郑素贞女士

将斥资

11

亿元，认购超过四成。 公司

股票今起复牌。

郑素贞再现A股江湖

公告显示， 赤天化拟以

2.45

元

/

股的价格， 向控股股东赤天化集团和

郑素贞非公开发行不超过

10.61

亿

股，募资总额约

26

亿元。其中，赤天化

认购

6.12

亿股，金额约

15

亿元；郑素

贞认购

4.49

亿股，约合

11

亿元，占比

为

42.30%

。

本次发行完成后， 赤天化总股本

将大幅增长至

20.12

亿股， 其中赤天

化集团持股比例增至

43.96%

，仍为公

司第一大股东； 郑素贞持股比例约为

22.32%

，将成为第二大股东。 本次发

行价格

2.45

元较最新每股净资产

3.32

元折价幅度为

26.20%

。

按照计划， 赤天化集团将进一步

提高持股比例， 以表达对公司未来的

信心；同时，郑素贞此次认购也令市场

对赤天化未来的资本运作充满想象。

郑素贞今年

4

月至今任泽熙投资管理

有限公司执行董事、总经理，本报此前

曾报道， 其为泽熙投资法定代表人徐

翔的母亲。

除徐翔外， 郑素贞俨然已经成为

继泽熙投资外另一位搅动

A

股市场

神经的关键人物。 南洋科技

9

月披露

的公告显示， 郑素贞曾以

1.3

亿元成

为该公司募集配套融资的唯一投资

人；大恒科技日前也宣布，郑素贞或以

12

亿元协议受让公司

1.29

亿股，将成

为大恒科技第一大股东；此外，郑素贞

还与徐翔一起， 名列退市长油的前十

大股东。

发力医药物流

公告显示， 赤天化此次拟用募集

资金偿还银行贷款和补充流动资金，

以减轻公司财务利息支出， 缓解公司

面临的资金压力， 满足未来业务发展

需要。 扣除发行费用后，

17

亿拟用于

偿还银行贷款，

9

亿元拟用于补充流

动资金。

以银行贷款为例，数据显示，截至

9

月

30

日， 赤天化银行长期借款规模

达

22.12

亿元， 若以目前

5

年期以上

银行贷款利率

6.15%

计算，年利息支出

达到

1.36

亿元。 如果公司以本次募集

资金偿还

17

亿元的银行长期借款，每

年将节省银行利息支出超过

1

亿元。

赤天化表示，募集资金到账后，将

进一步改善公司的经营能力， 有利于

进一步壮大公司的核心业务， 尤其是

医药流通业务，提升公司核心竞争力。

三季报显示， 赤天化前三季度亏损

3.15

亿元，同比下降

245%

。

医药流通业务是目前赤天化的主

要发力点之一。 此前赤天化集团实际

控制人贵州省国资委经产权交易所将

赤天化集团

100%

股权整体转让贵州

圣济堂制药有限公司， 圣济堂业务范

围涵盖糖尿病药物、输液产品、药品流

通及专科医院等多个领域。

赤天化今日同时公布的现代医药

物流基地项目， 也成为寻求新增长点

的关键。 公司将投资

4.09

亿元，投资

建设现代医药物流基地项目， 预计建

设周期为

1.5

年， 总投资收益率为

8.20%

， 项目建成后可形成具有

25

亿

元

/

年产值规模的医药物流基地。

浩宁达拟9亿收购河南义腾

进军锂电池隔膜

证券时报记者 马宇飞

浩宁达（

002356

）今日公告，拟以

发行股份和支付现金相结合的方式购

买河南义腾

100%

股权， 交易金额为

9.1

亿元。 同时拟向特定对象陈智雄、

刘兵兵和安东非公开发行股份募集配

套资金不超过

2.5

亿元。

根据收购方案， 浩宁达将以

38

元

/

股的发行价格，向朱继中、温斌斌

和中亿金通发行

2275

万股，总计对价

8.65

亿元，收购持有的河南义腾

95%

股权；以

4550

万元现金收购朱继中持

有的河南义腾

5%

股权， 收购资金拟

以

IPO

超募资金支付。

资料显示， 河南义腾为国内领

先的专业锂离子电池隔膜生产企

业，其纳米微孔隔膜制造的“拉伸

-

回缩”工艺属国内首创，获授国家发

明专利； 在更适合动力电池和工业

储能应用的陶瓷涂覆隔膜方面，河

南义腾也是国内首先实现大规模量

产的企业之一。

从财务数据上看，河南义腾

2012

年、

2013

年和

2014

年

1~9

月的营业

收入分别为

4251.48

万元、

7410.7

万

元和

9820.56

万元； 同期实现净利润

分别为

215

万元、

1332

万元和

3123

万元。

收购标的实际控制人朱继中承

诺 ， 河南义腾

2015

年、

2016

年和

2017

年的扣非净利润分别不少于

8000

万元、

1.04

亿元和

1.35

亿元。 如

达不到承诺，则朱继中将以本次发行

取得的股份和现金对上市公司进行

补偿。

上海健康管理云平台搭建

万达信息成独家合作方

证券时报记者 黄婷

12

月

19

日， 万达信息（

300168

）

与上海市卫生和计划生育委员会正式

签订上海市健康管理云平台建设战略

合作框架协议， 这意味着上海市健康

管理的“医防融合”健康管理体系正式

诞生， 万达信息也成为上海健康管理

云平台的独家合作方。

这一合作项目从

2015

年至

2019

年底， 恰好符合国务院提出的到

2020

年基本建立覆盖全面的健康服

务体系的要求。上海作为老龄化程度

最高的城市，

2008

年慢性病患病率

就已经超过

37.5%

，国家卫计委和上

海市一起确定上海的健康管理体系

建设作为重点工作。 据了解，双方的

合作将推进上海市慢性病综合防治

服务和管理工作体系与流程的进一

步完善。

万达信息相关负责人表示，这次

上海市卫计委和公司推出的健康管

理云平台将利用物联网和互联网技

术，通过有效解决病人和医生两个重

要的医疗产业链

B2C

端的节点的需

求，旨在实现政府、医院、医生、病人

和企业多方共赢格局。 据悉，双方合

作从上海交通大学附属第六人民医

院的糖尿病综合防治项目入手构建

全市统一的健康管理云平台。 试点计

划完成后， 将在

2015

年第二季度进

行全市推广。

遭湖北证监局处罚

三峡新材不予申辩

证券时报记者 曾灿

三峡新材（

600293

）去年被证监会

稽查一案目前已有定论， 公司

12

月

20

日公告，已收到监管部门下发的事

先告知书， 公司因虚增利润被予以行

政处罚。

2013

年

10

月，三峡新材收到证监

会武汉稽查局的立案通知， 公司因涉

嫌违反证券法及相关法规而被证监会

立案稽查。 经过一年多的调查，湖北证

监局日前向三峡新材下发了 《行政处

罚事先告知书》，认定该公司

2011

年、

2012

年年报记载不实，其中

2011

年少

结转成本、 虚增利润

7542

万元，

2012

年少结转成本、虚增利润

1566

万元。

根据上述告知书， 湖北证监局拟

对三峡新材给予警告，并处以

40

万元

的罚款； 对公司相关责任人员予以警

告及罚款。三峡新材方面已公开表示，

对于上述处罚事项， 公司已决定不进

行陈述、申辩及听证。

获藏格钾肥90亿借壳

金谷源变身钾肥公司

证券时报记者 胡志毅

预估价值近

90

亿元的藏格钾肥

将通过借壳金谷源 （

000408

） 登陆

A

股市场。 停牌

6

个多月的金谷源今日

发布重组预案， 计划以发行股份的方

式购买藏格钾肥

100%

股权， 并向藏

格钾肥大股东藏格投资指定第三方出

售全部资产。同时，金谷源还将通过询

价发行的方式募集

20

亿元配套资金。

交易完成后， 藏格投资实际控制人肖

永明将成为金谷源实际控制人。 公司

股票今日起复牌。

预案显示， 公司拟向藏格钾肥的

全部股东以

5.3

元

/

股的价格发行股

份收购藏格钾肥

100%

股权。 藏格钾

肥全部资产预估值为

90.05

亿元，预

计发行数量约

16.99

亿股。 由藏格投

资指定的第三方承接金谷源扣除货币

资金外的全部资产负债，预估值为

1.5

亿元。 另外，金谷源计划以

5.3

元

/

股

非公开发行股份募集配套资金不超过

20

亿元，将用于藏格钾肥“年产

40

万

吨氯化钾项目”和“

200

万吨氯化钾仓

储项目”建设。

藏格钾肥是一家资源型钾肥生

产企业， 拥有察尔汗盐湖铁路以东

矿区

724.35

平方公里的钾盐采矿权

证。 藏格钾肥主营业务为钾肥的生

产和销售， 其主要产品氯化钾用途

为生产农用复合肥料， 另外还可应

用于其他钾盐制取、医疗、电镀、石

油等工业领域。

截至

2014

年

9

月

30

日， 藏格钾

肥总资产为

38.73

亿元， 净资产为

16.59

亿元。

2012

年、

2013

年、

2014

年

1~9

月， 藏格钾肥分别实现营业收入

25.41

亿元、

17.58

亿元、

19.83

亿元；实

现净利润

14.36

亿元、

6.26

亿元、

6.10

亿元。

金谷源表示，交易完成后，上市公

司现有资产、负债、业务等将被剥离，

转而持有藏格钾肥

100%

的股权，藏格

钾肥有较强的盈利能力， 因此上市公

司的盈利能力将显著增强。 此次重大

资产重组旨在通过资产出售及发行股

份购买资产的方式实现金谷源主营业

务的转型，改善公司的经营状况，增强

公司的持续盈利能力和发展潜力，提

升上市公司价值和股东回报。

资料图


