
本周限售股解禁一览表

张刚

/

制表

股票代码 股票简称 可流通时间

本期实际流通

数量（万股）

占流通

Ａ

股比例

占总股

本比例

待流通数量

（万股）

０００６５６．ＳＺ

金科股份

２０１４－１２－２２ ２３３７８．５０ ５０．１２％ ２０．１８％ ２３９７１．６０

００２００４．ＳＺ

华邦颖泰

２０１４－１２－２２ ３４９８．３６ ８．１３％ ５．１８％ １８８９５．９３

００２６３１．ＳＺ

德尔家居

２０１４－１２－２２ ２３．７０ ０．０７％ ０．０７％ ４４５．８０

００２６４２．ＳＺ

荣之联

２０１４－１２－２２ ７４１４．６９ ８８．８３％ １８．５８％ ９９５８．２４

００２６４３．ＳＺ

烟台万润

２０１４－１２－２２ ８１６０．００ ４３．９８％ ２９．６０％ ８５０．４５

００２６４４．ＳＺ

佛慈制药

２０１４－１２－２２ １２９９７．６０ ２７２．２６％ ７３．１４％ ０．００

００２６４５．ＳＺ

华宏科技

２０１４－１２－２２ １１０３３．１０ ２５７．３７％ ７０．７２％ ２８０．８０

００２６４６．ＳＺ

青青稞酒

２０１４－１２－２２ ８６２８．７５ ５４．７９％ １９．１８％ ２０６２１．２５

３００２４１．ＳＺ

瑞丰光电

２０１４－１２－２２ １４７．１５ １．００％ ０．６７％ ６９０８．７５

６００３０６．ＳＨ ＊ＳＴ

商城

２０１４－１２－２２ １１．９４ ０．０７％ ０．０７％ ７４．１７

６００４０１．ＳＨ

海润光伏

２０１４－１２－２２ ６０４８６．１３ １７０．４９％ ３８．４０％ ４９２５０．００

６００４４９．ＳＨ

宁夏建材

２０１４－１２－２２ ２２７４１．３３ ９０．６９％ ４７．５６％ ０．００

６０１００５．ＳＨ

重庆钢铁

２０１４－１２－２２ ７０６７１．３８ ５９．１４％ １５．９３％ １９９６１８．１６

６０１７９９．ＳＨ

星宇股份

２０１４－１２－２２ ６７．９５ ０．２９％ ０．２８％ ７３．６９

００２１９８．ＳＺ

嘉应制药

２０１４－１２－２３ ４８７４．５０ １４．９７％ ９．６０％ １３３２２．４２

００２２６７．ＳＺ

陕天然气

２０１４－１２－２３ １９７３．５７ １．９８％ １．７７％ ９５２３．８１

００２２７３．ＳＺ

水晶光电

２０１４－１２－２３ ６００．００ １．７６％ １．５６％ ３７１４．３３

００２６９５．ＳＺ

煌上煌

２０１４－１２－２３ １１１．２８ ２．５９％ ０．８８％ ８２６０．９１

３０００６７．ＳＺ

安诺其

２０１４－１２－２４ １８３．９６ ０．９９％ ０．５６％ １３８９３．６８

６００５３６．ＳＨ

中国软件

２０１４－１２－２４ ３３３２．４５ ７．３８％ ６．７４％ ９８５．０５

６００６３４．ＳＨ

中技控股

２０１４－１２－２４ １３５８７．８７ １０３．８７％ ２３．６０％ ２９６７６．８４

６００７２８．ＳＨ

佳都科技

２０１４－１２－２４ ３４１１．６４ ９．４０％ ６．８３％ １０２８５．０１

６００５８７．ＳＨ

新华医疗

２０１４－１２－２５ ４４０．００ １．２４％ １．０９％ ４４２３．８６

０００５３４．ＳＺ

万泽股份

２０１４－１２－２６ ４７６４．７９ ２２．４８％ ９．６１％ ２３６２５．９４

０００９１７．ＳＺ

电广传媒

２０１４－１２－２６ ３６１４２．４５ ５１．６０％ ２５．５０％ ３５５６４．４０

３０００１５．ＳＺ

爱尔眼科

２０１４－１２－２６ ４６．８０ ０．０９％ ０．０７％ １２９７１．９２
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年末将至 本周股市可能冲高震荡

桂浩明

与前几周相比， 尽管股市上涨，但

上周的走势还是有了一定微妙的变化。

以前一周而言， 股指先是出现幅

度超过

250

点的大幅震荡， 而后则有

一段相对平静的整理走势， 给人以行

情可能要休整的印象。不料，进入上周

以后，大盘虽然还是震荡，但上涨成为

主基调， 并且终于在上周五突破前次

3091

点的高点，站上

3100

点，盘中最

高触及

3117

点。虽然在上涨过程中也

不缺少震荡，但大盘如此之强，还是出

人意料的。

不过，面对这样的行情，更多的投

资者也许感到忧虑而不是振奋。 原因

很简单，在时下的行情中，“二八现象”

成为行情的主流。很多时候，盘面上仅

仅只有金融等少数几个板块上涨。 可

以说，大多数投资者“满仓踏空”，赚

了指数却赔钱。 前些天，曾有过创业

板等连续反弹的局面，但被证明这只

是昙花一现。 市场风格的极端化，特

别是到上周末的时候出现名字凡有

“中”字头的股票，不管具体情况如何，

突然集体暴涨起来。显然，这样的市场

格局，很多投资者不但难以想象，更难

以适应。因此，不免有焦虑与不安情绪

发生。对于后市的预期，也是变得不那

么肯定了。

两个棘手问题：金融

板块分化与量价背离

如果从市场分析的角度来说，两

个问题也许更令人感到棘手：首先，作

为领涨的金融板块， 实际上已经发生

分化。 如果说其中的银行股整体走势

还算可以，从市盈率、市净率等指标来

看，仍然具有一定的估值优势的话，那

么作为近阶段表现最为强悍的券商

股，从估值来说已经不便宜了，也因此

开始了大幅震荡。 在技术形态上更是

有明显的构筑

M

头的态势。 龙头品种

中信证券，在其市值突破

3500

亿元以

后，市场分歧变得很大。虽然它还是处

于上升通道之中， 但股价也出现了某

种滞涨。种种迹象表明，即便是对券商

板块的后市再乐观的人， 恐怕也得承

认它正面临不小调整压力。

再看银行股， 一方面它在指数冲

关方面功不可没， 另一方面其走势也

显得不那么流畅了， 更多给人以利用

权重强行拉升指数的印象。 至于上周

强势崛起的“中”字头股票，虽然其中

那些从事工程建设的品种， 还能够在

题材上找到相应的依据， 但还有很多

其他品种的上涨则更多还是跟风炒作

的结果。这种局面，与一个超强行情的

大格局，多少显得有点不协调。

其次， 上周出现了自这波行情启

动以来少见的量价背离状况。前周，沪

深两市的总成交金额是

46100

亿元；

上周， 则是

39540

亿元， 减少了约

14.23%

。 即便考虑到期间有新股发行

的因素，但这个幅度也不算太小。看得

出，在指数不断攀升的时候，投资者的

恐高情绪也在慢慢滋长。 通过融资渠

道进入市场的资金， 也因为受到各种

原因的制约而有所减少， 以致奋力追

高的买盘开始变得不那么多了。 与此

对应的则是，尽管指数保持上涨，但盘

中震荡频繁，并且不时有“跳水”出现。

而绝大多数股票则在市场资金高度聚

集在金融等少数几个板块之时， 出现

了明显回落。板块运行有反差，个股走

势不平衡，这些都是很正常的事情。但

如果这种状况发展到极致， 股市上的

行业分化与实践中的行业景气度严重

脱节，那么客观上一定会有损人气。

有不少舆论高度重视工程建设板

块的行情， 因为其未来有较为明确的

预期，与国家“一带一路”的发展战略

相符合。不过，这个板块累计涨幅其实

已经很大了， 而且其市场影响力显然

也不是能够与金融板块相提并论的。

这样一来， 市场就会面临以什么样的品

种吸引增量资金的问题。同时，如果本周

成交量不能放大的话， 不但股指进一步

冲高会变得缺乏基础， 同时大盘调整的

概率会明显加大。这个风险，处于牛市亢

奋中的人们是必须要加以提防的。 股市

大涨的背景下，投资者却有焦虑感，最主

要的原因也就在此。

本周股市

冲高震荡可能性大

本周是今年最后一个完整交易周，

2015

年的股市交易也行将收官。 上周被

冻结的巨额新股申购资金届时也将陆续

释放， 这成为不少投资者看好年末行情

的重要理由， 认为有了这些申购新股资

金的加盟，股指就有望再上台阶。这不能

说没有一点道理， 而且今年前几个月申

购新股资金解冻以后， 行情的确是这样

走的。 但是毕竟现在的指数已经有连续

上涨多日，且位置不低，并且大盘也不像

以前那样，在新股申购时有所调整，这会

抑制申购资金回流二级市场的动力。

问题还在于，市场如今呈现十分严

重的“二八现象”，这些资金会不会去追

那些已经上涨很多、形态上又有很强调

整要求的股票呢？ 如果没有出现像预期

那样多的资金来追高金融等板块，同时

市场也没有出现新的得到普遍认同的

热点， 那么股市要继续上涨就不太容

易。 从技术分析的角度来说，本周股市

冲高震荡，并出现高位调整的可能性比

较大。

诚然，现在也有人认为，临近年底，

狂热的市场应该冷静一点。 如果它能够

回归到一种较为均衡的格局，让“二八现

象”有所弱化，那么这些资金未必不会大

规模进场， 因为毕竟有很多逆势下跌的

股票在等待上涨。 而这一种状况如真能

出现， 那么也许接下来大盘本身的涨幅

不会大，甚至同样是震荡整理，但因为市

场结构会变得较为合理， 也有利于吸引

更多的资金入市， 那么就会改善投资者

对后市的预期， 从而使得这波行情的运

行空间被进一步拓宽， 也为来年的上涨

打下更好的基础。

（作者单位：申万研究所）

基本面“炒冷饭” 银行股再现资金市

证券时报记者 梅菀

上周，申万银行指数上涨

11.1%

，

沪深

16

家上市银行全部出现上涨。市

场分析人士认为，上周传出的《商业银

行法》修改、以及央行

MLF

（中期借贷

便利）续作对板块利好有限，属于“炒

冷饭”，资金面因素仍为主因。

从市场成交情况来看， 上周五个

交易日资金面出现大进大出现象，“抢

筹”因素仍为主流，但“大妈行情”造成

板块振幅较大，加大了市场操作风险。

后期随着估值修复， 银行个股之间涨

跌也会出现差异。

基本面“炒冷饭”

多位市场人士向证券时报记者

表示， 本轮银行股走势和基本面关

联极小。 如果非要给上周的上涨找

原因，《商业银行法》 修改影响因素

最大。 据媒体报告，《商业银行法》修

改建议已上报， 其中或涉及取消商

业银行存贷比考核。

事实上， 在

11

月

19

日的国务院

常务会议上已经提出增加存贷比指标

弹性，改进合意贷款管理。上周央行公

布的

11

月份新增信贷数据大增也在

一定程度上印证了合意贷款管理以及

存贷比指标或许已经有所调整。

“存贷比取消之后银行的负债来

源可以更加多元化， 能很大程度上对

冲利率市场化对于银行息差收入降低

的不利影响。”国金证券银行业分析师

马鲲鹏告诉证券时报记者， 存贷比取

消可以降低银行对存款的依赖度，银

行也不可能再像以往在吸储方面大打

价格战。

但上海一家上市券商银行业分析

师认为，《商业银行法》 修改本来就是

多年“冷饭”，而存贷比弹性提高或者

取消对商业银行的经营影响也并不像

想象中的大。“《商业银行法》同业之间

每年都会拿来讨论， 但今年版本略有

不同， 主要是存贷比或由监管指标转

变为监控指标， 前期也有传言央行拟

将非银同业存款纳入一般存款。”上述

分析师说， 但事实上贷存比并非今年

制约商业银行对外放贷的关键性因

素，国内商业银行存贷比和

75%

的监

管红线也还有不小距离。

据银监会统计数据， 今年前三季

度国内银行业存贷比分别

65.89%

，

65.4%

，

64.17%

，呈递减趋势，其中国

有大行存贷比空间较大， 中小银行距

离红线较近。

与之相印证的是， 近期传言的央行

对部分今年

9

月份投放的三个月

MLF

续作也被市场人士解读为 “部分中小银

行资金紧张”以及“降准和降息举措的进

一步推迟”，对资金面以及银行板块不构

成利好。

资金面支持继续逞强

“近期银行股上涨很大程度还是资

金盲目抢筹，估值仍相对较低的银行股

自然成为吸金大户。 ”深圳一家大型券

商银行业分析师说， 相比

2012

国内银

行平均市净率

1.2

左右的水平，现在银

行股上升空间还很大。

但据证券时报记者从多位市场人

士处了解，相比前期银行理财通过券商

资管产品、信托产品优先级参与大量参

与二级市场蓝筹相比，近期资金入市发

生了一些变化。

首先，《商业银行理财业务监督管

理办法（征求意见稿）》，高净值客户银

行理财资金可以直接投资股市，这可能

已经带来了部分增量资金。 “银行理财

曲线进入二级市场早已有之，但参与者

多为中小银行，最新政策的变动可能已

经推动四大行一部分理财资金入市。 ”

上述深圳券商分析师说，理财资金相对

保守，大量布局蓝筹可以想象。

其次，股市的“吸金效应”近期也吸

引了大量银行理财产品投资者提前赎

回，甚至将银行存款转移到股市。 “据我

们的调研情况，近期银行理财产品比较

难卖，新产品上市节奏也减慢了。 相反，

私募产品发行量增速明显上升。 ”上述

上海银行分析师说。

最后，大量社会资金近期也已开始

布局股市， 比如小贷资金以及民间借

贷。 “实体经济不景气， 难以支撑小贷

资金以及民间借贷的高昂利率。 ”上述

上海券商分析师说，这部分资金可能以

股票配资以及直接投资方式进入二级

市场。

从资金流向看，银行板块资金流出

现大起大落， 显示资金短炒趋势明显。

根据公开数据统计，上周三银行板块涨

幅最大，当日两市银行股净流入资金达

49.5

万亿；而在上周四的下跌中，整个

板块资金净流出达

20.5

亿。但根据申万

行业一级分类，银行板块上周资金净流

入额为

15.6

亿，居各板块首位。

“银行板块估值低、业绩稳、分红

高，近期内持有获得正收益的可能性依

然较大。 但后期随着估值修复，不同银

行之间涨跌可能会出现差异。 ”上述深

圳券商银行业分析师说。

中航正元投资总监唐伟元：

明年股指看高4390点

� � � �临近岁末， 沪指在金融股的带

领下时隔三年重返

3000

点，机构普

遍看好

2015

年

A

股投资机会，更

有外资机构喊出万点行情。 深圳中

航正元资产管理有限公司投资总监

唐伟元在做客证券时报网财苑社区

中指出， 近期股指虽有震荡但还是

有继续前行的理由， 明年看高到

4390

点附近，重点关注“一带一路”

概念板块。

财苑网友：上周五，市场虽然创

了新高，但量能没有放大，短期见顶

信号已经出来了吗？

唐伟元：上周五股指创新高，尽

管成交量不大， 但是市场还有继续

前行的理由。

财苑网友： 新股上市会否冲击

市场上行步伐？

唐伟元： 如果新股上市仍然延

续现在的交易规则， 对市场影响不

大， 期待更多的新股能够替代市场

原有垃圾股。

财苑网友： 为何近期涨的都是

中字头大盘股？

唐伟元：这些股票都是明年“马

歇尔计划”的龙头股，既具有未来成

长性，又具有蓝筹概念。

财苑网友：3091 点会否成为

年内高点？ 未来 3400 点会不会被

突破？

唐伟元：现在到

2015

年还有一

周多一点时间，市场已经突破

3091

点，还有新高，关键看下一步

3400

点能不能突破。现在来判定

3400

点

能不能突破难度很大，

3400

点压力

远远大于

3000

点，所以，在

3400

点

处投资者要谨慎。

财苑网友： 对券商股后市怎

么看？

唐伟元： 只要判断未来几年是

牛市，券商必然是走势最强的板块。

财苑网友： 低估值的蓝筹股中

还有哪些板块值得关注？

唐伟元：在整个板块当中，低估

值稳健操作的板块就是“一带一路”

和银行。其中，银行板块低估值最明

显，在未来牛市确立了，特别是沪港

通以及人民币国际化的进程中，银

行板块是不错的投资选择。

财苑网友： 这次行情主要是金

融股推动，2015 年成长股是否有机

会呢？

唐伟元：

2015

年成长性股票有

机会，但是机会不是很明显，也不是

很大。

财苑网友： 明年您最高看到多

少点位？有哪些投资亮点值得关注？

唐伟元：我认为，明年股指最高

点

4390

附近。 明年是羊年，吃羊肉

是必然的。 热点主要是“一带一路”

和券商，重点关注马歇尔计划的“一

带一路”。其中，工程建筑最为看好，

工程机械也不错。 （黄剑波 整理）

（更多内容请访问 http://cy.

stcn.com）

财苑社区

MicroBlog

香港券商：

目前A股处于牛市第一阶段

证券时报记者 罗峰

香港证券公司富昌金融集团

在

12

月

21

日举行的 “

2015

投资

新机遇”报告会上表示，

A

股处于

牛市第一阶段。 同时， 港股的

A

股概念和相关衍生品将获得更大

机会。

富昌金融集团中国区总监庄

少峰在报告会上表示，从市场走势

来看，

A

股俨然进入牛市。 中国牛

市需要三大条件： 一是政策托市；

二是实体经济融资成本降低；三是

企业盈利改善。 人民银行的降息拉

开了

A

股新一轮强势大涨的序幕，

2015

年的市场还有降息、 降准的

强烈预期。 从政府一系列政策看，

第一、二个条件已经具备，只是第

三个条件还不具备。 企业，特别是

中小微企业的盈利改善预期还不

存在， 部分企业的盈利情况恶化，

这是牛市初期的特征。

庄少峰说，市场还有犹豫，目前

A

股处于牛市第一阶段，

2015

年将

进入第二阶段， 这一波牛市行情的

高点将不会只有

6000

点，将超越上

一轮牛市的

6124

点。至于要在

6000

点上方高出多少， 很大程度视中央

政府的改革进展到怎样的程度，并

让人们看到对实体经济带来具体的

改善情况。 从

2009

年以来固定资产

投资带来的刺激效应递减来看，目

前中国经济明显到了开动印钞机也

难以阻止经济增速下滑的地步，只

有改革能挽救经济。

从政策和市场的节奏看， 是一

个三部曲： 第一是降息以及以后的

降准，这是“放水”；第二是金融改

革，这是“修渠”；第三是国企改革，

引导社会资本正确投放， 这是 “用

水”。 显然，这三部曲难以短时间完

成， 中国这一轮牛市将伴随改革进

程而水涨船高，预计

2015

年股市将

有良好表现。
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