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挂牌新三板补充资本
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2015：机构合唱风继续吹 蓝筹续演主角

2014年即将过去，沪指以接近 50%的累计涨幅以及攻上 3000 点的优异表现宣告新牛市启程。 从最近机构发布的 2015 年 A 股展望来看，大家一

边倒看好明年 A 股牛市将向纵深推进，虽然大部分预测的点位仍略显保守，但也有部分机构看好沪指明年有望冲击 4000 点大关。
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A6

2014债市历史大牛：
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高送转年年有
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杨剑波诉证监会案或成

资本市场法制建设“标本”

证券时报记者 程丹

因“复杂性、重大性”，三度延期

审理的杨剑波诉中国证监会行政处

罚决定、市场禁入决定两案昨日一审

宣判，两案均判决驳回了杨剑波的诉

讼请求。

北京一中院经审理认为： 证监会

将错单交易信息认定为内幕信息，并

未超出《证券法》《期货交易管理条例》

对内幕信息定义的范畴。 杨剑波提出

错单交易信息在光大证券当日下午对

冲交易开始之前已经公开， 因此不构

成内幕信息的主张不能成立， 法院不

予支持。法院认为，本案错单交易发生

于光大证券策略投资部， 而原告作为

光大证券时任策略投资部总经理，参

与了光大证券决定实施对冲交易的相

关会议， 且是负责执行当日下午对冲

交易的人员， 故被告认定其为其他直

接责任人员并无不当。 原告认为自己

并非其他直接责任人员之主张不能成

立，法院不予支持。

该案堪称中国资本市场上首次发生

的新型案例， 或成为证券监管制度进一

步充实和更新的起点。

伴随证券市场的快速发展， 新产

品、新工具、新交易机制层出不穷，各种

新型违法违规行为也如影随形。 监管机

构在处理这些新型违规行为时，经常会

遇到法律规定不明、 违法性判断模糊、

执法依据不足等困难，资本市场的改革

诚然需要“蹄疾而步稳”，但每一步都必

须穿上法治化的鞋子。 如何应对，这对

证券监管制度，乃至相关司法规范形成

了新的挑战。

光大证券事件中， 受跨市场策略交

易发展、证券衍生品种愈加丰富的影响，

内幕信息与交易对象之间的关系变得复

杂而隐蔽， 而近期打击操纵市场的违法

违规行为中， 打着市值管理幌子进行股

价操纵的勾当也在资本市场上悄然兴

起。 这些看似打“擦边球”的违法违规行

为扰乱了资本市场的健康秩序， 也危害

了投资者的合法权益。

这就需要监管层加快完善我国现有

法律法规的制度建设，重构监管体制，倒

逼《证券法》早日修订完成，推动《期货

法》尽早推出。 同时，机构投资者要加强

风险防范，填补制度漏洞，上市公司要严

格履行信息披露义务。 而对于那些蓄意

破坏市场安定的违法分子， 管理层要拿

出“零容忍”的态度坚决予以打击。

从这个角度而言， 杨剑波跟证监会

的“较真”或成为中国证券史上一个“标

本”式的案例。 毕竟，完善的资本市场制

度体系，不仅需要高水平的顶层设计，也

依赖于实践中经验和教训的不断打磨。

成品油价格迎来年内最大降幅

国家发改委昨日发出通知，决定自今日起，将汽、柴油价格每吨分别降低 520 元和 500 元，测算到零售价格 90 号汽油和 0 号柴油（全国平均）每升分别降

低 0.39元和 0.43 元。统计数据显示，今年国内成品油价格已经历 4次上调、14次下调，本次将是第 15次下调。其中 90号汽油全年累计跌幅为 2050元 / 吨，折

合 90 号汽油下调 1.49元 / 升，93 号汽油下调 1.57 元 / 升；0 号柴油累计下调 2205元 / 吨，折合 1.88元 / 升。 （魏书光）彭春霞/制图

肖钢：资本市场面临难得历史机遇

研究进一步降低台湾QFII资格门槛，允许其投资大陆国债期货

证券时报记者 曾福斌

证券时报记者昨日从中国证监会

获悉， 大陆方面证券及期货监督管理

机构负责人肖钢与台湾方面金融监督

管理机构负责人曾铭宗

２５

日在北京

共同主持了两岸第二次证券及期货监

管合作会议。

肖钢表示， 当前大陆资本市场面

临着难得的历史机遇。 在经济发展新

常态下， 未来经济发展质量的提升和

结构上的调整， 将极大改善资本市场

发展的基础与环境。 改革开放是经济

持续增长的动力， 也是资本市场发展

的动力。要促进资本市场的市场化、法

制化建设。

针对台湾方面关注的合格境外机

构投资者（

QFII

）问题，大陆方面表示，

将研究进一步降低台湾

QFII

资格门

槛以及允许台湾

QFII

投资大陆国债

期货的有关问题。

关于降低台资金融机构担任大陆

合格境内机构投资者（

QDII

）投资顾问

门槛的问题，大陆方面表示，将在有利

于促进大陆基金业提升全球投资管理

能力的前提下，进一步研究

QDII

门槛

设置问题。

大陆方面还表示， 将落实简化台

湾证券从业人员在大陆申请从业人员

资格和取得执业资格的相关程序，尽

快将台湾证券交易所、 期货交易所列

入大陆允许

QDII

投资金融衍生品的

交易所名单。

针对大陆方面关注的问题， 台湾

方面表示， 台方已做好相关规定的修

订准备，待《海峡两岸服务贸易协议》

生效后公布实施。

具体内容包括： 大陆证券期货机

构在台设立代表处须具备

２

年以上国

际证券期货经验，且包括港澳地区；循序

放宽针对大陆

QDII

的相关限制；放宽大

陆证券期货机构参股台湾证券期货机构

的有关限制。

中国证监会新闻发言人张晓军昨

日表示，两岸第二次监管合作会议的顺

利举行，对两岸证券及期货监管机构保

持持续良好的沟通和交流，了解借鉴彼

此发展经验， 具有重要意义。 双方同

意，两岸资本市场合作的不断扩大与深

化，将有利于两岸资本市场的互惠与共

赢，长远将有利于两岸经济金融的共同

发展。

P2P公司年底跑路频现 平台诈骗手法逐渐显露

年末将至，资金趋紧。 在经济周期下行、银行信贷收紧、股市飙涨等多重因素影响下，如今 P2P 行业面临着兑付高压，不少平台也在此时东窗事

发。 据网贷之家统计，今年 12 月以来，出现问题的平台数已经达到 67 家，且这一数据还在增加。
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