
（上接

B17

版）

华方科泰及其子公司土地使用权证情况如下：

浙江华立南湖制药有限公司

序号 权属证号 土地坐落 面积（㎡）

１

嘉土国用（

２００５

）第

１９５６６９

号 经济开发区云海路

２０５

号

１０

，

６８８．７

２

嘉土国用（

２００５

）第

１９５６７０

号 经济开发区云海路

２０５

号

２

，

４２２．５

３

嘉土国用（

２０１２

）第

５０４２６３

号 云海路

３４０

号

１６

，

７９０

重庆华方武陵山制药有限公司

序号 权属证号 土地坐落 面积（㎡）

４ ３１５

房地证

２０１３

字第

０１５１２

号

重庆市酉阳县板溪轻工业园金园大道南

路

１０８

号

１５９

，

７１０

５

办理中

重庆市酉阳县板溪轻工业园金园大道南

路

１０８

号

７

，

５６４．００

湘西华方制药有限公司

序号 权属证号 土地坐落 面积（㎡）

６

吉国用（

２０１２

）第

４－２６－７

号 乾州建新路

１６８

号

４２

，

８３５．５

（

２

）商标权

华方科泰及子公司拥有的商标情况如下：

（

３

）专利权

华方科泰及公司拥有的专利情况如下：

北京华方科泰医药有限公司

序号 专利号 专利类型 专利名称 申请日

１ ＺＬ０２１１７４０７．５

发明专利 多酶组合胶囊

２００２

年

０４

年

１９

日

浙江华立南湖制药有限公司

序号 专利号 专利类型 专利名称 申请日

２ ＺＬ２０１１１０３４７３６９．６

发明专利 一种含奥美拉唑的肠溶片剂

２０１１

年

１１

月

４

日

３ ＺＬ２０１３１００６５１６７．１

发明专利 一种头孢克肟胶囊及其制备方法

２０１３

年

３

月

１

日

４ ＺＬ２０１３１００８１８８８．１

发明专利

阿莫西林克拉维酸钾干混悬剂及

其生产工艺

２０１３

年

３

月

１４

日

５ ＺＬ２０１３１００４４２８０．１

发明专利

一种头孢克洛分散片及其制备方

法

２０１３

年

１

月

３１

日

６ ＺＬ２０１０３０５８６２４１．１

外观设计 包装盒（双氢青蒿素哌喹片

－９

片）

２０１０

年

１１

月

１

日

７ ＺＬ２０１２２０３４１５５７．８

实用新型 一种胶囊充填机加料装置

２０１２

年

７

月

７

日

８ ＺＬ２０１２２０３４１５６０．Ｘ

实用新型 沸腾制粒干燥机尾气除尘系统

２０１２

年

７

月

７

日

９ ＺＬ２０１２２０３４１２６７．３

实用新型 一种液体灌装机喷嘴导向器

２０１２

年

７

月

７

日

１０ ＺＬ２０１２２０４２２９１３．９

实用新型 一种简易压差计托板

２０１２

年

８

月

２１

日

１１ ＺＬ２０１２２０４２２９０５．４

实用新型 一种弹性矫正进、出瓶装置

２０１２

年

８

月

２１

日

１２ ＺＬ２０１２２０４５０２８９．３

实用新型 一种铝塑包装机双加料装置

２０１２

年

９

月

２

日

１３ ＺＬ２０１３２０６６１０５３．９

实用新型 制药片剂抛光系统

２０１３

年

１０

月

１８

日

重庆华方武陵山制药有限公司

序号 专利号 专利类型 专利名称 申请日

１４ ＺＬ２０１３２０２１６６２８．６

实用新型 青蒿素提取辅料活化脱水装置

２０１３

年

４

月

２５

日

１５ ＺＬ２０１３２０２１６５６３．５

实用新型

青蒿素提取系统放空溶剂回收处

理装置

２０１３

年

４

月

２５

日

１６ ＺＬ２０１３２０２０５１８４．６

实用新型 青蒿素真空干燥机

２０１３

年

４

月

２２

日

１７ ＺＬ２０１３２０２３０７５３．２

实用新型 一种青蒿素提取液预热装置

２０１３

年

４

月

２８

日

１８ ＺＬ２０１３２０２３０７４５．８

实用新型

一种青蒿素提取有机废弃物燃烧

装置

２０１３

年

４

月

２８

日

１９ ＺＬ２０１３２０２３０７２５．０

实用新型

一种中药提取罐蒸汽加热搅拌装

置

２０１３

年

４

月

２８

日

２０ ＺＬ２０１３２０２１６５５４．６

实用新型 中药废弃药渣燃料传输装置

２０１３

年

４

月

２５

日

２１ ＺＬ２０１３２０２０５１８５．０

实用新型 锅炉尾气余热回收利用系统

２０１３

年

４

月

２２

日

２２ ＺＬ２０１０１０１２５７８６．１

发明 一种青蒿轮作方法

２０１０

年

３

月

１７

日

湘西华方制药有限公司

序号 专利号 专利类型 专利名称 申请日

２３ ＺＬ２００９１００４４００８．７

发明 一种黄姜生产皂素的生产工艺

２００９

年

７

月

３０

日

２４ ＺＬ２００９２００６５４２３．６

实用新型 一种中药浓缩罐的除泡装置

２００９

年

７

月

３０

日

２５ ＺＬ２００９２００６５４２５．５

实用新型

一种中药提取物的尾气回收处理

装置

２００９

年

７

月

３０

日

２６ ＺＬ２００９２００６５４２４．０

实用新型 一种提取液预热装置

２００９

年

７

月

３０

日

２７ ＺＬ２００９２００６５４２２．１

实用新型 一种锅炉尾气再利用装置

２００９

年

７

月

３０

日

（

４

）房屋所有权

华方科泰及公司拥有的房屋所有权情况如下：

浙江华立南湖制药有限公司

序号 权属证号 房屋坐落 面积（㎡）

１

嘉房权证禾字第

００１４１５８４

号 嘉兴市经济开发区云海路

２０５

号

５

幢

６０２．７０

２

嘉房权证禾字第

００１４１５８５

号 嘉兴市经济开发区云海路

２０５

号

９

，

１０３．８３

３

嘉房权证禾字第

００５２３８７９

号 嘉兴市云海路

３４０

号

４

幢

４

，

６９９．１４

重庆华方武陵山制药有限公司

序号 权属证号 房屋坐落 面积（㎡）

４

房权证

１０１

字第

１１７４５４

号 重庆市渝中区大黄路

６

号

１２

幢

Ａ

单元

１－３＃ ８４．８８

５

办理中（综合楼） 重庆市酉阳县板溪轻工业园金园大道南路

１０８

号

２

，

６７６．８０

６

办理中（门卫室） 重庆市酉阳县板溪轻工业园金园大道南路

１０８

号

７６．８４

７

办理中（原叶仓库一） 重庆市酉阳县板溪轻工业园金园大道南路

１０８

号

７

，

３１１．７２

８

办理中（原叶仓库二） 重庆市酉阳县板溪轻工业园金园大道南路

１０８

号

２

，

２０３．３２

９

办理中（原叶仓库三） 重庆市酉阳县板溪轻工业园金园大道南路

１０８

号

７

，

４４６．７５

１０

办理中（综合仓库） 重庆市酉阳县板溪轻工业园金园大道南路

１０８

号

２

，

１７９．２４

１１

办理中（皂素提取车间） 重庆市酉阳县板溪轻工业园金园大道南路

１０８

号

２

，

５２３．１２

１２

办理中（多功能车间） 重庆市酉阳县板溪轻工业园金园大道南路

１０８

号

２

，

４９１．５６

１３

办理中（危险品库） 重庆市酉阳县板溪轻工业园金园大道南路

１０８

号

４５９．０４

１４

办理中（贮罐区） 重庆市酉阳县板溪轻工业园金园大道南路

１０８

号

２

，

０７０．６４

１５

办理中（青蒿衍生物精致车间） 重庆市酉阳县板溪轻工业园金园大道南路

１０８

号

２

，

７６１．６２

１６

办理中（青蒿素提取车间） 重庆市酉阳县板溪轻工业园金园大道南路

１０８

号

４

，

４７２．７６

１７

办理中（消防泵房机修及变电所） 重庆市酉阳县板溪轻工业园金园大道南路

１０８

号

６０９．４０

１８

办理中（锅炉房） 重庆市酉阳县板溪轻工业园金园大道南路

１０８

号

１

，

０１４．７２

１９

办理中（干煤房） 重庆市酉阳县板溪轻工业园金园大道南路

１０８

号

５６７．００

２０

待办理（华武工程技术研究中心） 重庆市酉阳县板溪轻工业园金园大道南路

１０８

号

６５１．００

湘西华方制药有限公司

序号 权属证号 房屋坐落 面积（㎡）

２１

吉房权证乾字第

７１２００３４９０

号 乾州办事处建新路全部

１

，

５８８．８８

２２

吉房权证乾字第

７１２００３４９３

号 乾州办事处建新路全部

３６８．４４

２３

吉房权证乾字第

７１２００３４９４

号 乾州办事处建新路全部

８

，

３６３．８６

２４

吉房权证乾字第

７１２００３４９５

号 乾州办事处建新路全部

２

，

０５１．１４

２５

吉房权证乾字第

７１２００３４９６

号 乾州办事处建新路全部

４

，

０６９．７６

注：根据酉阳县国土资源和房管局于

２０１４

年

１２

月

２

日出具的《证明》，上述序号第

５

—

１９

号的房屋产权证正在办理中，

第

２０

号房产待按固定资产投资报建后，可办理房屋产权证。

６

、对外担保情况

截止本预案披露日，华方科泰对外担保情况如下：

序号 被担保人 合同编号 担保金额 主债权期间 担保期限 担保方式

１

重庆华方武陵山

制药有限公司

酉阳支行

２０１４

年保

字第

４２００００２０１４１０００２５

４

，

５００

万元

２０１４

年

７

月

１０

日至

２０１５

年

７

月

９

日

主债权届满之日

起两年

保证

２

湘西华方制药有

限公司

吉中银保

２０１３

年

０２

字

０１

号

３

，

０００

万元

２０１４

年

４

月

２４

日至

２０１５

年

４

月

２３

日

主债权届满之日

起两年

最高额

保证

７

、诉讼、仲裁及行政处罚

截止本预案披露日，华方科泰及其子公司不存在尚未了结的诉讼、仲裁及行政处罚等其他未决事项情况。

８

、主要财务数据

根据大华会计师事务所（特殊普通合伙）出具的大华审字［

２０１４

］

００６５３９

号《审计报告》，华方科泰最近一年一期合并财务

报表的主要财务数据如下：

单位：元

项目

２０１４

年

１０

月

３１

日

２０１３

年

１２

月

３１

日

流动资产

２６７

，

１０９

，

０９７．６６ ２８２

，

９２４

，

６０２．６９

非流动资产

２３２

，

２１５

，

４４９．３０ ２３８

，

８４５

，

６５６．７０

资产合计

４９９

，

３２４

，

５４６．９６ ５２１

，

７７０

，

２５９．３９

流动负债

２１８

，

４０９

，

２２６．２９ ２４１

，

６２２

，

１８２．３３

非流动负债

５２

，

０２７

，

４９７．４７ ５８

，

５４５

，

１２０．２７

负债合计

２７０

，

４３６

，

７２３．７６ ３００

，

１６７

，

３０２．６０

所有者权益

２２８

，

８８７

，

８２３．２０ ２２１

，

６０２

，

９５６．７９

项目

２０１４

年

１－１０

月

２０１３

年度

营业收入

１６４

，

７１３

，

１３８．３８ ２９９

，

１５７

，

２４５．６５

营业利润

７８

，

９２８．９７ ９

，

３１５

，

８４４．８６

利润总额

９

，

７１２

，

５８６．３４ ２４

，

４０８

，

４５６．８６

净利润

７

，

４９６

，

４３５．３２ ２０

，

８２１

，

８４０．９０

华方科泰最近一年一期母公司财务报表的主要财务数据如下：

单位：元

项目

２０１４

年

１０

月

３１

日

２０１３

年

１２

月

３１

日

流动资产

１１６

，

１４０

，

５４０．４８ １０５

，

５１０

，

５５７．３５

非流动资产

１０１

，

１７０

，

６０６．３３ １０１

，

８８２

，

２１３．８０

资产合计

２１７

，

３１１

，

１４６．８１ ２０７

，

３９２

，

７７１．１５

流动负债

３９

，

３０８

，

２５６．２０ ３６

，

１２４

，

６１０．９９

非流动负债

－ －

负债合计

３９

，

３０８

，

２５６．２０ ３６

，

１２４

，

６１０．９９

所有者权益

１７８

，

００２

，

８９０．６１ １７１

，

２６８

，

１６０．１６

项目

２０１４

年

１－１０

月

２０１３

年度

营业收入

４２

，

８９９

，

０３４．８３ ７４

，

４６１

，

５７９．４５

营业利润

６

，

０８２

，

７１９．４０ －３

，

６６３

，

１２２．９２

利润总额

６

，

９８３

，

７７７．０３ －３

，

２７３

，

９９９．２６

净利润

６

，

７３４

，

７３０．４５ －３

，

７７４

，

４５４．５０

９

、标的资产交易价格及定价依据

（

１

）本次交易的定价依据

本次收购华方科泰

１００％

股权的交易定价以资产评估机构出具的，截至基准日

２０１４

年

１０

月

３１

日的资产评估报告所认

定的华方科泰净资产值作为转让价款的依据。 根据评估报告，标的资产的评估值为

２５３

，

３３０

，

０００．００

元，根据评估结果标的资

产转让价格确定为

２５３

，

３３０

，

０００．００

元。

（

２

）评估情况

万邦资产评估有限公司以

２０１４

年

１０

月

３１

日为评估基准日，采用资产基础法和收益法对标的资产的全部股东权益价值

进行了评估，出具了《资产项目资产评估报告》（万邦资产评估字［

２０１４

］第

２１１５

号）。 标的资产评估结果如下：

①

资产基础法的评估结果

经资产基础法评估，截至

２０１４

年

１０

月

３１

日，华方科泰评估后的资产、负债、股东全部权益价值分别为

３５２

，

３８６

，

４７１．００

元、

３９

，

３００

，

６６４．２７

元和

３１３

，

０８５

，

８０６．７３

元，与账面值

２１７

，

３１１

，

１４６．８１

元、

３９

，

３０８

，

２５６．２０

元和

１７８

，

００２

，

８９０．６１

元相比分别增

值

１３５

，

０７５

，

３２４．１９

元、

－７

，

５９１．９３

元和

１３５

，

０８２

，

９１６．１２

元，增值率分别为

６２．１６％

、

－０．０２％

和

７５．８９％

。 各类资产、负债具体评

估结果如下：

资产评估价值汇总表

单位：元

资产项目

账面净值 评估价值 增减值 增减率

％

Ａ Ｂ Ｃ＝Ｂ－Ｄ Ｄ＝Ｃ／Ａ×１００％

流动资产

１ １１６

，

１４０

，

５４０．４８ １１６

，

０７７

，

５５９．１５ －６２

，

９８１．３３ －０．０５％

非流动资产

２ １０１

，

１７０

，

６０６．３３ ２３６

，

３０８

，

９１１．８５ １３５

，

１３８

，

３０５．５２ １３３．５７％

其中：固定资产

３ ６０３

，

１２３．３２ ４７２

，

６１０．００ －１３０

，

５１３．３２ －２１．６４％

长期股权投资

６ ９２

，

１４３

，

７３５．８９ ２２５

，

９６０

，

９２９．１４ １３３

，

８１７

，

１９３．２５ １４５．２３％

无形资产

７ ５

，

２６８

，

３７４．４１ ６

，

７２０

，

０００．００ １

，

４５１

，

６２５．５９ ２７．５５％

递延所得税资产

８ ３

，

１５５

，

３７２．７１ ３

，

１５５

，

３７２．７１

资产合计

９ ２１７

，

３１１

，

１４６．８１ ３５２

，

３８６

，

４７１．００ １３５

，

０７５

，

３２４．１９ ６２．１６％

流动负债

１０ ３９

，

３０８

，

２５６．２０ ３９

，

３００

，

６６４．２７ －７

，

５９１．９３ －０．０２％

负债合计

１１ ３９

，

３０８

，

２５６．２０ ３９

，

３００

，

６６４．２７ －７

，

５９１．９３ －０．０２％

所有者权益

１２ １７８

，

００２

，

８９０．６１ ３１３

，

０８５

，

８０６．７３ １３５

，

０８２

，

９１６．１２ ７５．８９％

②

收益法评估结果

采用收益法评估计算的股东全部权益价值为

２５３

，

３３０

，

０００．００

元，与账面所有者权益

１７８

，

００２

，

８９０．６１

元相比，本次评估

增值

７５

，

３２７

，

１０９．３９

元，增值率为

４２．３２％

。。

③

资产基础法和收益法评估结果比较

华方科泰本次采用资产基础法确定的股东全部权益价值为

３１３

，

０８５

，

８０６．７３

元， 采用收益法确定的股东全部权益价值为

２５３

，

３３０

，

０００．００

元，两者相差

５９

，

７５５

，

８０６．７３

元，差异率

１９．０９％

。 差异原因主要是资产基础法以企业单项资产的再取得成本

为出发点，未考虑企业的获利能力对评估估值的影响，由此导致资产基础法与收益法两种方法下的评估结果产生差异。 从本

次评估目的以及持续经营条件下，评估机构认为以收益法得出的评估值更能科学合理地反映企业股东全部权益的价值，故本

次评估以收益法确定的评估价值

２５３

，

３３０

，

０００．００

元作为公司的股东全部权益价值。

在评估基准日

２０１４

年

１０

月

３１

日持续经营的前提下， 评估后华方科泰在评估基准日

２０１４

年

１０

月

３１

日的股东全部权

益评估价值为人民币

２５３

，

３３０

，

０００．００

元，与账面所有者权益

１７８

，

００２

，

８９０．６１

元相比，本次评估增值

７５

，

３２７

，

１０９．３９

元，增值

率为

４２．３２％

。 由于两种方法从不同途径反映资产价值，故造成差异。

（

３

）华方科泰采用收益法评估结论作为最终评估结果的说明

经评估， 华方科泰在评估基准日

２０１４

年

１０

月

３１

日的股东全部权益评估价值

２５３

，

３３０

，

０００．００

元， 与账面所有者权益

１７８

，

００２

，

８９０．６１

元相比，本次评估增值

７５

，

３２７

，

１０９．３９

元，增值率为

４２．３２％

。

二、附条件生效的股权转让合同内容摘要

（一）合同主体、签订时间

甲方（转让方）：华方医药科技有限公司

乙方（受让方）：昆明制药集团股份有限公司

协议签订时间：甲乙双方分别于

２０１４

年

１２

月

２６

日签署《附条件生效的股权转让合同》

（二）标的资产

甲方持有的华方科泰

１００％

股权。

（三）标的股权的定价依据及转让价格

双方同意聘请万邦资产评估有限公司以

２０１４

年

１０

月

３１

日为评估基准日，对标的股权进行评估，并以该评估结果作为

转让价格。

根据万邦资产评估有限公司出具的万邦评报字（

２０１４

）第

９２

号《资产评估报告》，标的股权的评估价值为人民币

２５３

，

３３０

，

０００．００

元，因此，本次标的股权的转让价格为人民币

２５３

，

３３０

，

０００．００

元。

华方医药不可撤销地向昆明制药承诺：

华方科泰

２０１５

年度、

２０１６

年度和

２０１７

年度分别实现净利润不低于人民币

１

，

１８８．５３

万元、

２

，

１３６．８８

万元和

２

，

８２６．５４

万

元。净利润指年度经审计合并报表中（以扣除非经常性损益后两者孰低）的净利润。如果华方科泰在上述业绩承诺的任一年度

未达到业绩目标，华方医药应在昆明制药每年年度审计结束后

３０

日内向昆明制药做出现金补偿，现金补偿金额计算公式如

下：

补偿金额

＝

当年承诺净利润

－

当年实际实现的净利润。

（四）转让价款的支付期限和方式

乙方在本合同生效后分二期向甲方全部支付完毕，具体支付期限和额度如下：

１

、本合同生效后

１０

个工作日内，乙方向甲方支付本次股权转让价款的

５０％

，即人民币

１２６

，

６６５

，

０００

元；

２

、在本次股权转让的标的股权全部交割过户至乙方名下（即股权转让的工商变更登记完成）且期间损益的专项审计完成

后

１０

日内，乙方向甲方支付本次资产转让价款剩余的

５０％

，即人民币

１２６

，

６６５

，

０００

元。

（五）合同的生效条件

本合同经甲乙双方签字、盖章后成立，并在以下条件全部成就时生效：

１

、乙方非公开发行股票事宜获得其董事会审议通过；

２

、乙方非公开发行股票获得乙方股东大会审议通过；

３

、乙方非公开发行股票经中国证监会核准后。

（六）甲方资产的瑕疵担保及交割过户义务

１

、甲方保证对其拟转让给乙方的标的股权享有完整的所有权，保证标的股权没有设定任何权利限制，并免遭第三人追

索；作为标的公司的唯一股东，甲方同时保证，在标的股权过户及交割给乙方前，标的公司除维持正常的生产经营外，不进行

重大资产购买和处置、不进行重大的对外投资包括证券投资以及对外提供担保等，否则甲方自愿承担由此引起一切责任，并

赔偿乙方因此而遭受的全部损失。

２

、在标的股权交割过户完成前，未经乙方书面同意，甲方不得对标的股权设置任何权利限制和恶意处置，并对标的股权

的完整性负责。

３

、甲方保证，除向乙方已披露的信息外，甲方标的股权不存在任何或有的、遗漏的债务或应缴费用；并保证无论何时，如

出现任何与标的股权有关的或有和遗漏的债务或应缴费用均由甲方负责承担。

４

、本合同生效且乙方按本合同规定支付首期股权转让价款后

３０

日内，甲方应办理完毕标的股权的过户及交割手续。

（七）评估基准日至交割日期间损益的归属

１

、如本合同生效履行，双方同意评估基准日至交割日期间标的公司正常经营所产生的收益由乙方享有，产生的亏损由甲

方承担，就本次转让而言，计算损益的期间约定为评估基准日至资产交割日。

２

、交割审计

（

１

）在本合同生效后

３０

日内，甲乙双方共同完成股权过户的工商变更登记。 在工商变更登记完成后

１０

日内，双方应尽快

委托具有证券期货业务审计资格的会计师事务所根据现行会计准则对标的公司进行专项审计，并出具有关审计报告，以确定

评估基准日至资产交割日期间损益事宜。 双方均无条件接受该审计结果。

（

２

）资产交割日的确定：双方同意，如果交割日是日历日的

１５

日以前（含

１５

日），则本次收购的资产交割日为上个月的最

后一日；如果交割日是日历日的

１５

日以后（不含

１５

日），则本次收购的资产交割日为当月的最后一日。

（

３

）资产交割日后的第一日为并表日。 自该日起标的股权并入乙方财务报表。

３

、在评估基准日至资产交割日期间的损益确定后，根据本条第

１

项的约定，如产生收益，则由乙方享有，不再补偿给甲

方；如产生亏损，则由乙方在支付第二笔转让价款时予以直接扣除。

（八）其他约定

１

、甲乙双方应保证在本合同签订之日起尽一切努力促使本合同的生效条件得以成就。

２

、对与本合同及今后双方签订的有关文件及资料，双方承诺除按照法律规定披露外，不向任何第三方提供和泄露；若本

合同因各种原因未能执行，双方提供的所有资料应全部归还对方。

３

、与标的股权相关的人员安置：本次转让的标的为标的公司的股权，因此不涉及标的公司的人员安置，标的公司经营管

理团队及劳动用工暂时保持不变。

（九）违约责任

１

、本合同一经生效对甲乙双方均具有法律约束力，任何一方未按合同约定全面适当履行义务，均应当依照法律和本合同

的规定承担相应违约及损失赔偿责任。

２

、如乙方不能按期支付股权转让价款，每逾期一天，应向甲方支付逾期部分转让价款万分之一的违约金。 同时，甲方得以

保留向乙方追索因前述违约行为造成的相应损失的权利。

３

、如因甲方原因，标的股权未能于本合同生效且支付首笔转让价款之日起

３０

日内成功过户至乙方名下并交割完毕，每

逾期一天，甲方应按照乙方已支付转让价款的万分之一向乙方支付违约金。 同时，乙方保留向甲方追索因前述违行为约造成

的相应损失的权利。 如因甲方原因超过本合同规定期限的

６０

日后仍未成功办理完毕标的股权的过户及交割手续的，乙方可

以选择单方终止本合同，甲方应退还乙方已支付的股权转让价款，并按本合同规定的股权转让价款总额的

１０％

向乙方支付违

约金。

三、董事会关于本次拟收购资产的可行性分析

（一）增强公司竞争力，巩固和提高公司在国际抗疟药市场中的行业地位

本次非公开发行股票的募集资金将用于向控股股东华方医药收购华方科泰的青蒿素业务资产，符合国家产业政策，有利

于公司长远发展。 本次资产收购完成后，将有利于公司青蒿素业务的拓展，完善公司产业链，发挥协同效应，增强公司竞争力，

巩固和提高公司在国际抗疟药市场中的行业地位。 具体体现在以下几个方面：

１

、 发行人完成华方科泰的收购后，将拥有青蒿素业务完整的产业链

本次收购完成后，发行人青蒿草的种植面积达到

１０

万亩，青蒿素、蒿甲醚产能将分别各超过

１００

吨，将会形成全球最大

的抗疟药原料药生产基地和种植青蒿素原料的最大组织者和管理者。

２

、经过多年的发展，发行人及华方科泰已开发出青蒿素及其衍生物的系列抗疟药品，整合完成后，将成为全球品种最全

的抗疟药品供应商

疟疾仍然是当今人类的最大杀手之一。 世界卫生组织统计，每年因疟疾造成约

６２．７

万人死亡，其中主要是撒哈拉以南非

洲的五岁以下儿童。

２０１３

年，

９７

个国家发生了疟疾传播，每年约有

２

亿多病例，其中大部分从未进行过检查或登记。

青蒿是一种菊科类植物，长久以来以其退烧的能力而闻名，青蒿药物是抗击疟疾的最有效药物，青蒿药物是中国人自主

研发的拥有自主知识产权的植物化学药。 青蒿素由于生物利用度偏低，现在主要使用其衍生物作为原料药品，其衍生物主要

是蒿甲醚、青蒿琥酯、二氢青蒿素、蒿乙醚，统称为青蒿素类抗疟药。

目前，国际上，瑞士诺华和法国赛诺菲公司主要从事青蒿素制剂的生产，而国内主要以昆明制药、华方科泰以及桂林南药

为首的企业从事青蒿素原药的生产。其中，昆明制药是国内蒿甲醚注射液唯一获得生产批准文号的企业，且疗效明显、品质可

靠，市场上认知度较高；而华方科泰不仅从事青蒿素制剂（双氢青蒿素哌喹片，商品名：科泰复）的销售，其下属子公司还从事

青蒿素原料药、双烯中间体以及衍生物的生产销售，形成了青蒿素种植、生产、市场开拓的完整体系。 本次收购完成后，昆明制

药在青蒿素的原料生产、提取能力将得以增强，产业链得以延伸，产品线更加丰富，有利于双方发挥协同效应，增强市场竞争

能力，提升在国际抗疟药市场的地位。

３

、有利于双方的产品认证及研发能力的资源整合，巩固和提高公司在青蒿素行业的市场地位

长期以来，我国青蒿素原料药的出口很大程度上受两大西方制药厂商

－－

瑞士诺华公司和法国赛诺菲公司的制约，主要系

这两家公司是联合国指定的青蒿素制剂的供应商，取得了

ＷＨＯ

的

ＰＱ

认证。 而目前，国内虽有几十家公司生产青蒿素原料

药，但基本无权直接出口青蒿素制剂。 这是因为，疟疾流行的非洲国家政府因经济基础薄弱，无钱购买青蒿素制剂等抗疟药，

只能依赖联合国赞助，由

ＷＨＯ

等国际组织出钱采购，而诺华公司和赛诺菲公司在拿到

ＷＨＯ

的订单后，到中国采购“蒿甲醚”

或“青蒿琥酯”等青蒿素下游产品，经加工成复方制剂后再供应非洲市场。 故取得

ＷＨＯ

的

ＰＱ

认证，对于国内企业获取市场份

额，提高盈利能力具有至关重要的影响。

发行人及华方科泰的下属企业，青蒿素及蒿甲醚生产车间均通过

ＷＨＯ

的认证，蒿甲醚针剂、科泰复已向

ＷＨＯ

提交认证

申请，整合完成后将成为通过国际认证、高质量标准的国际化企业。

鉴于此，昆明制药蒿甲醚注射液已于

２０１４

年

１２

月

８

日正式向

ＷＨＯ

提交

ＰＱ

认证申请，目前正处于审核反馈阶段。 而华

方科泰的青蒿素及衍生物原料药已通过中国

２０１０

版

ＧＭＰ

认证， 蒿甲醚原料药生产线已于

２０１４

年

１２

月接受

ＷＨＯ

的

ＰＱ

认

证现场检查，其主导产品双氢青蒿素也积极准备向

ＷＨＯ

申请

ＰＱ

认证。 本次收购完成后，双方可以发挥在认证资源方面的共

享，争取早日取得

ＷＨＯ

的

ＰＱ

认证，成为国际抗疟药市场上注射剂、口服剂唯一通过认证的企业之一。

此外，昆明制药为国家高新技术企业，拥有一个药物研究所及一个博士后工作站，拥有博士学历

５

人，硕士学历

８７

人，建

立了

１９

余人的专家顾问咨询团队，与昆明植物研究所、济南百诺药业、昆明理工大学、北京大学建立了战略合作关系。 收购完

成后，华方科泰和昆明制药的研发资源形成互补，开发出世界上剂型最全的抗疟药品种系列，进一步巩固和提高公司在青蒿

素行业的市场地位。

４

、发行人及华方科泰在东南亚、非洲都建立了较完善的营销网络，整合完成后，有利于将公司未来打造成为面向东南亚、

非洲市场，药品、保健品、医疗器械的公共服务平台

截止目前，除国内外，华方科泰已在非洲和东南亚等多个国家建立了销售网点，并在多乌干达、乌干达等多个国家完成了

相关产品的注册，而发行人的蒿甲醚注射液等抗疟疾系列产品也已在全球

３３

个国家注册销售，双方产品在注册地以及销售

区域均存在一定的差异，其具体情况如下：

（

１

）注册对比情况

华方科泰注册情况

国家

／

区域 已经注册品种情况

乌干达

１３

个品种，

１５

个规格

肯尼亚

５

个品种，

６

个规格

坦桑尼亚

２

个品种，

３

个规格

桑给巴尔

１

个品种，

１

个规格

西非法语区

１０

个国家，科泰复

西非英语区

２

个国家，科泰复

东南亚 缅甸、印尼；科泰复

马拉维

３

个品种，

３

个规格

埃塞俄比亚 科泰复

昆明制药注册情况

缅甸，马里，喀麦隆，多哥，加蓬，赞比亚，尼日利

亚，肯尼亚，印度尼西亚，埃塞俄比亚，坦桑尼亚，

贝宁，刚果布，利比里亚，乍得，中非，布基纳法

索，巴布亚新几内亚，马达加斯加，苏丹，乌干达，

也门，塞内加尔，加纳，科特迪瓦，刚果金，尼日

尔，赤道几内亚，几内亚

蒿甲醚注射液

（

２

）销售区域对比情况：

年份 交叉区域

／

国家 华方科泰 昆明制药

２０１４

年 坦桑尼亚、苏丹、缅甸

主要国外销售地为

１０

个，分别为：乌干达、印

度尼西亚、西非法语区、安哥拉、塞内加尔、南

苏丹、尼日利亚、索马里、埃塞俄比亚、刚果

（金）

主要国外销售地为

６

个，分别为：

援外、法国、也门、巴布亚新几内

亚、加纳、中非

２０１３

年

乌干达、 坦桑尼亚、肯

尼亚、尼日利亚、缅甸、

印度尼西亚

主要国外销售地为

５

个， 分别为： 西非法语

区、塞内加尔、索马里、安哥拉、柬埔寨

主要国外销售地为

１３

个， 分别

为：苏丹、援外、巴布亚新几内亚、

法国、也门、加纳、中非、埃塞俄比

亚、南苏丹、赤道几内亚、圭亚那、

利比里亚、赞比亚

目前，昆明制药的蒿甲醚原料除了供自己生产制剂外，其主要都是作为诺华制药的供应商。 本次收购完成后，昆明制药和

华方科泰可以借助双方现有的销售渠道，扩大各自产品的产销能力，实现规模经济和协同效应，从而为上市公司带来新的利

润增长点。

综上所述，拟收购的标的资产，本次收购完成后，将充分发挥双方在青蒿素业务的种植、生产、研发、销售方面的协同效

应，有利于进一步提升公司的国际化能力，巩固和提升在国际抗疟药市场的地位。

（二）消除同业竞争，增强独立性

由于公司和华方医药所控制的企业湘西华方制药有限公司、重庆华方武陵山制药有限公司、浙江华立南湖制药有限公司

等公司因历史原因，与发行人在青蒿素业务存在同业竞争的情形。因此，本次收购完成后，将有效地消除公司与华方科泰在青

蒿素业务方面的同业竞争，使公司的治理结构得到进一步优化，独立性将进一步增强。

综上所述，本次非公开发行股票的募集资金用于收购标的资产，有利于发行人青蒿素业务的产业整合，充分发挥种植、生

产、研发、销售方面的协同效应，同时有效消除发行人与华方医药的同业竞争，增强公司核心竞争力，提高公司治理水平及独

立性，符合公司发展的需要及公司全体股东的利益。

四、董事会关于资产定价合理性的分析

（一）董事会意见

经过认真审核以后，公司董事会对评估机构的独立性、评估假设前提的合理性和评估定价的公允性发表如下意见：

公司拟以本次非公开发行股票部分募集资金收购华方医药持有的华方科泰

１００％

的股权。公司聘请的评估机构具有相应

的从业资格，本次评估机构的选聘程序合规，评估机构及经办评估师与评估对象无利益关系，与相关当事方无利益关系，对相

关当事方不存在偏见，评估机构具有充分的独立性。 本次评估的假设前提能按照国家有关法规和规定执行、遵循了市场通用

的惯例或准则、符合评估对象的实际情况，评估假设前提具有合理性，评估方法与本次交易具备相关性，评估定价公允，不会

损害公司及其股东、特别是中小股东的利益。

（二）独立董事意见

公司本次非公开发行涉及的关联交易是公开、公平、合理的，有利于公司青蒿素业务的拓展，完善公司产业链，发挥协同

效应，增强公司竞争力，巩固和提高公司行业地位，符合公司和全体股东的利益。 本次非公开发行所涉及的关联交易经公司

七届三十三次董事会审议通过，关联董事对相关议案的表决进行回避，表决程序符合法律、行政法规、部门规章及其他规范性

法律文件。

本次交易的资产评估机构具有相应的从业资格，评估机构与交易双方无除业务关系外的其他关联关系，亦不存在现实的

及预期的利益或冲突，具有独立性。 评估报告的假设前提能按照国家有关法规和规定执行、遵循了市场通用的惯例或准则、符

合评估对象的实际情况，评估假设前提和评估结论具有合理性。 评估机构在评估过程中实施了相应的评估程序，遵循了独立

性、客观性、科学性、公正性等原则，评估方法适当，评估结果公允。

第六节本次发行对公司影响的讨论与分析

一、本次发行对公司业务结构及资产、公司章程、股东结构、高管人员结构的影响情况

（一）本次发行对公司业务及资产的影响

公司主要从事天然植物药的研发、生产、销售，同时涵盖化学药生产销售及医药流通。 本次募集资金项目主要用于产业

链整合以解决公司同业竞争、中药现代化基地建设二期工程以及补充公司日常营运资金，因此，本次发行后公司业务不会发

生变化。 本次发行完成后，对于公司扩大业务规模、提高市场竞争力都将提供有力的后续保障，从而有利于巩固公司既有的

市场地位，增强公司的市场竞争力。

（二）本次发行对公司章程的影响

本次发行完成后，公司的股本将相应增加，公司将根据实际非公开发行股票的结果对《公司章程》中与股本相关的条款进

行修改，并办理工商变更登记。

（三）对股东结构的影响

本次发行前，公司控股股东的母公司华立集团持有公司

１

，

６６７

，

７２８

股，华方医药直接持有公司

６４

，

２５０

，

２２５

股，两者合计

共持有公司

６５

，

９１７

，

９５３

股，占公司总股本的

１９．３２％

。 本次股票的发行数量为

５２

，

８３１

，

７８３

股，根据上述发行数量测算，本次

非公开发行完成后，控股股东华方医药和华立集团共持有公司

１１８

，

７４９

，

７３６

股，占公司总股本的

３０．１４％

，仍为公司的控股股

东，故本次发行不会导致公司实际控制权发生变化。

（四）本次发行对公司法人治理结构的影响

本次发行完成后，本公司仍然具有较为完善的法人治理结构，本公司仍将保持其人员、资产、财务以及在采购、生产、销售

等各个方面的完整性和独立性，保持与华方医药及其关联企业之间在人员、资产、财务方面的分开。 本次发行对本公司的董

事、监事以及高级管理人员均不存在实质性影响。

二、本次发行对公司财务状况的影响情况

本次非公开发行股票募集资金到位后，公司的总资产及净资产规模将相应增加，资产负债率相应下降，公司的财务结构

更加稳健。 募集资金项目达产后，公司盈利能力进一步提高，公司经营活动产生的现金流量净额将进一步增大，整体实力得

到增强。

（一）对公司资产负债结构的影响

本次发行完成后，公司的资产总额与净资产额将同时增加，资产负债率将进一步降低，公司的资金实力将得到提升，有利

于降低公司的财务风险，为公司后续发展提供良好的保障。

（二）对公司盈利能力的影响

募集资金投资项目实施将对公司提高主营业务收入、降低主营业务成本，提升盈利能力起到有力的推动作用，公司竞争

能力将得到有效的提升。

（三）对公司现金流量的影响

本次发行完成后，公司筹资活动现金流入将大幅增加，随着募集资金投资项目投产和效益的产生，未来经营活动现金流

入和投资活动现金流出将有所增加。

（四）对公司负债情况的影响

截至

２０１４

年

９

月

３０

日，公司资产负债率为

３２．３５％

。 医药行业属于资金密集性行业，业务规模的扩大及科研实力的提

升，都需要投入大量的资金。 故本次非公开发行的顺利实施，将有利于公司未来债务结构的优化，提升公司业绩。

三、上市公司与控股股东及其关联人之间的业务关系、管理关系、关联交易及同业竞争等变化情况

本次发行完成后，公司与控股股东及其关联方之间的业务关系不会因本次发行而发生变化。

华方医药通过股东大会依法行使控股股东权利，与公司之间的管理关系不会因本次非公开发行股票而发生变化。

本次交易前，华方医药所控制的企业湘西华方制药有限公司、重庆华方武陵山制药有限公司、浙江华立南湖制药有限公

司等公司因历史原因，与发行人在青蒿素业务存在同业竞争的情形。 昆明制药本次非公开发行，以部分募集资金收购华方科

泰，不仅实现了青蒿素业务的产业链整合，也有效解决了历史遗留的同业竞争问题。 本次非公开发行完成后，不会造成新的

同业竞争产生。

本次发行前，公司与华方医药的关联方之间因业务发展需要存在着一定的购销关联交易，但由于报告期内各期此类交易

数额占各年度销售收入比率较小，因此不会对公司的生产经营造成重大影响。 本公司对关联销售不存在重大依赖。

本次发行完成后，公司与华方医药及其关联方之间不会发生因本次非公开发行股票事项导致关联交易增加的情形。

四、本次发行完成后，公司是否存在资金、资产被控股股东及其关联人占用的情形，或上市公司为控股股东及其关联人提

供担保的情形

截至本预案公告日，本公司不存在资金、资产被控股股东及其关联人占用的情形，也不存在为控股股东及其关联人提供

担保的情形，公司不会因本次发行产生资金、资产被控股股东及其关联人占用的情形，也不会产生为控股股东及其关联人提

供担保的情形。

五、本次股票发行相关的风险说明

（一）原材料供应及价格波动风险

公司药品生产的原材料以中药材为主，主营业务成本还包括辅料、人工等成本。 一般情况下，上述原材料、辅料市场供应

充足稳定；但由于中药材种植、采收的周期性、区域性很强，辅料市场受供求关系影响较大，因此区域性天气原因、市场供求不

平衡、农资价格和人工成本上涨等因素，都有可能导致原材料的质量、市场供应量和市场价格发生较大波动，则会影响公司产

品的产量和生产成本。 由于市场因素及政府有关部门对药品的零售价格所设置的价格控制，公司可能无法凭借调高产品的

价格而完全抵消生产成本的升幅，从而影响公司产品的利润水平。

（二）政府定价药品价格下降风险

根据《药品政府定价办法》的规定，国家对药品价格进行政府管制，将药品区分为原研制与仿制药品、新药和名优药品与

普通药品进行定价，实行优质优价，凡进入《医保目录》的药品实施政府定价，由价格主管部门制定最高零售价。

本次募投涉及的舒肝颗粒、止咳丸等产品列入《医保目录（

２００９

年版）》，由政府价格主管部门制定最高零售价，尽管公司

政府定价产品在市场同类产品中，市场零售价格等均较低，政府价格主管部门对公司主要产品最高零售价实施降价对公司影

响较小，但随着国家推行药品降价措施的力度不断加大，公司现有政府定价产品中部分品种仍存在降价的可能。

（三）产品质量风险

公司的主要产品为各类中成药、化学药品（包括生物制药），产品质量关系到患者的身体健康和生命安全。 尽管本公司视产品

质量为生命，公司及下属子公司从事药品生产的车间均已通过国家药品监督管理机构的

ＧＭＰ

认证，从事药品经营的公司均

已取得《药品经营质量管理规范认证证书》，公司特别制定了标准的企业内控标准加以严格执行，且报告期内公司未发生重大

产品质量纠纷。 但是，公司产品仍有可能因流通环节存储不当等原因未达到质量控制要求、侵害患者权益的情形，公司存在

因此面临经济损失和品牌形象受损的风险，也可能给企业带来一定的法律诉讼风险。

（四）产能扩大而产生的市场和管理风险

本次募投项目中药现代化基地建设二期工程达产后，将大幅增加公司舒肝颗粒、板蓝清热颗粒、参苓健脾胃颗粒、清肺化

痰丸、感冒消炎片等产品的产能。 尽管公司产能扩张是建立在对市场、技术及销售能力等进行谨慎的可行性研究分析基础之

上，但仍可能出现产能扩张后，由于竞争对手的发展、产品价格的变动、市场容量的变化、新的替代产品的出现、宏观经济形势

的变动以及销售渠道、营销力量的匹配等因素而导致产品销售未达预期目标，从而对项目的投资回报和本公司的预期收益产

生不利影响。

（五）收购完成后的整合风险

本次发行完成后，华方科泰将成为昆明制药的全资子公司，昆明制药将从销售渠道、客户资源、原材料采购、技术研发、企

业文化、管理团队、业务团队等方面与其进行整合。 虽然昆明制药对华方科泰未来的整合将会做出计划与安排，但能否顺利

实施整合计划以及整合计划实施的效果具有不确定性，是否可以通过整合充分利用双方的比较优势存在不确定性，从而使得

本次交易协同效应的充分发挥存在一定的风险。

（六）业绩补偿风险

华方医药不可撤销地向昆明制药承诺：华方科泰

２０１５

年度、

２０１６

年度和

２０１７

年度分别实现净利润不低于人民币

１

，

１８８．５３

万元、

２

，

１３６．８８

万元和

２

，

８２６．５４

万元。 净利润指年度经审计合并报表中（以扣除非经常性损益后两者孰低）的净利润。

如果华方科泰在上述业绩承诺的任一年度未达到业绩目标，华方医药应在昆明制药每年年度审计结束后

３０

日内向昆明制药

做出现金补偿，若华方科泰未来未能实现前述承诺净利润，则存在前述业绩承诺人因其承担能力无法进行业绩补偿的风险。

（七）特许经营许可证再注册风险

公司属于药品生产企业，根据国内医药行业的监管法规，医药生产企业经营期间必须取得国家和各省药品监管部门颁发

的相关证书和许可证，包括药品生产许可证、药品注册批件、

ＧＭＰ

认证证书、药包材注册证等。 由于上述证书及许可证具有

有效期，为使生产得以持续进行，公司需在所有证书及许可证的有效期届满时向监管部门申请再注册。

截至本预案签署日，公司已取得生产药品所必须的全部证书和许可证，包括医药制造企业药品生产许可证、

ＧＭＰ

认证及

药品包装材料注册证书等。 在再注册时，公司需受颁发和许可机构按当时实行的相关规定及标准重新评估，如果未能成功完

成再注册工作，公司的生产经营将受到一定影响。

（八）环境保护风险

公司属于制药行业，产品生产过程中产生的废水、废气及噪音均可能对环境造成一定影响。 公司一贯注重环境保护和治

理工作，所有生产基地均已取得污染物排放许可。 本着发展生产和环境保护并重的原则，公司已建立系统的污染物处理管理

制度和设备体系，对每一项新建或技改项目都经过严密论证，在项目实施中严格执行环保设计方案，使公司的废物排放达到

了环境保护规定的标准，并通过环境保护监管部门的核查与验收。 随着人民生活水平的提高及社会对环境保护意识的不断

增强，国家及地方政府可能在将来实施更为严格的环境保护规定，这可能会导致公司为达到新标准而支付更高的环境保护费

用，在一定程度上影响公司的经营业绩。

（九）股价波动带来损失的风险

公司非公开发行的股票在上海证券交易所上市，除经营和财务状况之外，股票价格还将受到国际和国内宏观经济形势、

资本市场走势、市场心理和各类重大突发事件等多方面因素的影响，存在一定的波动风险。 投资者在考虑投资本公司股票

时，应预计到前述各类因素可能带来的投资风险，并做出审慎判断。

（十）本次非公开发行的审批风险

本次非公开发行尚需满足多项条件方可完成，包括但不限于中国证监会对本次非公开发行的核准等。 上述呈报事项能

否获得相关的批准或核准，以及公司就上述事项取得相关的批准和核准时间也存在不确定性。

第七节发行人的股利分配情况

一、公司股利分配政策

为健全和完善昆明制药科学、持续、稳定的利润分配机制，积极回报投资者，引导投资者树立长期投资和理性投资理念，

根据《公司法》、中国证监会下发《关于进一步落实上市公司现金分红有关事项的通知》（证监发［

２０１２

］

３７

号）、《上市公司监管

指引第

３

号—上市公司现金分红》等法律法规、规章制度，以及《公司章程》等相关规定，公司七届三十三次董事会审议通过了

《关于修订〈公司章程〉的议案》，该议案尚需公司

２０１５

年度第一次临时股东大会审议通过，根据修订后的《公司章程》，公司的

利润分配政策如下：

（一）利润分配政策的基本原则

１

、公司每年将根据当期经营情况和项目投资的资金需求计划，在充分考虑股东利益的基础上，正确处理公司短期利益与

长远发展的关系，确定合理的利润分配方案；

２

、公司的利润分配应以可持续发展和维护股东权益为宗旨，重视对社会公众股东的合理投资回报，保持利润分配政策的

连续性和稳定性。 公司董事会和股东大会在制定利润分配政策的具体条件、决策程序和机制时应充分听取独立董事和中小股

东的意见，并严格履行信息披露义务；

３

、公司利润分配不得超过累计可供分配利润的范围，不得损害公司持续经营能力；

４

、在公司经营性现金流量状况充裕的情况下优先采用现金分红的利润分配方式；

５

、公司存在股东违规占用资金情况的，公司应当扣减该股东所分配的现金红利，以偿还其所占用的资金。

（二）利润分配具体政策

１

、利润分配的形式：公司利润分配可采取现金与股票相结合或者法律、法规允许的其他方式分配利润；在有条件的情况

下，根据实际经营情况，公司可以进行中期分红。

２

、现金分红的具体条件和比例：公司拟实施现金分红时应满足以下条件：

（

１

）公司该年度或半年度实现盈利且累计未分配利润为正值、且现金流充裕，实施现金分红不会影响公司后续持续经营；

（

２

）审计机构对公司该年度或半年度财务报告出具标准无保留意见的审计报告；

（

３

）公司无重大投资计划或重大现金支出等事项发生（募集资金项目除外）；

（

４

）无董事会认为不适宜现金分红的其他情况。

重大投资计划或重大现金支出是指：公司未来十二个月内拟对外投资、收购资产或者购买设备的累计支出达到或者超过

公司最近一期经审计净资产的

３０％

。

现金分红的最低比例：公司最近三年以现金的方式累计分配的利润不少于最近三年实现的年均可分配利润的

３０％

。每年

具体的分红比例由公司董事会结合公司的盈利情况、资金供给和需求情况，并经董事会审议通过后提交股东大会审批。

３

、在实际分红时，公司董事会应当综合考虑所处行业特点、发展阶段、自身经营模式、盈利水平以及是否有重大资金支出

安排等因素，区分下列情形，并按照《公司章程》规定的程序，拟定差异化的现金分红政策：

（

１

）公司发展阶段属成熟期且无重大资金支出安排的，进行利润分配时，现金分红在本次利润分配中所占比例最低应达

到

８０％

；

（

２

）公司发展阶段属成熟期且有重大资金支出安排的，进行利润分配时，现金分红在本次利润分配中所占比例最低应达

到

４０％

；

（

３

）公司发展阶段属成长期且有重大资金支出安排的，进行利润分配时，现金分红在本次利润分配中所占比例最低应达

到

２０％

；

公司在实际分红时根据具体所处阶段，由公司董事会根据具体情形确定。 公司发展阶段不易区分但有重大资金支出安排

的，可以按照前项规定处理。

４

、发放股票股利的具体条件：公司根据累计可供分配利润、公积金及现金流状况，在考虑现金分红优先及保证公司股本

规模合理的前提下，可以采用发放股票股利方式进行利润分配，具体分红比例由公司董事会审议通过后，提交股东大会审批。

（三）利润分配的审议程序

１

、利润分配预案由公司结合公司章程的规定、盈利情况、资金供给和需求情况提出、拟订，经董事会审议通过后提交股东

大会审批。

２

、公司因未满足前述第（二）款中规定的“拟实施现金分红时应满足以下条件”而不进行现金分红时，董事会就不进行现

金分红的具体原因、公司留存收益的确切用途及预计投资收益等事项进行专项说明，经独立董事发表意见后提交股东大会审

议，并在公司指定媒体上予以披露。

３

、公司切实保障社会公众股股东参与股东大会对利润分配预案表决的权利，董事会、独立董事和持股

５％

以上的股东可

以向公司股东征集其在股东大会上的投票权。

４

、公司股东大会对现金分红具体方案进行审议时，充分听取中小股东的意见和诉求，除安排在股东大会上听取股东的意

见外，还通过电话、传真、邮件及投资者关系互动平台等方式与股东特别是中小股东进行沟通和交流，及时答复中小股东关心

的问题。

５

、公司监事会在审议利润分配预案的同时，还应当对董事会和经营管理层执行现金分红政策、股东回报规划以及决策程

序进行有效监督。 对于不进行现金分红的情况，监事会应当发表明确的意见。

（四）利润分配政策的调整

如遇战争、自然灾害等不可抗力，或者公司外部经营环境变化并对公司生产经营造成重大影响，或者有权部门下发利润

分配相关新规定的情况，或者公司自身经营状况发生较大变化，方可调整利润分配政策。 前述“对公司生产经营造成重大影

响”、“公司自身经营状况发生较大变化”指公司营业收入总额、或净利润同比下降

３０％

以上。

公司利润分配政策调整不得违反以下原则：

１

、调整后的利润分配政策不得违反届时有效的中国证券监督管理委员会和上海证券交易所的有关规定。

２

、有关调整利润分配政策的议案提交股东大会审议，应以特别决议方式作出决议。

３

、公司如调整利润分配政策、具体规划或计划，应以保护股东权益为出发点，充分听取独立董事、监事和公众投资者的意

见，并在调整议案中进行详细的论证和原因说明。

二、最近三年利润分配及未分配利润使用情况

（一）最近三年利润分配情况

１

、

２０１３

年度实施现金红利分配，每

１０

股派

３．５

元，合计派发现金股利

１１９

，

３９５

，

５６１．９５

元，不进行公积金转增股本；

２

、

２０１２

年度实施现金红利分配，每

１０

股派

３

元，合计派发现金股利

９４

，

２５２

，

８００

元，不进行公积金转增股本；

３

、

２０１１

年度实施现金红利分配，每

１０

股派

２

元，合计派现金红利

６２

，

８３５

，

２００

元，不进行公积金转增股本。

最近三年公司分红情况如下：

单位：元

分红年度

现金分红金额（含

税）

分红年度合并报表中归属

于上市公司股东的净利润

占合并报表中归属于上市

公司股东的净利润的比率

（

％

）

是否已实施

２０１３

年

１１９

，

３９５

，

５６１．９５ ２３１

，

６２３

，

３１４．７３ ５１．５５％

已实施

２０１２

年

９４

，

２５２

，

８００．００ １８１

，

７５０

，

１０８．１７ ５１．８６％

已实施

２０１１

年

６２

，

８３５

，

２００．００ １３０

，

１２２

，

９３０．７０ ４８．２９％

已实施

最近三年累计现金分红金额占最近三年实现的年均可分配利润的比例：

５０．８７％

（二）公司最近三年未分配利润情况

公司经审计的最近三年未分配利润（合并口径）情况如下：

单位：元

序号 截止时点 未分配利润

１ ２０１３

年

１２

月

３１

日

４６６

，

８１９

，

３０８．２８

２ ２０１２

年

１２

月

３１

日

３４７

，

３９６

，

３８８．８０

３ ２０１１

年

１２

月

３１

日

２４１

，

８６６

，

６０２．８０

结合公司经营情况及未来发展规划，公司进行股利分配后的未分配利润，主要用于补充流动资金及各项业务发展投入，

以满足公司各项业务拓展的资金需求，以提高公司的市场竞争力和盈利能力。 公司未分配利润的使用安排符合公司的实际情

况和公司全体股东利益。

三、公司

２０１５－２０１７

年的股东回报规划

根据《公司法》、中国证监会下发《关于进一步落实上市公司现金分红有关事项的通知》（证监发［

２０１２

］

３７

号）、《上市公司

监管指引第

３

号—上市公司现金分红》等法律法规、规章制度，以及《公司章程》等相关规定，特制定公司《未来三年（

２０１５－

２０１７

年）股东回报规划》（以下简称“本规划”），该规划尚需经公司

２０１５

年第一次临时股东大会审议通过。

（一）制定原则

公司以可持续发展和维护股东权益为宗旨，重视对社会公众股东的合理投资回报，在综合考虑经营情况、发展规划、股东

回报等因素的基础上，平衡公司短期利益与长远发展的关系，建立科学、持续、稳定的分红回报机制，以保证公司利润分配政

策的持续性和稳定性。 公司董事会和股东大会在利润分配政策的研究、制定、决策的过程中应充分听取独立董事和中小股东

的意见，并严格履行信息披露义务。

（二）公司

２０１５－２０１７

年的股东回报规划

１

、分配方式：可采取现金与股票相结合或者法律、法规允许的其他方式分配利润；在有条件的情况下，根据实际经营情

况，公司可以进行中期分红。

２

、现金分红的分配比例：依据《公司法》及《公司章程》的有关规定，未来三年公司应在符合利润分配原则、保证公司正常

经营和长远发展的前提下积极进行现金分红。公司未来三年（

２０１５－２０１７

年）以现金的方式累计分配的利润不少于该三年实现

的年均可分配利润的

３０％

。 具体的分红比例由公司董事会结合公司的盈利情况、资金供给和需求情况，并经董事会审议通过

后提交股东大会审批。

３

、发放股票股利的分配比例：公司根据累计可供分配利润、公积金及现金流状况，在考虑现金分红优先及保证公司股本

规模合理的前提下，可以采用发放股票股利方式进行利润分配。 具体分红比例由公司董事会审议通过后，提交股东大会审批。

４

、差异化的现金分红政策

公司董事会应当综合考虑所处行业特点、发展阶段、自身经营模式、盈利水平以及是否有重大资金支出安排等因素，区分

下列情形，提出差异化的现金分红政策：

（

１

）公司发展阶段属成熟期且无重大资金支出安排的，进行利润分配时，现金分红在本次利润分配中所占比例最低应达

到

８０％

；

（

２

）公司发展阶段属成熟期且有重大资金支出安排的，进行利润分配时，现金分红在本次利润分配中所占比例最低应达

到

４０％

；

（

３

）公司发展阶段属成长期且有重大资金支出安排的，进行利润分配时，现金分红在本次利润分配中所占比例最低应达

到

２０％

；

公司在实际分红时根据具体所处阶段，由公司董事会根据具体情形确定。 公司发展阶段不易区分但有重大资金支出安排

的，可以按照前项规定处理。

５

、公司股东大会对利润分配方案作出决议后，公司董事会须在股东大会召开后

２

个月内完成股利（或股份）的派发事项。

（三）利润分配政策的决策程序

１

、公司股东大会在审议利润分配预案时，应当充分听取中小股东的意见，切实保障社会公众股股东表决的权利，董事会、

独立董事和持股

５％

以上的股东可以向公司股东征集其在股东大会上的投票权。

２

、公司监事会在审议利润分配预案时，应当对董事会和经营管理层执行现金分红政策、股东回报规划以及决策程序进行

有效监督。 对于不进行现金分红的情况，监事会应当发表明确的意见。

３

、公司应严格按照有关规定在定期报告中披露利润分配预案和现金分红政策执行情况。 公司因未满足《公司章程》规定

的实施现金分红条件的，董事会将在定期报告中就不进行现金分红的具体原因、公司留存收益的确切用途及预计投资收益等

事项进行专项说明，经独立董事、监事会发表明确意见后提交股东大会审议，并在公司指定媒体上予以披露。

（四）本规划的制定周期和相关决策机制

１

、公司董事会原则上每三年重新审阅一次本规划。 若公司未发生《公司章程》规定的调整利润分配政策的情形，可以参照

最近一次制定或修订的股东回报规划执行，不另行制定三年股东回报规划。

２

、公司董事会根据《公司章程》规定的利润分配政策制定股东回报规划。 如发生《公司章程》规定的调整利润分配政策的

情形，公司应充分听取独立董事、监事和公众投资者的意见，进行详细的论证，履行决策程序，经公司董事会二分之一以上独

立董事、监事会二分之一以上监事的同意后，提交公司股东大会审议，并经出席股东大会的股东所持表决权的

２／３

以上通过

后，方可实施。

昆明制药集团股份有限公司董事会

二〇一四年十二月二十六日
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