
（上接 B112版）

56

瑞银证券有限责任公司

注册地址：北京市西城区金融大街

7

号英蓝国际金融中心

12

层、

15

层

办公地址：北京市西城区金融大街

7

号英蓝国际金融中心

12

层、

15

层

法定代表人：程宜荪

联系人：牟冲

联系电话：

010-58328112

客服电话：

400-887-8827

公司网站：

www.ubssecurities.com

57

金元证券股份有限公司

注册地址：海口市南宝路

36

号证券大厦

4

楼

办公地址：深圳市深南大道

4001

号时代金融中心

17

层

法定代表人：陆涛

联系人：马贤清

联系电话：

0755-83025022

客服电话：

4008-888-228

公司网站：

www.jyzq.com.cn

58

万联证券有限责任公司

注册地址：广州市天河区珠江东路

11

号高德置地广场

F

栋

18

、

19

层

办公地址：广州市天河区珠江东路

11

号高德置地广场

F

栋

18

、

19

层

法定代表人：张建军

联系人

:

王鑫

联系电话：

020-38286651

客服电话

:400-8888-133

公司网站：

www.wlzq.com.cn

59

国金证券股份有限公司

注册地址：成都市东城根上街

95

号

办公地址：成都市东城根上街

95

号

法定代表人：冉云

联系人：刘一宏

联系电话：

028-86690070

传真：

028-86690126

客服电话：

4006600109

网址：

www.gjzq.com.cn

60

财富证券有限责任公司

注册地址：长沙市芙蓉中路二段

80

号顺天国际财富中心

26

楼

办公地址：长沙市芙蓉中路二段

80

号顺天国际财富中心

26

楼

法定代表人：蔡一兵

联系人：郭磊

客服电话：

0731－84403333

公司网站

:www.cfzq.com

61

恒泰证券股份有限公司

注册地址：内蒙古呼和浩特市新城区新华东街

111

号

办公地址：呼和浩特市赛罕区敕勒川大街东方君座

D

座

14

层

法定代表人：庞介民

联系人：魏巍

联系电话：

0471-4972042

网址：

www.cnht.com.cn

62

华龙证券有限责任公司

注册地址：兰州市城关区东岗西路

638

号财富大厦

办公地址：兰州市城关区东岗西路

638

号财富大厦

4

楼

法定代表人：李晓安

联系人：李昕田 电话：

0931-4890208

传真：

0931-4890628

客服电话：

4006-89-8888

，

0931-96668

网址：

www.hlzqgs.com

63

华鑫证券有限责任公司

注册地址：深圳市福田区金田路

4018

号安联大厦

28

层

A01

、

B01

（

b

）单元

办公地址：深圳市福田区金田路

4018

号安联大厦

28

层

A01

、

B01

（

b

）单元

法定代表人：俞洋

联系人：陈敏

电话：

0755-82083788

传真：

0755-82083408

客服电话：

021-32109999

；

029-68918888

；

4001099918

网址：

www.cfsc.com.cn

64

日信证券有限责任公司

注册地址：内蒙古呼和浩特市新城区锡林南路

18

号

办公地址：北京市西城区闹市口大街

1

号长安兴融中心西座

11

层

法定代表人：孔佑杰

联系人

:

陈文彬

联系电话：

010-83991716

公司网站：

www.rxzq.com.cn

65

五矿证券有限公司

注册地址：深圳市福田区金田路

4028

号荣超经贸中心办公楼

47

层

01

单元

办公地址：深圳市福田区金田路

4028

号荣超经贸中心办公楼

47

层

01

单元

法定代表人：张永衡

联系人：赖君伟

电话：

0755-23902400

传真：

0755-82545500

客服电话：

40018-40028

网址：

www.wkzq.com.cn

66

大通证券股份有限公司

注册地址：辽宁省大连市沙河口区会展路

129

号大连国际金融中心

A

座

-

大连期货大厦

38

、

39

层

办公地址：大连市沙河口区会展路

129

号大连期货大厦

39

层

法定代表人：李红光

联系人：谢立军

电话：

0411-39991807

传真：

0411-39673219

客服电话：

4008-169-169

网址：

www.daton.com.cn

67

天相投资顾问有限公司

注册地址：北京市西城区金融街

19

号富凯大厦

B

座

701

办公地址：北京市西城区新街口外大街

28

号

C

座

5

层

法定代表人：林义相

联系人：尹伶

客服电话：

010-66045678

传真：

010-66045518

公司网址：

http://www.txsec.com

公司基金网网址：

www.jjm.com.cn

68

联讯证券股份有限公司

注册地址：广东省惠州市惠城区江北东江三路惠州广播电视新闻中心三、

四楼

办公地址：广东省惠州市惠城区江北东江三路惠州广播电视新闻中心三、

四楼

法定代表人：徐刚

联系人：郭晴

电话：

0752-2119391

传真：

0752-2119369

客服电话：

95564

网址：

www.lxzq.com.cn

69

东兴证券股份有限公司

注册地址：北京市西城区金融大街

5

号新盛大厦

B

座

12-15

层

办公地址：北京市西城区金融大街

5

号新盛大厦

B

座

12-15

层

法定代表人：魏庆华

联系人：汤漫川

电话：

010-66555316

传真：

010-6655

客服电话：

4008888993

网址：

www.dxzq.net

70

开源证券有限责任公司

注册地址：西安市高新区锦业路

1

号都市之门

B

座

5

层

办公地址：西安市高新区锦业路

1

号都市之门

B

座

5

层

法定代表人：李刚

联系人：王姣

电话：

029-68633210 029-88365809

传真：

029-88447322

客服电话：

400-860-8866

网址：

http://www.kysec.cn

71

中邮证券有限责任公司

注册地址：陕西省西安市唐延路

5

号陕西邮政信息大厦

9~11

层

办公地址：陕西省西安市唐延路

5

号陕西邮政信息大厦

9~11

层

法定代表人：黄海涛

联系人：马国滨

电话：

029-88602138

传真：

029-88602135

客服电话：

4008888005

网址：

www.cnpsec.com

72

中国民族证券有限责任公司

注册地址：北京市朝阳区北四环中路

27

号盘古大观

A

座

40F-43F

办公地址：北京市朝阳区北四环中路

27

号盘古大观

A

座

40F-43F

法定代表人：赵大建

联系人：李微

电话：

010-59355941

传真：

010-56437030

客服电话：

4008895618

网址：

www.e5618.com

73

太平洋证券股份有限公司

注册地址：云南省昆明市青年路

389

号志远大厦

18

层

办公地址：北京市西城区北展北街九号华远企业号

D

座三单元

法定代表人： 李长伟

联系人：谢兰

电话：

010-88321613

传真：

010-88321763

客服电话：

400-665-0999

网址：

www.tpyzq.com

74

杭州数米基金销售有限公司

注册地址：杭州市余杭区仓前街文一西路

1218

号

1

栋

202

室

办公地址：浙江省杭州市滨江区江南大道

3588

号恒生大厦

12

楼

法定代表人：陈柏青

联系人：张裕

电话：

021-60897840

传真：

0571-26697013

客服电话：

4000-766-123

网址：

http://www.fund123.cn/

75

上海天天基金销售有限公司

注册地址：上海市徐汇区龙田路

190

号

2

号楼

2

层

办公地址：上海市徐汇区龙田路

195

号

3

号楼

C

座

9

楼

法定代表人：其实

联系人：潘世友

电话：

021-54509998

传真：

021-64385308

客服电话：

400-1818188

网址：

www.1234567.com.cn

76

浙江同花顺基金销售有限公

司

注册地址：浙江省杭州市文二西路一号元茂大厦

903

室

办公地址：浙江省杭州市翠柏路

7

号杭州电子商务产业园

2

楼

法定代表人：凌顺平

联系人：杨翼

电话：

0571-88911818-8653

传真：

0571-86800423

客服电话：

4008-773-772

网址：

www.5ifund.com

77

万银财富（北京）基金销售有

限公司

注册地址：北京市朝阳区北四环中路

27

号院

5

号楼

3201

内

办公地址：北京市朝阳区北四环中路

27

号院

5

号楼

3201

内

法定代表人：王斐

联系人：廉亮

电话：

010-53300532

传真：

010-59393074

客服电话：

400-081-6655

网址：

www.wy-fund.com

78

浙江金观诚财富管理有限公

司

注册地址：杭州市拱墅区嘉兴东路

8

号

3

幢三楼

3034

室

办公地址：杭州市拱墅区登云路

43

号金诚集团（锦昌大厦）

13

楼

法定代表人：陆彬彬

联系人：邓秀男

电话：

0571-88337734

传真：

0571-88337666

客服电话：

400-068-0058

网址：

www.jincheng-fund.com

79

泛华普益基金销售有限公司

注册地址：四川省成都市成华区建设路

9

号高地中心

1101

室

办公地址：四川省成都市成华区建设路

9

号高地中心

1101

室

法定代表人：于海锋

联系人：邓鹏

电话：

13981713068

传真：

028-82000996-805

客服电话：

400-8588588

网址：

http://www.pyfund.cn

80

嘉实财富管理有限公司

注册地址：上海市浦东新区世纪大道

8

号

B

座

46

楼

06-10

单元

办公地址：上海市浦东新区世纪大道

8

号

B

座

46

楼

06-10

单元

法定代表人：赵学军

联系人：景琪

电话：

021-20289890

传真：

021-20280110

客服电话：

400-021-8850

网址：

www.harvestwm.cn

81

北京恒天明泽基金销售有限

公司

注册地址：北京市经济技术开发区宏达北路

10

号五层

5122

室

办公地址：北京市朝阳区东三环中路

20

号乐成中心

A

座

23

层

法定代表人：梁越

联系人：陈攀

电话：

010-57756019

传真：

010-57756199

客服电话：

400-786-8868-5

网址：

www.chtfund.com

82

深圳宜投基金销售有限公司

注册地址：深圳市南山区粤兴二道

6

号武汉大学深圳产学研大楼

B815

房

（入驻深圳市前海商务秘书有限公司）

办公地址：深圳市福田区金田路

2028

号皇岗商务中心

2405

法定代表人： 华建强

联系人： 黄晶龙

电话：

0755-23601676

传真：

0755-88603185

客服电话：

4008955811

网址：

www.ucffund.com

83

其他基金代销机构情况详见基金管理人发布的相关公告。

以上代销银行和代销券商及其他代销机构均代销本基金 A类份额； 除南方基金直销和中国工商银行股份有限公司销售

本基金 C类份额外，其余代销银行、代销券商和其他代销机构均不代销本基金 C类份额

（二）场内代销机构

场内代销机构为具有基金代销业务资格的深圳证券交易所会员单位，具体名单可在深交所网站查询。

（三） 注册登记机构

名称：中国证券登记结算有限责任公司

注册地址：北京市西城区太平桥大街 17号

法定代表人：周明

电话：010-59378856

传真：010-59378907

联系人：崔巍

（四）律师事务所

名称：广东华瀚律师事务所

注册地址：深圳市罗湖区笋岗东路 1002号宝安广场 A座 16楼 G.H室

负责人：李兆良

电话：(0755)82687860

传真：(0755)82687861

经办律师：杨忠、戴瑞冬

（五）会计师事务所

名称：普华永道中天会计师事务所（特殊普通合伙）

住所：上海市浦东新区陆家嘴环路 1318号星展银行大厦 6楼

办公地址：上海市湖滨路 202号普华永道中心 11楼

执行事务合伙人：杨绍信

联系人：陈熹

联系电话：（021）23238888

传真：（021）23238800

经办会计师：薛竞、陈熹

四、基金名称

南方金利定期开放债券型证券投资基金

五、基金的类型

债券型证券投资基金

六、基金的投资目标

本基金在严格控制风险和追求基金资产长期稳定的基础上,力求获得高于业绩比较基准的投资收益。

七、基金的投资范围

本基金主要投资于具有良好流动性的固定收益类金融工具，包括国内依法发行和上市交易的国债、央行票据、金融债券、

企业债券、公司债券、中期票据、短期融资券、超级短期融资券、次级债券、政府机构债、地方政府债、资产支持证券、可分离交

易可转债中的公司债部分、债券回购、银行存款（包括协议存款、定期存款及其他银行存款）、货币市场工具以及经中国证监

会允许基金投资的其他金融工具，但需符合中国证监会的相关规定。 本基金不直接从二级市场买入股票、权证、可转债等，也

不参与一级市场的新股、可转债申购或增发新股。 本基金对固定收益率金融工具的投资比例合计不低于基金资产的 80%，其

中对除国债和央行票据外的信用类固定收益金融工具的投资比例合计不低于基金固定收益类金融工具的 80%。 在开放期，本

基金持有的现金或者到期日在一年以内的政府债券不低于基金资产净值的 5％，在非开放期，本基金不受上述 5%的限制。 应

开放期流动性需要，为保护持有人利益，本基金开放期开始前三个月、开放期以及开放期结束后的三个月内（如遇市场情况急

剧变化的情形，基金管理人可根据实际情况延长），本基金的信用类固定收益金融工具的投资比例可不受上述限制。

如法律法规或监管机构以后允许基金投资其他品种,基金管理人在履行适当程序后,可以将其纳入投资范围。

八、 投资策略

本基金以中长期利率趋势分析为基础,结合经济周期、宏观政策方向及收益率曲线分析,� 在非开放期期间原则上组合久

期与初始非开放期适当匹配的基础上，实施积极的债券投资组合管理，以获取较高的债券组合投资收益。

（1）信用债投资策略

本基金将重点投资信用类债券，以提高组合收益能力。 信用债券相对央票、国债等利率产品的信用利差是本基金获取较

高投资收益的来源，本基金将在南方基金内部信用评级的基础上和内部信用风险控制的框架下，积极投资信用债券，获取信

用利差带来的高投资收益。

债券的信用利差主要受两个方面的影响，一是市场信用利差曲线的走势；二是债券本身的信用变化。 本基金依靠对宏观

经济走势、行业信用状况、信用债券市场流动性风险、信用债券供需情况等的分析，判断市场信用利差曲线整体及分行业走

势，确定各期限、各类属信用债券的投资比例。 依靠内部评级系统分析各信用债券的相对信用水平、违约风险及理论信用利

差，选择信用利差被高估、未来信用利差可能下降的信用债券进行投资，减持信用利差被低估、未来信用利差可能上升的信用

债券。

（2）收益率曲线策略

收益率曲线形状变化代表长、中、短期债券收益率差异变化，相同久期债券组合在收益率曲线发生变化时差异较大。通过

对同一类属下的收益率曲线形态和期限结构变动进行分析， 首先可以确定债券组合的目标久期配置区域并确定采取子弹型

策略、哑铃型策略或梯形策略；其次，通过不同期限间债券当前利差与历史利差的比较，可以进行增陡、减斜和凸度变化的交

易。

（3）杠杆放大策略

杠杆放大操作即以组合现有债券为基础，利用买断式回购、质押式回购等方式融入低成本资金，并购买剩余年限相对较

长并具有较高收益的债券，以期获取超额收益的操作方式。

（4）资产支持证券投资策略

当前国内资产支持证券市场以信贷资产证券化产品为主（包括以银行贷款资产、住房抵押贷款等作为基础资产），仍处

于创新试点阶段。 产品投资关键在于对基础资产质量及未来现金流的分析， 本基金将在国内资产证券化产品具体政策框架

下，采用基本面分析和数量化模型相结合，对个券进行风险分析和价值评估后进行投资。 本基金将严格控制资产支持证券的

总体投资规模并进行分散投资，以降低流动性风险。

基金管理人将采取各种有效管理措施，保障基金运作安排，防范流动性风险，满足开放期流动性的需求。

●调整持仓结构。根据持有人结构和市场资金面状况，预估流动性需求，适当调整组合持仓结构，将部分流动性不佳的品

种择机置换为流动性较好的品种。

●通过事先安排，减少赎回冲击。 开放前通过客户调研等方式大致了解流动性需求状况，相应调整现金比例，为开放作好

充分准备。

●做好应付极端情况下巨额赎回的准备。 在开放期前根据市场情况，进行相应压力测试，制定开放期操作规范流程和应

急预案，做好应付极端情况下巨额赎回的准备。

今后，随着证券市场的发展、金融工具的丰富和交易方式的创新等，基金还将积极寻求其他投资机会，如法律法规或监管

机构以后允许基金投资其他品种，本基金将在履行适当程序后，将其纳入投资范围以丰富组合投资策略。

九、 风险收益特征

本基金为债券型基金，其长期平均风险和预期收益率低于股票基金、混合基金，高于货币市场基金。

十、基金业绩比较基准

本基金业绩比较基准：三年期定期存款税后收益率。

在本基金合同生效至首次开放申购赎回前，上述“三年期定期存款税后收益率”指基金合同生效当日中国人民银行公布

并执行的三年期金融机构人民币存款基准税后利率。 其后每次开放申购赎回至下次开放申购赎回前，“三年期定期存款税后

收益率”指开放申购赎回起始日中国人民银行公布并执行的三年期金融机构人民币存款基准税后利率。

如果今后法律法规发生变化，或者有更权威的、更能为市场普遍接受的业绩比较基准推出时，本基金可以在报中国证监

会备案后变更业绩比较基准并及时公告。

十一、基金投资组合报告

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定，复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等

内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

本投资组合报告所载数据截至 2014年 9月 30日（未经审计）。

1、 报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

%

）

1

权益投资

- -

其中：股票

- -

2

固定收益投资

2,253,488,054.50 97.89

其中：债券

2,253,488,054.50 97.89

资产支持证券

- -

3

贵金属投资

- -

4

金融衍生品投资

- -

5

买入返售金融资产

- -

其中：买断式回购的买入返售金融资产

- -

6

银行存款和结算备付金合计

2,970,868.53 0.13

7

其他资产

45,591,416.82 1.98

8

合计

2,302,050,339.85 100.00

2、 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

注：本基金本报告期末未持有股票。

3、 报告期末按行业分类的股票投资组合

注：本基金本报告期末未持有股票。

4、 报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

1

国家债券

109,873,000.00 6.19

2

央行票据

- -

3

金融债券

602,471,000.00 33.96

其中：政策性金融债

602,471,000.00 33.96

4

企业债券

854,072,054.50 48.14

5

企业短期融资券

421,660,000.00 23.77

6

中期票据

265,412,000.00 14.96

7

可转债

- -

8

其他

- -

9

合计

2,253,488,054.50 127.01

5、 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

1 140202 14

国开

02 900,000 94,212,000.00 5.31

2 140219 14

国开

19 700,000 71,085,000.00 4.01

3 140220 14

国开

20 700,000 70,364,000.00 3.97

4 101373002

13

华信资产

MTN001

500,000 51,165,000.00 2.88

5 140441 14

农发

41 500,000 50,930,000.00 2.87

6、 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

注：本基金本报告期末未持有资产支持证券。

7、 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

注：本基金本报告期末未持有贵金属。

8、报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

注：本基金本报告期末未持有权证投资。

9、 报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

注：本基金本报告期内未投资国债期货。

10、 投资组合报告附注

10.1

本基金投资的前十名证券的发行主体本期没有出现被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚

的情形。

10.2

本基金本报告期末未持有股票。

10.3其他资产构成

序号 名称 金额（元）

1

存出保证金

161,129.36

2

应收证券清算款

-

3

应收股利

-

4

应收利息

45,403,287.46

5

应收申购款

-

6

其他应收款

27,000.00

7

待摊费用

-

8

其他

-

9

合计

45,591,416.82

10.4报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

注：本基金本报告期末未持有可转换债券。

10.5报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

注：本基金本报告期末未持有股票。

十二、基金的业绩

基金管理人依照恪尽职守、诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产,但不保证基金一定盈利，也不保证最低收益。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险,投资者在做出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

南方金利定期开放债券 A

阶段

净值增长

率（

1

）

净值增长率

标准差（

2

）

业绩比较基

准收益率（

3

）

业绩比较基

准收益率标

准差（

4

）

(1)－(3) (2)－(4)

2012.5.17-2012.12.31 3.40% 0.06% 2.76% 0.01% 0.64% 0.05%

2013.1.1-2013.12.31 1.35% 0.12% 5.11% 0.02% -3.76% 0.10%

2014.1.1-2014.9.30 11.44% 0.13% 3.80% 0.01% 7.64% 0.12%

自基金成立起至今

16.78% 0.11% 12.56% 0.01% 4.22% 0.10%

南方金利定期开放债券 C

阶段

净值增长

率（

1

）

净值增长率

标准差（

2

）

业绩比较基

准收益率（

3

）

业绩比较基

准收益率标

准差（

4

）

(1)－(3) (2)－(4)

2012.5.17-2012.12.31 3.20% 0.05% 2.76% 0.01% 0.44% 0.04%

2013.1.1-2013.12.31 1.05% 0.12% 5.11% 0.02% -4.06% 0.10%

2014.1.1-2014.9.30 11.17% 0.13% 3.80% 0.01% 7.37% 0.12%

自基金成立起至今

15.92% 0.11% 12.56% 0.01% 3.36% 0.10%

十三、基金费用概览

（一）与基金运作有关的费用

1、基金费用的种类

（1）基金管理人的管理费；

（2）基金托管人的托管费；

（3）《基金合同》生效后与基金相关的信息披露费用；

（4）《基金合同》生效后与基金相关的会计师费、律师费和诉讼费；

（5）基金上市费及年费；

（6）基金份额持有人大会费用；

（7）基金的证券交易费用；

（8）基金的银行汇划费用；

（9）从 C类基金份额的基金财产中计提的销售服务费；

（10） 按照国家有关规定和《基金合同》约定，可以在基金财产中列支的其他费用。

本基金终止清算时所发生费用，按实际支出额从基金财产总值中扣除。

2、基金费用计提方法、计提标准和支付方式

（1）基金管理人的管理费

本基金的管理费按前一日基金资产净值的 0.6%年费率计提。 管理费的计算方法如下：

H＝E×0.6%÷当年天数

H为每日应计提的基金管理费

E为前一日的基金资产净值

基金管理费每日计算，逐日累计至每月月末，按月支付，由基金管理人向基金托管人发送基金管理费划款指令，基金托管

人复核后于次月前 2个工作日内从基金财产中一次性支付给基金管理人。 若遇法定节假日、公休假等,支付日期顺延。

（2）基金托管人的托管费

本基金的托管费按前一日基金资产净值的 0.18%的年费率计提。 托管费的计算方法如下：

H＝E×0.18%÷当年天数

H为每日应计提的基金托管费

E为前一日的基金资产净值

基金托管费每日计算，逐日累计至每月月末，按月支付，由基金管理人向基金托管人发送基金托管费划款指令，基金托管

人复核后于次月前 2个工作日内从基金财产中一次性支取。 若遇法定节假日、公休日等,支付日期顺延。

上述一、基金费用的种类中第 3－9 项费用，根据有关法规及相应协议规定，按费用实际支出金额列入当期费用，由基金

托管人从基金财产中支付。

（3）销售服务费

本基金 A类基金份额不收取销售服务费，C类基金份额的销售服务费年费率为 0.3%。

本基金销售服务费按前一日 C类基金资产净值的 0.3%年费率计提。

销售服务费的计算方法如下：

H＝E×0.3%÷当年天数

H为 C类基金份额每日应计提的销售服务费

E为 C类基金份额前一日基金资产净值

销售服务费每日计算，逐日累计至每月月末，按月支付，由基金管理人向基金托管人发送销售服务费划款指令，基金托管

人复核后于次月前 3个工作日内从基金财产一次性支付给基金管理人，经基金管理人代付给各个基金销售机构。 若遇法定节

假日、公休假等,支付日期顺延。

销售服务费主要用于支付销售机构佣金、以及基金管理人的基金行销广告费、促销活动费、持有人服务费等。

销售服务费不包括基金募集期间的上述费用。

3、 不列入基金费用的项目

（1）基金管理人和基金托管人因未履行或未完全履行义务导致的费用支出或基金财产的损失；

（2）基金管理人和基金托管人处理与基金运作无关的事项发生的费用；

（3）《基金合同》生效前的相关费用，包括但不限于验资费、会计师和律师费、信息披露费用等费用；

（4）其他根据相关法律法规及中国证监会的有关规定不得列入基金费用的项目。

4、 费用调整

基金管理人和基金托管人协商一致后，可根据基金发展情况调整基金管理费率、基金托管费率、基金销售费率等相关费

率。

调高基金管理费率、基金托管费率或基金销售费率等费率（但根据法律法规的要求提高该等报酬费率标准的除外），须

召开基金份额持有人大会审议；调低基金管理费率、基金托管费率或基金销售费率等费率，无须召开基金份额持有人大会。

基金管理人必须最迟于新的费率实施日前依照《信息披露办法》的有关规定在至少一种指定媒体公告。

5、基金税收

本基金运作过程中涉及的各纳税主体，其纳税义务按国家税收法律、法规执行。

（二)�与基金销售有关的费用

1、申购费用

本基金 A类基金份额在申购时收取前端申购费用，C类基金份额不收取申购费用，但从本类别基金资产中计提销售服务

费。

对于通过场外场内申购本基金 A类基金份额的特定投资群体，本基金申购费率最高不高于 0.08%，且随申购金额的增加

而递减，如下表所示：

购买金额（

M

） 申购费率

M＜100

万

0.08%

100

万

≤M＜500

万

0.05%

500

万

≤M＜1000

万

0.03%

M≥1000

万 每笔

100

元

特定投资群体指依法设立的基本养老保险基金、 依法制定的企业年金计划筹集的资金及其投资运营收益形成的企业补

充养老保险基金（包括全国社会保障基金、经监管部门批准可以投资基金的地方社会保险基金、企业年金单一计划以及集合

计划）。特定投资群体需在认购 /申购前向基金管理人登记备案，并经基金管理人确认。如将来出现经监管部门批准可以投资

基金的其他社会保险基金、企业年金或其他养老金类型，基金管理人可在招募说明书更新时或发布临时公告将其纳入特定投

资群体范围，并按规定向中国证监会备案。

除上述特定投资群体外，通过场外场内申购本基金 A类基金份额的所有投资者，本基金申购费率最高不高于 0.8%，且随

申购金额的增加而递减，如下表所示：

购买金额（

M

） 申购费率

M＜100

万

0.8%

100

万

≤M＜500

万

0.5%

500

万

≤M＜1000

万

0.3%

M≥1000

万 每笔

1,000

元

申购费用由基金申购人承担，不列入基金财产，主要用于本基金的市场推广、销售、注册登记等各项费用。

2、赎回费用

在本基金赎回开放日期间赎回本基金的，A类份额和 C类份额均不收取赎回费用。

3、基金管理人可以在基金合同约定的范围内调整费率或收费方式，并最迟应于新的费率或收费方式实施日前依照《信息

披露办法》的有关规定在至少一家指定媒体上公告。

4、基金管理人及其他基金销售机构可以在不违背法律法规规定及《基金合同》约定的情形下，对基金销售费用实行一定

的优惠，费率优惠的相关规则和流程详见基金管理人或其他基金销售机构届时发布的相关公告或通知。

十四、 对招募说明书更新部分的说明

本基金管理人依据有关法律法规的要求,结合本基金管理人对本基金实施的投资管理活动,对本基金的原招募说明书进

行了更新，主要更新的内容如下：

1、对“基金管理人”相关信息进行了更新。

2、对“基金托管人”相关信息进行了更新。

3、在“相关服务机构” 部分，对代销银行、代销券商和其他代销机构名单进行了更新。

4、在“基金的投资” 部分,更新了本基金最近一期投资组合报告的内容。

5、在“基金的业绩” 部分，更新了本基金最近一期的业绩报告。

6、对“基金份额持有人服务” 进行了更新。

7、对“其他应披露事项” 进行了更新。

8、对部分表述进行了更新。

南方基金管理有限公司

2014年 12月 30日
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２０１４

年

５

月

１３

日，公司第一大股东黄国忠与第二大股东六合逢春实际控制人丁磊签署《山西广和山水文化传播股份有

限公司之战略合作协议》，其双方在黄国忠为上市公司实际控制人并持续保持实际控制人地位的前提下，就上市公司未来发

展规划及资本运作等事项达成一致意见。黄国忠与六合逢春及其实际控制人丁磊先生成为一致行动人，共同推动公司后续发

展。

２０１４

年

５

月

２３

日，公司披露《山西广和山水文化传播股份有限公司收购报告书摘要》（更新后），明确黄国忠先生为本公司

实际控制人。

本次交易完成后，上市公司实际控制人仍是黄国忠。 上市公司历史上及实际控制人变更为黄国忠以后，上市公司不涉及

向黄国忠购买资产的情况，因此不存在上市公司累计向收购人购买的资产总额（含上市公司控制权变更的同时上市公司向收

购人购买资产的交易行为） 占控制权发生变更的前一个会计年度经审计的合并财务会计报告期末资产总额的比例累计首次

达到

１００％

以上的情况。

因此，本次交易不构成借壳上市。

四、本次交易预估值

（一）本次交易标的评估方法

本次重组预估采用资产基础法和收益法。

（二）本次交易标的评估结果选取

本次重组预估采用收益法估值作为标的资产的预评估结果，主要原因是：资产基础法是从资产重置成本的角度出发，对

企业资产负债表上所有单项资产和负债，用市场价值代替历史成本；收益法是从未来资产获利能力的角度体现企业价值，更

能更能完整、合理地反映企业价值，综合分析此次评估取收益法评估值作为最终的评估结论。

（三）预估结果及增值率

本次交易的审计、评估工作尚未完成，截至

２０１４

年

１０

月

３１

日，标的资产未经审计的净资产账面价值为

８５１．７９

万元。 经

初步估算，标的资产的预估值为

３．６１

亿元，预估增值率为

４１３７％

。

（四）增值原因分析

本次交易标的资产预估增值的主要原因如下：

１

、网络游戏行业发展迅速

根据文化部发布的《

２０１２

中国网络游戏市场年度报告》，

２０１２

年互联网游戏市场规模为

５３６．１

亿元，同比增长

２４．７％

。 未

来几年仍将是中国网络游戏发展的机遇期。 预计

２０１５

年末， 网络游戏市场规模将超过

１

，

０００

亿元， 年均复合增长率超过

２０％

。 根据中国版协游戏工委、国际数据公司和中新游戏发布的中国游戏产业报告，预计

２０１７

年中国网络游戏市场销售收入

将达到

１

，

２２８．６

亿元人民币，同比增长率

１１．７％

。

２０１３

年到

２０１７

年的年复合增长率为

１２．３％

。预计

２０１７

年客户端网络游戏市

场实际销售收入将达到

８３０．３

亿元人民币，同比增长率为

１１％

。

２０１３

年到

２０１７

年的年复合增长率为

６．８％

。

根据十八大报告，要增强文化整体实力和竞争力，“要促进文化和科技融合，发展新型文化业态，提高文化产业规模化、集

约化、专业化水平。 ”以实现

２０２０

年“文化软实力显著增强”等目标，同时指出，“要在

２０２０

年实现国内生产总值和城乡居民人

均收入比

２０１０

年翻一番；要努力实现居民收入增长和经济发展同步、劳动报酬增长和劳动生产率提高同步。 ”此外，中国国务

院发布了“宽带中国”战略实施方案。 网络游戏行业的发展环境不断优化。 我们可以预期，未来行业将迎来光明的发展前景。

２

、游戏行业具有轻资产的特点

游戏行业具有轻资产的特点，生产经营对于资产规模，尤其是固定资产规模的需求较低，因此掌沃无限的评估增值率相

对传统的生产性行业较高。

３

、增值率高的其他原因

①

被评估单位成立以来主要进行游戏产品开发，

２０１４

年

６

月游戏产品推出后公司进入收益期， 且公司收益逐月呈现大

幅上升。

②

本次收益法预评估将被评估单位已开发完成的游戏产品和已有计划但尚未研发的游戏产品均纳入评估范围。由于游

戏产品的生命周期一般为

１－２

年，游戏企业需要不断研发新产品来维持业绩增长，因此被评估单位目前已有计划的产品未来

实施开发的可能性较高。

③

被评估单位具有较强的游戏研发团队。 被评估单位自成立以来，不断吸收技术人才，整体研发实力不断增强，现在已

经形成了一支较具规模、研发能力较强的研发团队。

④

被评估单位拥有自主研发的游戏开发核心技术，掌沃无限一直坚持打造游戏精品。 在核心技术人员的带领下，掌沃无

限针对

ｕｎｉｔｙ３ｄ

引擎进行了优化和外围改造，开发出来多种适合团队快速开发新游戏产品的工具，如场景编辑器，动作编辑

器，动画特效编辑器，任务编辑器等多种开发配置工具，这些游戏开发工具是掌沃无限所开发游戏品质的重要保障。

五、业绩承诺与补偿安排

（一）业绩承诺

在本次交易的审计、评估工作完成后，掌沃无限全体股东将对掌沃无限

２０１５

年、

２０１６

年和

２０１７

年合并报表口径下归属

于母公司所有者的净利润进行承诺，如果实际利润低于承诺利润的，则承担业绩承诺补偿责任股东将按照签署的有关业绩补

偿的补偿协议或补充协议的规定进行补偿。

（二）业绩补偿安排

鉴于本预案签署时，标的资产的审计、评估等相关工作尚未完成，承担业绩承诺补偿责任股东同意对本次交易涉及的业

绩承诺补偿的原则约定如下：

标的股权交割日后，山水文化及目标公司应在承诺期内各会计年度结束后的

５

个月内聘请会计师事务所出具《专项审核

报告》。 如目标公司在承诺期内未能实现承诺净利润，则“售股股东”应在承诺期内各年度《专项审核报告》在指定媒体披露后

的

１０

个工作日内，向山水文化支付补偿。 具体补偿方式如下：

（

１

）标的股权

１

交割后：

ａ

） 当期应补偿现金数的计算公式为：应补偿现金数

＝

（截至当期期末累积承诺净利润数

－

截至当期期末累积实际净利润

数）

÷

补偿期限内累计承诺的净利润数之和

×

“标的股权

１

”收购对价

－

已补偿现金数；

ｂ

） 在各年计算的现金补偿金额小于

０

时，按

０

取值，即已经补偿的现金不冲回，计算结果如出现小数的，应舍去取整；

ｃ

） “售股股东” 需在收到山水文化要求支付现金补偿的书面通知之后

１０

日内将所需补偿的现金支付至山水文化指定

的银行账户内。 各方同意，补偿方未按规定期限予以支付现金补偿款的，山水文化有权从其应向补偿方支付的现金对价中予

以扣减；

ｄ

） 应付补偿现金，“售股股东”各自补偿额按照“售股股东”在本次交易中各自取得的对价占比进行分配。

（

２

）标的股权

２

交割后：

ａ

） 当期应补偿现金数的计算公式为：应补偿现金数

＝

（截至当期期末累积承诺净利润数

－

截至当期期末累积实际净利润

数）

÷

补偿期限内累计承诺的净利润数之和

×

“标的股权

２

”的收购对价

－

已补偿现金数；

ｂ

） 在各年计算的现金补偿金额小于

０

时，按

０

取值，即已经补偿的现金不冲回，计算结果如出现小数的，应舍去取整；

ｃ

） “售股股东” 需在收到山水文化要求支付现金补偿的书面通知之后

１０

日内将所需补偿的现金支付至山水文化指定

的银行账户内。 各方同意，补偿方未按规定期限予以支付现金补偿款的，山水文化有权从其应向补偿方支付的现金对价中予

以扣减；

ｄ

） 应付补偿现金，“售股股东”各自补偿额按照“售股股东”在本次交易中各自取得的对价占比进行分配。

第四节其他重要事项

一、本次交易尚需履行的程序

（

１

）山水文化关于本次交易的第二次董事会会议审议通过本次交易；

（

２

）山水文化股东大会审议通过本次交易。

二、本次交易的背景

（一）上市公司处于业务转型期，缺乏持续发展能力

从

２０１２

年

７

月起至

２０１４

年

３

月，上市公司主业停产，主要业务为自有房屋租赁。公司

２０１２

年度全年净利润为

－５

，

５０３．０１

万元，

２０１３

年度，上市公司因第一大股东黄国忠先生豁免债务、捐赠现金及实现债务重组收益等原因，公司实现较大金额非经

常性盈利和重组利得，公司

２０１３

年归属于母公司的净利润为

３

，

３５６．３７

万元。

２０１４

年

３

月

２８

日，公司变更经营范围，公司业务定位于旅游文化及相关产业，截至本预案出具之日，公司主要业务收入

仍为自有房屋租赁收入。鉴于公司仍处在业务转型期，面临市场、经营、管理等各方面不确定因素带来的风险，是否成功转型，

尚存在不确定性，同时因公司现有业务无法产生稳定的收益和现金流，难以为公司下一步发展提供足够的资金支持。 与此同

时上市公司资产负债率仍然较高，负债规模较大，无法支持公司整体的持续发展。

（二）移动终端游戏行业快速发展，市场前景广阔

近些年，在智能移动终端快速普及、电信运营商网络资费下调和

ＷＩＦＩ

覆盖逐渐全面的情况下，移动上网成为互联网发展

的主要动力。 根据《

２０１３

年中国游戏产业报告》：中国移动终端游戏市场由

２０１２

年进入高速成长期，至

２０１４

年上半年市场规

模达到

１１７．８

亿元人民币。

随着中国经济不断发展，居民收入水平不断提高，对文化娱乐产品的需求也越来越旺盛。 移动终端游戏可以满足大众利

用碎片化的时间进行娱乐的需求，获得了迅速发展。近几年，国内移动终端游戏的自主开发产品成绩显著，部分开发商游戏产

品还吸引了大量海外市场玩家。 近年来，相关部门出台了大量支持移动游戏行业发展的政策，移动终端游戏产业的发展具备

了良好的政策土壤。

（三）寻找重组契机，注入发展前景良好的文化娱乐类资产

黄国忠先生多年从事投融资业务，一直希望通过上市公司平台进行更高层次的资本运营、整合优质资产和资源，实现产

业和资本的互动。

２０１３

年

１１

月

２５

日，通过股份转让方式，黄国忠先生受让中铁华夏担保有限公司持有本公司

２０

，

０００

，

０００

股

（占公司总股本数的

９．８８％

）股份，成为公司第一大股东。 前述股份过户登记后，为了改善公司经营状况，恢复上市公司持续盈

利能力，使上市公司持续符合上市条件，黄国忠先生一直积极协助公司寻找重组机会，希望借助自身资源、整合优质资产积极

促进上市公司健康、可持续发展。

经过对国内宏观经济形势及行业政策的论证分析，结合西南地区旅游资源丰富的现实条件，黄国忠希望将上市公司定位

为文化旅游行业。 在

２０１４

年年初拟拟推动上市公司以现金及发股购买资产方式收购云南杨丽萍文化传播有限公司

１００％

股

权、桂林广维文华旅游文化产业有限公司

１００％

股权等重大资产重组事宜，为上市公司新的战略定位奠定基础。

２０１４

年

２

月，

受本公司诉讼事项影响，黄国忠与前述重组交易对方的谈判未能继续，公司拟进行的重大资产重组终止。

根据公司未来业务发展需要，经

２０１４

年第二次临时股东大会批准，公司名称变更为“山西广和山水文化传播股份有限公

司”；公司业务也定位于旅游文化及相关产业，本次注入的掌沃无限

１００％

股权，作为文化旅游及相关产业的组成部分，为上市

公司新的战略定位奠定了基础。 后期，上市公司将继续积极寻找并整合其他优质文化旅游及相关资产，公司将进一步提升资

产整合过程中的协同效应、加强营销手段，进一步降低公司运营成本，提高公司盈利能力。 公司将通过存量资产盘活、优质资

产整合等途径重塑公司主营业务，促进上市公司健康、可持续发展。

三、本次交易的目的

（一）注入优质资产，提升上市公司的盈利能力

公司第一大股东黄国忠在

２０１３

年度协助上市公司进行了债务重组，根据上市公司

２０１３

年年报，上市公司截至

２０１３

年

１２

月

３１

日的账面净资产为已经由负转正，尽管困扰公司多年的资不抵债问题得到解决，但公司主业停产，仅靠自有房屋出租

无法为公司下一步发展提供足够的资金支持。与此同时，上市公司资产负债率仍然较高，负债规模较大，无法支持公司整体的

持续发展。

２０１４

年

１－９

月，公司实现营业收入

７９３．４４

万元，实现营业利润

－１

，

５８４．９６

万元，实现归属于母公司的净利润

－１

，

３５１．８４

万

元。 本次收购的的标的企业掌沃无限依靠自身技术与产品研发优势，核心游戏产品《三国战神》已具备一定的市场竞争力和影

响力。 根据交易对方对掌沃无限

２０１５

年、

２０１６

年、

２０１７

年的净利润进行的初步估算，本次交易完成后，上市公司的盈利能力

将大幅提升，竞争实力显著增强，进而维护上市公司及上市公司股东特别是中小股东的利益。

（二）加速公司业务转型，促进上市公司可持续发展

公司自

２０００

年上市以来，主业多次变更。 上市之初，公司主营业务为日用百货、针纺织品、服装鞋帽、烟酒食品的销售、酒

店旅游、 食品加工等；

２００３

年公司主营业务变更为

ＤＶＤ

机等视频家用电子产品生产销售和商品零售批发业务；

２００６

年公司

主要业务增加房屋租赁；

２０１１

年公司主营业务变更为生产销售中小尺寸

ＬＥＤ

背光源产品，受托加工等；

２０１２

年

７

月起，上市

公司主业停产，收入来源仅为自有房屋租赁。

２０１４

年

３

月

２８

日，公司变更经营范围，公司业务定位于旅游文化及相关产业，截

至本预案出具之日，公司主要业务收入仍为自有房屋租赁收入。 鉴于公司仍处在业务转型期，面临市场、经营、管理等各方面

不确定因素带来的风险，是否成功转型，尚存在不确定性。

通过本次重组，将有利于公司加速业务转型。 本次交易完成后，山水文化将增加移动终端游戏开发业务，实现业务转型，

有效提高收入水平与综合竞争力。 通过本次交易，掌沃无限将成为山水文化的子公司，掌沃无限拥有优秀的开发团队与移动

终端游戏产品，是国内

ＭＭＯＡＲＰＧ

重度移动终端游戏开发商。上市公司通过收购掌沃无限可有效解决目前主营业务短缺的问

题，有利于上市公司快速进入手游行业，高效把握市场发展机遇，形成新的盈利增长点，提升公司的整体价值。

四、交易对方基本情况

本次重大资产重组的交易对方概况如下：

股东名称 出资金额（万元） 持股比例 本次拟出售股权比例

张涛

２８８．８９ ５２％ ５２％

五岳天下

１１１．１１ ２０％ ２０％

艾格拉斯

８４．４４ １５．２０％ １５．２０％

真顺时代

２７．７８ ５％ ５％

合之力泓轩

２７．７８ ５％ ５％

孔毅

９．７２ １．７５％ １．７５％

王海鹏

５．８３ １．０５％ １．０５％

合计

５５５．５６ １００．００％ １００．００％

五、重大风险提示

（一）本次交易的批准风险

本次交易尚需获得的批准包括但不限于：

（

１

）山水文化关于本次交易的第二次董事会会议审议通过本次交易；

（

２

）山水文化股东大会审议通过本次交易；

（

３

）其他可能涉及的批准或核准。

上述批准或核准均为本次交易的前提条件， 重组方案能否通过股东大会审议与能否取得政府主管部门的批准或核准存

在不确定性，以及最终取得批准和核准的时间存在不确定性，提请广大投资者注意投资风险。

（二）与本次重大资产重组相关的风险

１

、本次重组被暂停、中止或取消的风险

公司在首次审议本次重大资产重组相关事项的董事会决议公告日后

６

个月内需发出股东大会召开通知， 若无法按时发

出股东大会召开通知，则本次交易可能将被取消；尽管公司已经按照相关规定制定了保密措施，但在本次重大资产重组过程

中，仍存在因公司股价异常波动或异常交易可能涉嫌内幕交易而致使本次资产重组被暂停、中止或取消的可能；此外标的资

产的审计、评估工作尚需时间，若相关事项无法按时完成，或本次交易标的资产业绩大幅下滑，则本次交易可能将无法按期进

行。 如果本次交易无法进行或如需重新进行，则交易需面临交易标的重新定价的风险，提请投资者注意。

２

、上市公司无法按约支付交易对价的违约风险

由于历史原因，上市公司面临较高的负债，同时自有资金匮乏。截至

２０１４

年

９

月

３０

日，上市公司总资产

４６

，

１１９．６６

万元，

负债总额

４０

，

０１３．６７

万元，货币资金

２

，

５５３

，

１３５．４５

元。 本次交易，上市公司将合计支付现金

３．６

亿元，上市公司自有资金无法

满足本次交易支付现金对价的要求。 因此，自本次重大资产收购策划之初，丁磊先生一直在积极推进第三方向公司提供资金

用于支付本次交易对价。

截至目前，江苏汇金控股集团有限公司已与公司达成书面融资意向，同意按照公司与交易对方签署的《股权转让协议书》

约定的支付进度及金额向山水文化提供必要的支持。

截至目前，公司与江苏汇金控股集团有限公司正在协商关于资金支持的具体方式。 目前初步考虑的方案为采用债权融资

方式，资金成本将不高于同期银行贷款利息。对于债权融资形成的负债，公司将通过处置公司资产或股权融资方式偿还。预期

该等资金支持不会对公司后续经营造成重大影响。

目前，公司正在同时筹划非公开发行股票事项。 如后续非公开发行股份事项能够成功，则本次重大资产重组资金来源能

得到有效保障。 但后续非公开发行股票事项于本次重大资产重组相互独立，并不互为条件。 后续公司将及时履行信息披露义

务。

尽管如此，江苏汇金控股集团有限公司是否能按约向公司提供资金支持，尚存在一定不确定性。 一旦公司无法按期支付

收购价款，将可能导致公司承担违约责任。

根据《资产收购协议书》，上市公司因不能按期支付资金应当承担的责任如下：

１

、一般迟延履行责任

如甲方（即上市公司）延迟支付本协议项下任何款项的，每延迟一日，按延迟支付金额的千分之一支付给资产出售方作为

赔偿。

２

、特殊迟延履行责任

自目标公司

２０１５

年上半年审计报告（确认净利润达到

１

，

５００

万元）出具之日起

１０

个工作日内，甲方支付第一期股权转

让价款合计人民币

６

，

３００

万元至各资产出售方指定的银行账户。 上市公司未按照此条款支付价款超过

１８０

天的，资产出售方

有权解除《股权转让协议书》，上市公司应将已取得的目标公司全部股权转回给乙方并以本次交易总对价的

２０％

为标准向资

产出售方支付违约金，资产出售方应将上市公司已经支付的收购对价（但应扣除前述滞纳金和违约金以及缴纳的税款）退还

甲方。

提请广大投资者注意投资风险。

３

、重组后上市公司可能长期无法分红的风险

２０１３

年度，公司因第一大股东豁免债务、捐赠现金及实现债务重组收益等原因，实现较大金额非经常性盈利和重组利得，

使

２０１３

年度净利润较上年度有大幅增长，但截至

２０１３

年

１２

月

３１

日，公司母公司报表经审计的未分配利润为

－４３

，

４６６．６２

万

元，本次交易完成后，公司将全额承继该等累计未弥补亏损。 根据《公司法》、《上市公司证券发行管理办法》等法律法规的规

定，公司将面临由于存在未弥补亏损而长期无法向股东进行现金分红和通过公开发行证券的方式进行再融资的风险，提醒投

资者注意。

４

、财务数据未经审计、标的资产评估未完成的风险

截至本预案出具之日，标的资产的审计、评估工作尚未完成，其经审计的历史财务数据、资产评估结果以重大资产重组报

告书中披露的为准。 本预案涉及的相关数据可能与最终结果存在一定差异，提请投资者关注上述风险。

５

、标的资产估值风险

本次交易拟购买资产为掌沃无限

１００％

股权， 公司聘请了具有证券业务资格的评估机构对标的资产股权价值进行评估，

本次交易作价以评估价值为依据确定。 本次评估以

２０１４

年

１０

月

３０

日为评估基准日，采用成本法和收益法进行评估，并选取

收益法作为最终评估结果。公司提醒广大投资者，尽管评估机构在评估过程中严格按照评估的相关规定，遵循谨慎原则，履行

了勤勉尽职义务，但仍可能出现实际情况与评估假设不一致的情况，导致出现标的资产估值与实际情况不符的情形，投资者

在进行投资决策时应谨慎使用。

同时，根据《股权转让协议书》，若标的股权价值经评估确认的价值等于或超过

３．６

亿元，则各方按照《股权转让协议书》约

定的条件、对价进行本次交易；若标的股权价值经评估确认的价值低于

３．６

亿元，则各方同意以评估最终确认的价值为对价进

行本次交易。

６

、业务整合风险

本次交易完成后掌沃无限将成为本公司的全资子公司。 交易完成后，上市公司不会对掌沃无限的组织架构、人员进行重

大调整，上市公司主要通过行使股东权力和控制董事会对掌沃无限进行控制。上市公司能否通过整合既保证对掌沃无限控制

力，又保持掌沃无限原有竞争优势，充分发挥本次交易的协同效应，具有一定的不确定性。上市公司在整合过程中面临掌沃无

限原管理层为满足业绩承诺，可能采取不利于企业长期稳定发展的经营策略的风险。本次交易整合结果可能未能充分发挥本

次交易的协同效应，从而对公司和股东造成损失。

７

、标的公司现有业务收入依赖于单一游戏产品及《三国战神》生命周期风险

报告期内，掌沃无限的收入主要来源于核心游戏产品《三国战神》，《三国战国》作为掌沃无限首款游戏产品，于

２０１４

年

６

月推出，截至

２０１４

年

１１

月底，《三国战神》累计注册玩家数量超过

３５５．４９

万人，累计充值金额达到

４

，

７０９．６８

万元。

尽管《三国战神》上线至今已取得较大的成功，但手机游戏的生命周期有限，如果掌沃无限不能准确把握玩家需求变化和

游戏产品发展趋势，适时进行版本迭代更新，可能会导致该游戏产品的生命周期不能得到有效延续，游戏用户的活跃度或游

戏消费水平不能得到维持和增长。 若掌沃无限不能及时推出有影响力的新品， 则难以通过收入叠加效应保障其整体盈利能

力。

８

、新产品研发风险

由于单一游戏无法保证掌沃无限后续盈利能力， 掌沃无限计划在

２０１５－２０１９

年内分别上线约

２

款、

２

款、

３

款、

３

款、

３

款

移动游戏产品。

尽管如此，游戏行业受流行文化的影响，受众喜好变化较快，计划游戏产品可能随该类题材热度的衰退而不能达到预期

商业目的而无法上线；游戏行业竞争激烈，同类型、同题材游戏的可能集中出现，导致拟定的游戏计划与市面游戏类似并无法

达到预期商业效果而不能上线。 因此，前述计划游戏存在不能上线的风险。 如果掌沃无限不能准确把握玩家需求变化和游戏

产品发展趋势，适时推出新游戏或对已有游戏进行版本迭代更新，可能会导致新产品线匮乏、游戏产品的生命周期不能得到

有效延续，游戏用户的活跃度或游戏消费水平不能得到维持和增长。 若前述计划研发的游戏若不能按时发布，或游戏不受玩

家认可，则掌沃无限未来盈利能力将受到较大影响。

９

、核心技术人员流失的风险

游戏行业作为文化创意产业，核心团队的稳定是公司健康发展的关键因素。 自创立以来，掌沃无限核心技术团队一直保

持持续稳定的发展与壮大，这与其管理层稳健的经营风格和优秀的企业文化、良好的人才引进、管理及激励制度有关，同时，

若随着业务规模的扩大，掌沃无限核心团队发生流失，或者考核和激励机制不能满足发展的需要，不能及时招聘到符合条件

的人才，将不利于其长期稳定发展。

本次交易中，掌沃无限对公司有任职承诺的人员为张涛、李欣和郑宜飞。 根据前述人员对公司出具的承诺，前述人员至少

在目标公司或山水文化任职满

３６

个月，自目标公司

５１％

的股权过户至山水文化名下之日起计算。 同时张涛承诺标的公司将

与其他核心技术人员签署长期服务协议及相关竞业限制及保密协议，本次交易完成后，该等协议将继续有效，从而降低核心

技术人员流失的风险。

１０

、市场竞争风险

发展迅速的移动游戏市场吸引了

ＰＣ

端游、

ＰＣ

网页游戏等其他游戏公司的加入，他们凭借丰富的运营经验、充足的资金

以及雄厚的技术实力自身转型或者通过收购移动游戏公司等其他方式成为标的公司强劲的竞争对手， 同时部分新生代的游

戏团队和公司的异军突起也给标的公司未来发展带来竞争压力。掌沃无限一直利用精品游戏定位来降低市场竞争风险，但若

不能持续开发出新的精品游戏，不断强化自身核心优势，扩大市场份额，日趋激烈的竞争可能对公司带来不利影响。

１１

、无形资产后续摊销对收购完成后合并报表归属母公司净利润的影响的风险

上市公司收购标的公司

１００％

股权属于非同一控制下企业合并，根据《企业会计准则

２０

号

－

企业合并准则》第十四条规

定，合并中取得的无形资产，其公允价值能够可靠地计量的，应当单独确认为无形资产并按照公允价值计量。 根据《企业会计

准则

２０

号

－

企业合并准则》第十五条规定，编制合并财务报表时，应当以购买日确定的各项可辨认资产、负债及或有负债的公

允价值为基础对子公司的财务报表进行调整。 无形资产的价值将以审计、评估工作完成后确认的公允价值来确认、计量、摊

销。在合并报表层面，标的公司可辨认无形资产按照公允价值进行确认，按照该无形资产预计使用年限（按照掌沃无限具体游

戏的情况，预计

２－３

年使用年限）进行摊销。因此，标的公司无形资产公允价值与账面价值之间增值部分的摊销额将增加合并

报表的管理费用，从而降低收购完成后合并报表归属母公司净利润。

提请投资者注意风险。

１２

、股市风险

股票市场的收益是与风险相互依存的。 股票价格一方面受企业经营情况影响，在长期中趋向于企业在未来创造价值的现

值，另一方面，它又受到宏观经济、投资者供求波动等因素的影响。 因此，本公司的股票可能受宏观经济波动、国家政策变化、

股票供求关系的变化的影响而背离其价值。此外，由于公司本次交易需要有关部门审批，且审批时间存在不确定性，在此期间

股票市场价格可能出现波动，从而给投资者带来一定的风险。

六、股票交易情况

（一）关于内幕信息知情人范围的说明

山水文化已针对本次交易进行了内幕信息知情人登记及自查工作， 自查期间为山水文化停牌前六个月， 即自

２０１４

年

３

月

４

日至

２０１４

年

９

月

４

日止，本次内幕信息知情人自查范围包括：

１

、山水文化及其董事、监事、高级管理人员和其他知情人；

２

、掌沃无限、掌沃无限董事、监事、高级管理人员；

３

、掌沃无限全体股东及有关知情人；

４

、相关中介机构及具体业务经办人员；

５

、前述

１

至

４

项所述自然人的直系亲属，包括配偶、父母、成年子女。

除此之外，根据有关要求，公司将停牌前

６

个月内买卖股票人员的核查范围扩大，对公司原第二大股东绵阳耀达投资有

限公司（以下称“绵阳耀达”）及其相关人员在公司股票停牌前

６

个月买卖股票的情况进行了核查。

（二）内幕知情人及其他敏感人员在公司重组停牌前

６

个月的交易情况

根据各方出具的自查报告、声明，以及中国证券登记结算有限责任公司上海分公司出具的查询记录，在自查期间，除七弦

股权投资管理有限公司以及公司原第二大股东绵阳耀达原执行董事（

２０１４

年

６

月后不再担任执行董事职务）张丽存在买卖上

市公司股票的行为外，其他内幕信息知情人在核查期间不曾买卖或持有上市公司股票。

七弦股权投资管理有限公司在自查期间买卖股票的情况如下：

交易日期

交易类

别

成交数量（股） 成交均价（元） 成交额（元） 税费合计（元） 股票余额（股）

２０１４

年

４

月

８

日 买入

７０

，

０００ ７．２７ ５０９

，

２７３．４ １９４．７８ ７０

，

０００

交易日期

交易类

别

成交数量（股） 成交均价 成交额（元） 税费合计 净盈利额（元）

２０１４

年

４

月

２１

日 卖出

７０

，

０００ ８．１０９ ５６７

，

６００ ７７９．８８ ５７

，

３５１．９４

七弦股权投资管理有限公司就上述买卖山水文化股票的行为出具声明与承诺，具体内容如下：

“本公司买入山水文化股票是基于我们长期跟踪文化传媒板块的股票，并关注到山水文化在

２０１４

年

４

月

５

日《关于股票

可能被暂停上市的风险提示性公告》中提到：根据财务部门初步测算，预计

２０１３

年度为盈利，年末净资产将由负转正，但公司

尚不能确信已完全考虑了影响净利润、净资产的因素。我们考虑到山水文化可能解除特别处理，所以少量买入（买入金额占本

公司证券账户资产总额的

４．２９％

），并在公司

４

月

２１

日全部卖出。

本公司买卖山水文化股票是基于本公司独立判断而做出的一种市场投资行为，买卖该股票时，本公司尚未与山水文化开

始商讨合作事宜，不存在利用内幕信息进行内幕交易的情形。 ”

经核查，绵阳耀达原执行董事张丽（已于

２０１４

年

６

月

１６

日不再担任执行董事职务）在公司本次重组停牌前六个月存在

买卖公司股票的行为，详细情况如下：

交易日期

交易类

别

成交数量（股） 成交均价（元） 成交额（元） 税费合计（元） 股票余额（股）

２０１４

年

７

月

３１

日 买入

３１

，

７００ １４．２３０ ４５１

，

０９１ ４７０．１１ ３１

，

７００

交易日期

交易类

别

成交数量（股） 成交均价（元） 成交额（元） 税费合计 净盈利额（元）

２０１４

年

８

月

１

日 卖出

３１

，

７００ １４．４６４ ４５８

，

５１４ ９３６．０５ ６

，

０１６．８４

就上述买卖情况，张丽出具声明承诺如下：

“绵阳耀达投资有限公司（“绵阳耀达”）在

２０１４

年

５

月

１２

日之前是山西广和山水文化传播股份有限公司（“山水文化”）

第二大股东。本人张丽，曾任绵阳耀达的执行董事（

２０１４

年

６

月后不再担任执行董事职务）。由于本人认识不足，误认为绵阳耀

达将所持山水文化的全部股份转让给北京六合逢春文化产业投资有限公司、

２０１４

年

５

月

１２

日办理完股权过户手续之后，绵

阳耀达及本人与山水文化不再存在任何关系，在相关手续完成之后即可自由买卖上市公司山水文化股票。

本人并未参与也并不知晓山水文化

２０１４

年

９

月

４

日停牌相关重组事项，也从未有人向本人透露相关交易信息，本人在

二级市场买卖股票的行为系本人根据公开市场信息和个人独立判断作出的投资决策， 不存在任何利用本次交易内幕信息进

行股票交易的情形。

本人承诺：今后将继续严格遵守《公司法》《证券法》等法律法规及相关监管机构颁布的规范性文件进行股票交易。 ”

综上所述，上述对象没有利用山水文化本次资产重组内幕信息进行交易，没有泄露本次资产重组内幕信息或者委托、建

议他人利用本次资产重组内幕信息进行交易。

七、关于“本次重组相关主体不存在依据《暂行规定》第十三条不得参与任何上市公司重大资产重组情形”的说明

本次资产重组相关主体没有从事内幕交易、操纵证券市场等违法活动，不存在因涉嫌与本次重大资产购买相关的内幕交

易被立案调查或者立案侦查且尚未结案的情形，最近

３６

个月内不存在因与本次发行股份购买资产相关的内幕交易被中国证

监会作出行政处罚或者司法机关依法追究刑事责任，均不存在《关于加强与上市公司重大资产重组相关股票异常交易监管的

暂行规定》第十三条不得参与任何上市公司重大资产重组的情形。

八、关于本次重大资产购买资金来源的说明

自本次重大资产收购策划之初，丁磊先生一直在积极推进第三方向公司提供资金用于支付本次交易对价。 该第三方的基

本情况如下：

单位：万元

公司名称 注册资本 主营业务

基本财务数据（截至

２０１４

年

９

月

３０

日）

总资产 净资产 货币资金

江苏汇金控股集

团有限公司

５０

，

２９２

对外投资，实物租赁，

资产收购、兼并重组

１

，

２２２

，

０８８ ３９７

，

９０７ ３５７

，

４７５

注：上述数据未经审计

江苏汇金控股集团有限公司与公司及交易对方不存在任何关联关系。

截至目前，该第三方已经与公司达成书面融资意向，具体如下：

“目前，山西广和山水文化传播股份有限公司（下称“山水文化”）发布重组预案，拟以现金方式收购成都掌沃无限科技有

限公司（下称“掌沃无限”）

１００％

股权，以及后续山水文化为促进业务发展继续推进的业务及项目。

鉴于上述项目发展前景良好，得到众多投资者认可，对于山水文化的发展思路与管理团队管理水平予以认可，我公司同

意作为战略合作与财务投资者参与，按照山水文化与交易对方签署的《股权转让协议书》约定的支付进度及金额向山水文化

提供必要的支持。 ”

截至目前，公司与江苏汇金控股集团有限公司正在协商关于资金支持的具体方式。 目前初步考虑的方案为采用债权融资

方式，资金成本将不高于同期银行贷款利息。对于债权融资形成的负债，公司将通过处置公司资产或股权融资方式偿还。预期

该等资金支持不会对公司后续经营造成重大影响。

九、本次交易与非公开发行股票事项的关系

公司

２０１４

年

２

月披露非公开发行预案已经公司

２０１４

年第三次临时股东大会审议通过。 由于黄国忠先生存在较大额到

期尚未清偿的负债，其作为认购对象不符合《上市公司收购管理办法》关于“收购人负有数额较大债务，到期未清偿，且处于持

续状态的情况，不得收购上市公司”的规定，因此该次非公开发行方案暂时不能实施。 如黄国忠先生前述情况未能消除，则该

次非公开发行方案可能变更或终止。

目前，公司正在同时筹划非公开发行股票事项。 如后续非公开发行股份事项能够成功，则本次重大资产重组资金来源能

得到有效保障。 但后续非公开发行股票事项于本次重大资产重组相互独立，并不互为条件。 后续公司将及时履行信息披露义

务。

十、《补充协议》对原《股权转让协议书》的条文修订情况

原协议条款 经补充协议修订后的条款

２．１

标的资产的定价

目标公司

１００％

股权的预计估值为

３．６

亿元， 本协议

签署后，上市公司将聘请具有证券从业资格的审计、评估

机构，对标的股权价值进行评估。 若标的股权价值经评估

确认的价值等于或超过

３．６

亿元，则各方按照本协议约定

的条件、对价进行本次交易；若标的股权价值经评估确认

的价值低于

３．６

亿元，则各方另行协商。

２．１

标的资产的定价

目标公司

１００％

股权的预计估值为

３．６

亿元，本协议签署

后，上市公司将聘请具有证券从业资格的审计、评估机构，对

标的股权价值进行评估。 若标的股权价值经评估确认的价值

等于或超过

３．６

亿元，则各方按照《股权转让协议书》约定的

条件、对价进行本次交易；若标的股权价值经评估确认的价

值低于

３．６

亿元， 则各方同意以评估最终确认的价值为对价

进行本次交易。

２．４．２

后续交割的前提条件：

（

１

）“标的股权

１

”交割完成；

（

２

） 目标公司

２０１５

年上半年实现的净利润经审计不

低于

１

，

５００

万元。

此时，如甲方按期履行第

２．４．３

（

１

）项规定的付款义务，

则资产出售方应自收到该等款项后的

３

个工作日内，向甲

方提供办理与“标的股权

２

”转让相关的完税凭证和工商

变更登记所需文件。

如甲方未按期履行第

２．４．３

（

１

）项规定的付款义务且延

迟支付超过

６０

天，则视为甲方放弃收购“标的股权

２

”，按

照资产出售方书面要求，甲方应将已取得的目标公司全部

股权转回给资产出售方，资产出售方无需将上市公司已经

支付的任何收购对价退还上市公司，且本协议终止。

２．４．２

后续交割的前提条件：

（

１

）“标的股权

１

”交割完成；

（

２

） 目标公司

２０１５

年上半年实现的净利润经审计不低

于

１

，

５００

万元。

此时，如甲方按期履行第

２．４．３

（

１

）项规定的付款义务，则

资产出售方应自收到该等款项后的

３

个工作日内，向甲方提

供办理与“标的股权

２

”转让相关的完税凭证和工商变更登记

所需文件。

如甲方届时未依《股权转让协议书》第

２．４．３

（

１

）项之规定

按期履行付款义务的，每延迟支付一天，乙方有权按后续交

割对价的千分之一向甲方收取滞纳金；延迟支付超过

１８０

天

的，乙方有权解除《股权转让协议书》，甲方应将已取得的目

标公司全部股权转回给乙方并以本次交易总对价的

２０％

为

标准向乙方支付违约金（“违约金”），乙方应将上市公司已经

支付的收购对价（但应扣除前述滞纳金和违约金以及缴纳的

税款）退还甲方。

２．８

张涛作出任职承诺如下：

至少在目标公司或上市公司任职满

３６

个月，自“标的

股权

１

”完成过户之日起计算。

２．８

张涛作出任职承诺如下：

在本次交易完成后，目标公司的核心管理团队（具体为

张涛、郑宜飞和李欣三人）非因不可抗力，至少在目标公司或

山水文化任职满

３６

个月， 自目标公司

５１％

的股权过户至山

水文化名下之日起计算。

本次交易完成后， 张涛违反任职期限承诺主动离职的，

则张涛应按照如下规则向山水文化支付补偿：

（

１

） 自目标公司

５１％

的股权交割日起任职期限不满

１２

个月的，张涛应将其于本次交易中已获对价的

５０％

作为赔偿

金返还给上市公司；

（

２

） 自目标公司

５１％

的股权交割日起任职期限已满

１２

个月不满

２４

个月的， 张涛应将其于本次交易中所获对价的

３０％

作为赔偿金支付给上市公司；

（

３

） 自目标公司

５１％

的股权交割日起任职期限已满

２４

个月不满

３６

个月的， 张涛应将其于本次交易中所获对价的

２０％

作为赔偿金支付给上市公司。

同时涉及有关盈利承诺和补偿条款所述补偿的，张涛应

分别承担补偿责任，但合计补偿义务不超过张涛因本次交易

已取得的现金对价及股份对价之和。

８．５

下述事项由目标公司全体股东一致同意方能通过：

（

１

）公司章程的修改；

（

２

）公司注册资本的增加或减少；

（

３

）公司的合并、分立；

（

４

）公司的中止、解散；或者启动破产程序、或者申请

指定管理人；

（

５

）决定有关董事、监事的报酬事项。

以上（

１

）至（

５

）项在目标公司成为上市公司全资子公

司之后，但承诺期满前，均需经乙方事先书面同意后方能

提交目标公司股东会决议。

８．５

业绩承诺期内，甲方不干涉目标公司的正常经营，并保持

目标公司股本和股权结构的稳定性、人事及经营决策的独立

性，保证目标公司现有经营机制不做重大调整。

８．６

下列事项由目标公司董事会决议并由董事会全体董事

的三分之二以上通过（不包括董事会授权总经理的事项）：

（

１

） 制订目标公司发行债券的方案；

（

２

） 转让、出租目标公司资产、业务、商誉；

（

３

） 目标公司对外承担债务及担保事项；

（

４

） 制订实施目标公司的收购、重组方案；

（

５

） 从事与当时实施的商业计划存在重大差别的业

务、变更目标公司名称、或终止目标公司业务；

（

６

） 批准、修改年度财务预算方案、商业计划、运营计

划（包括任何资本支出预算、运营和财务计划）；

（

７

） 购买资产事项；

（

８

） 转让或质押目标公司主要技术、知识产权及许可

第三人使用目标公司主要技术、知识产权；

（

９

） 与关联方从事交易、签订协议，或者变更或放弃

与关联方交易中的交易条件或协议条款；

（

１０

） 任命、解雇高级管理人员，决定或调整

其报酬；

（

１１

） 批准或修改员工期权

／

持股计划；

（

１２

） 如根据合理预期，一项诉讼或仲裁将对

目标公司造成重大影响，提起该项诉讼、仲裁，或就该项诉

讼、仲裁与相关方和解；

（

１３

） 除内控、审计、关联交易、对外投资担保

制度等上市公司及其子公司统一适用的制度以外的董事

会认为应当由其批准的管理制度；

（

１４

） 公司章程规定的其他应由全体董事的

三分之二以上通过的事项；

（

１５

） 为采取前述各项行动而签署任何具有

约束力的协议。

８．６

下列事项由目标公司董事会决议并由董事会全体董事的

三分之二以上通过（不包括董事会授权总经理的事项）：

（

１

） 制订目标公司发行债券的方案；

（

２

） 转让、出租目标公司资产、业务、商誉；

（

３

） 目标公司对外承担债务及担保事项；

（

４

） 制订实施目标公司的收购、重组方案；

（

５

） 从事与当时实施的商业计划存在重大差别的业务、

变更目标公司名称、或终止目标公司业务；

（

６

） 批准、修改年度财务预算方案、商业计划、运营计划

（包括任何资本支出预算、运营和财务计划）；

（

７

） 购买资产事项；

（

８

） 转让或质押目标公司主要技术、知识产权及许可第

三人使用目标公司主要技术、知识产权；

（

９

） 与关联方从事交易、签订协议，或者变更或放弃与

关联方交易中的交易条件或协议条款；

（

１０

） 任命、解雇高级管理人员，决定或调整其

报酬；

（

１１

） 批准或修改员工期权

／

持股计划；

（

１２

） 如根据合理预期，一项诉讼或仲裁将对目

标公司造成重大影响，提起该项诉讼、仲裁，或就该项诉讼、

仲裁与相关方和解；

（

１３

） 除内控、审计、关联交易、对外投资担保制

度等上市公司及其子公司统一适用的制度以外的董事会认

为应当由其批准的管理制度；

（

１４

） 制订如下事项的方案并提交公司股东会

决议：公司章程的修改；公司注册资本的增加或减少；公司的

合并、分立；公司的中止、解散；或者启动破产程序、或者申请

指定管理人；决定有关董事、监事的报酬事项；

（

１５

） 公司章程规定的其他应由全体董事的三

分之二以上通过的事项；

（

１６

） 为采取前述各项行动而签署任何具有约

束力的协议。


