
2014股基冠军无悬念 行业基金首度领衔

今日是 2014 年最后一个交易日，由于领先优势明显，备受市场关注的股基冠军没有悬念。 截至 12 月 29 日，工银金融地产基金年内收益率达

94.84％，成为首只夺得偏股基金冠军的特定行业基金。
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南北车合并方案出炉 北车AH股注销

每1股中国北车A股或H股股票可换取中国南车1.1股A股或H股股票

证券时报记者 翁健

中国南车与中国北车的合并方案

在

2015

年到来之前出炉。 根据预案，

双方合并技术上采用中国南车吸收合

并中国北车的方式进行， 合并后新公

司将更名为中国中车股份有限公司。

此次合并尚须提交反垄断申报并通过

审查。 两家公司股票今日复牌。

根据公告， 中国南车将向中国北

车全体

A

股和

H

股换股股东相应发

行中国南车的

A

股和

H

股股票。中国

北车的

A

股和

H

股股票予以注销。而

新成立的公司将承接两家公司的全部

资产、负债、业务、人员、合同、资质及

其他一切权利与义务。 合并后新公司

将采用新的公司名称和组织机构代

码、股票简称和代码、法人治理结构、

战略定位、组织架构、公司品牌等，从

而实现双方的对等合并。 其中，就合

并后新公司的名称，合并双方初步拟

定中文名称为中国中车股份有限公

司，中文简称为中国中车。 合并后新

公司的名称最终以国家工商行政管理

总局及香港公司注册处核准登记的名

称为准。

按照预案，此次合并的具体换股

比例为

1:1.1

， 即每

1

股中国北车

A

股或

H

股股票可以相应换取

1.1

股

中国南车将发行的

A

股或

H

股股

票。 中国南车的

A

股和

H

股的股票

换股价格分别确定为

5.63

元

/

股和

7.32

港元

/

股， 中国北车的

A

股和

H

股的股票换股价格分别确定为

6.19

元

/

股和

8.05

港元

/

股。

此次合并完成后， 新公司的股本

总数增至约

272.9

亿股。 其中，

A

股为

229.18

亿股， 占股份总数的

83.98%

，

H

股为

43.71

亿股， 占股份总数的

16.02%

。

另外， 中国南车与中国北车均赋

予其异议股东现金选择权。 两家公司

有权行使现金选择权的异议股东，可

就其有效申报的每

1

股各自公司

A

股或

H

股股份， 在现金选择权实施

日， 获得由现金选择权提供方支付的

现金对价，中国南车的

A

股和

H

股受

让价格分别为

5.63

元

/

股和

7.32

港

元

/

股，而中国北车

A

股和

H

股受让价格

分别为

5.92

元

/

股和

7.21

港元

/

股。

两家公司表示， 此次合并将提升合

并后新公司的业务规模，增强盈利能力，

打造以轨道交通装备为核心，跨国经营、

全球领先的大型综合性产业集团， 进而

提升全体股东的利益。

根据公告， 此次合并已分别取得中

国南车董事会和中国北车董事会审议批

准， 尚须获得中国南车和中国北车各自

的股东大会、

A

股类别股东会和

H

股

类别股东会审议通过， 以及国务院国

资委、中国证监会、香港联交所、商务

部、 境外反垄断审查机构及其他有权监

管机构的批准。

（更多报道见 A9版）

群策群力铲除老鼠仓沉疴

证券时报记者 程丹

一场席卷基金、私募、保险和券商

等机构的“老鼠仓” 稽查风暴，让长期

在资本市场吞噬投资者财富的各类

“老鼠”人人自危。 在“捕鼠神器”大

数据系统助力之下， 证监会自去年 9

月以来已立案调查“老鼠仓” 案件 41

起，涉及 20 家各类金融机构，39 名个

人被移送公安机关。

从披露的信息来看，“老鼠仓”在

整个金融链条上都有迹可循， 从传统

的公募基金、券商资管部门，到保险公

司旗下资产管理公司， 再到托管银行

工作人员，“硕鼠” 无处不在。 虽说在

大数据监测的“照妖镜”下，一些违规

人员现了“鼠影” ，但这并不意味着所

有违规行为都得到了惩治。

由于“老鼠仓” 操作本身隐蔽性

极强，链条覆盖面广，客户遭受的往往

是难以察觉的隐性损失， 极易在市场

波动中隐没，所以，发现此类违法行为

的难度极大。 又加之不同类型金融机

构的从业人员，面临不同的监管制度，多

头监管易让部分别有用心之人钻空子。

以近期保险业曝出的多起“老鼠仓” 为

例， 保险机构虽然公开参与证券市场交

易， 但没有明文禁止从业人员进行证券

投资， 通过亲属、 朋友等的账户过桥走

账，成了相关人员“老鼠仓” 操作的常见

手法。

可见，对于“老鼠仓” 的监管，除了

不断提升技术层面的“治标” 手段外，还

需要在“治本” 上下足工夫。

一方面，需加大对“老鼠仓” 等违法

行为的查处力度，重典治乱，加大民事赔

偿责任， 引进公益诉讼， 引入惩罚性赔

偿，并且在对违法者严惩不贷的同时，必

须铲除老鼠仓生存的土壤和温床， 改变

基金、 私募、 保险和券商等机构无需为

“老鼠仓” 担责的状况，让其担负连带责

任，促使机构加强内控制度。

另一方面， 各个金融监管部门还

应群策群力，劲往一处使，统一监管标

准，有必要时联合执法，形成完整的体

制机制“保障链条” ，集中力量对付那

些露出马脚的“大老鼠” 。 此外，资产

管理业还需完善内部治理规则， 形成

诚信的市场环境，鼓励客户以“用脚投

票” 的方式监督潜在的 “老鼠仓” 行

为， 金融机构的相关从业人员也要常

怀对法律的敬畏之心，恪守职业道德。

只有从制度至监管、 从金融公司风控

到基金经理职业操守的各个方面均加

以提高完善， 才能真正做到保护众多投

资者的利益，维护市场根基，维护资本市

场健康发展。

跌也汹汹 题材股频现高台跳水秀

昨日银行、券商、保险等金融股再度走强，题材股则普跌，投资者“满仓踏空”一景再现，且有深化的迹象。 综合来看，近期大跌的题材股，主要分

为两类，一是前期强势题材股高台跳水，二是疑似庄股集体大跌。 盘后数据显示，机构与游资批量抛售上述两类个股。
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休刊启事

根据国家有关

2015

年部分节假日

安排的通知和深沪交易所元旦休市安

排， 本报从

2015

年

1

月

1

日起休刊，

5

日恢复正常出报。

本报编辑部

12月 30日，中国民用航空局在北京向中国商用飞机有限责任公司颁发 ARJ21-700 飞机型号合格证。 这标志着我国首款喷气支线客机通过了中国民用航

空局型号合格审定，飞机设计满足保证安全的基本要求，获得了参与民用航空运输活动的“入场券” 。 新华社/图文

国产ARJ21-700飞机获民用航空“入场券”
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