
代码 名称 昨日涨幅（％） 昨日收盘价（元） 昨日换手率（％） 动态市盈率（倍） 细分行业

６００１５７

永泰能源

１０．０９ ４．８０ ７．９３ ３２．３２

煤炭开采

６０１２２５

陕西煤业

１０．０８ ７．３２ １７．２１ ５９．４７

煤炭开采

６０３９９３

洛阳钼业

１０．０６ ９．６３ １．５５ ２５．０２

有色金属

６００５４６

山煤国际

１０．０５ ６．２４ １０．００ １２９．５８

煤炭开采

００００３１

中粮地产

１０．０５ ９．３１ ７．８４ ８０．６２

全国地产

００２７３６

国信证券

１０．０４ １１．１８ ０．０１ ２４．９８

证券

６０１９５８

金钼股份

１０．０３ １０．３１ １．９１ １４２．９０

有色金属

６０１７６６

中国南车

１０．０３ ７．０２ ０．０２ １８．２９

运输设备

６００３９２

盛和资源

１０．０２ ３０．５３ １１．８６ ２９８．７１

有色金属

６０００２８

中国石化

１０．０２ ７．１４ １．３０ １２．２２

石油加工

０００８７８

云南铜业

１０．０１ １５．７１ ４．８６ １７９．７８

有色金属

６００９９７

开滦股份

１０．０１ ７．９１ ３．７３ ５６．０２

煤炭开采

６００１０４

上汽集团

１０．０１ ２３．６２ １．１９ ９．５７

汽车整车

０００６３０

铜陵有色

１０．０１ １７．０３ ５．８８ ８０．９４

有色金属

００００６０

中金岭南

１０．０１ １０．４４ ２．４４ ３９．３９

有色金属

６００１１１

包钢稀土

１０．０１ ２８．４７ １３．６７ １３０．３１

有色金属

６０１０８８

中国神华

１０．００ ２２．３２ ０．８２ １１．２４

煤炭开采

６０１２９９

中国北车

１０．００ ７．８１ ０．０２ １８．１４

运输设备

０００８５８

五 粮 液

１０．００ ２３．６５ ４．４１ １４．３０

白酒

６０１８５７

中国石油

９．９９ １１．８９ ０．２３ １６．９９

石油开采

６０００４８

保利地产

９．９８ １１．９０ ５．３７ １５．７５

全国地产

６００３６２

江西铜业

９．９８ ２０．２８ ６．０１ ２２．６６

有色金属

６０１１１１

中国国航

９．９５ ８．６２ ２．７８ ２６．８０

航空运输

０００６５１

格力电器

９．９１ ４０．８０ ３．５９ ９．３７

家用电器

６００８８６

国投电力

９．８８ １２．５７ ８．０５ １３．７８

电力
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搭快车更要系好安全带

汤亚平

2005

年首个交易日

A

股气势

如虹

：

深证成指大涨

4.59%

，

涨幅连

续两个交易日超过沪指

；

上证综指

大涨

3.58%

，

收盘站上

3300

点

，

创

下

65

个月新高

。

新年伊始

，

两市罕

见地实现跳空

“

开门红

”，

意味着

A

股进入牛市已获得市场普遍的认

同

。

但牛市还是那种牛市

，

需要顺势

而为

，

居安思危

。

其一

，

与过往牛市一样

，

目前的

牛市仍是资金牛市

。

年初流动性充

裕形成支撑

，

行情大格局没有改变

，

投资逻辑也没有大的改变

，

市场有

望延续

2014

年末的行情惯性

。

在

A

股春季躁动下

，

投资者可顺势而为

。

但是

，

还应该看到资金来源的复杂

性

。

由于股票市场的资金有巨大的

黏性

，

各路资金开年汹涌而来

：

居民

大类资产配置的势头不减

，

融资杠

杆资金急剧膨胀

，

高杠杆配资资金

暗渡陈仓

，

沪港通

“

过江龙

”

资金推

波助澜

，

还有许许多多小企业也赶

趟

“

赚快钱

”……

过往牛市出现的资

金泛滥或卷土重来

。

这可能导致监

管风险和保险等增量资金入市时点

推后

。

其二

，

与过往牛市一样

，

A

股市

场很难适应慢牛走势

。

沪指

2014

年

涨幅超过

50%

，

2015

年开年又高开

高走

。

而美国股市的牛市都是慢而

长

，

每一年涨幅并不大

。

无论是上世

纪

90

年代的

10

年牛市

，

还是最近

连续

5

年的上涨

，

都是走慢牛

，

年涨

幅大部分不超过

20%

。

A

股要走出

有史以来最长的牛市

，

慢牛是必然

的选择

。

只有摒弃疯牛

、

抑制快牛

，

防止指数大起大落

，

A

股牛市才能

走得更久更远

。

如果市场选择疯牛

、

快牛走势

，

投资者就既要搭顺风车

，

又要系好安全带

。

其三

，

与过往牛市一样

，

主力习

惯

“

集中攻击

”。

昨天盘面显示

，

煤

炭

、

有色

、

石油

、

家电

、

地产等板块涨

幅居前

，

与过往

“

五朵金花

”

的炒作

手法似曾相识

。

另一方面

，

昨日市场

中信息安全

、

软件服务

、

智能医疗

、

通信设备等板块跌幅较大

。

问题是

，

前一类资源股

、

石油股受到国际大

宗商品价格大幅下挫影响

，

A

股相

关板块不可能独善其身

，

而房地产

更是前景未明

。

相反

，

如果投资者真

要寻找中国未来的伟大企业

，

只有

从战略新兴产业中去找

，

而且国家

为了增强国力而新出台扶持政策鼓

励发展的行业

，

可以获得税收

、

政策

的扶持

，

可以实现快速的发展

，

有助

于企业迅速壮大

，

有助于发展成为

伟大企业

。

其四

，

与过往牛市一样

，

牛市

往往伴随融资

、

再融资的大扩容

。

目前国家需要股市兴旺

，

以顺应企

业去杠杆化

、

扩大直接融资的方

向

。

长远看

，

从证券化率与市值占

M

2

的比重来看

，

中长期市场仍有较

大的上升空间

。

但是

，

美国企业和

家庭

80%

的证券化走了

200

年

。

从

过往经验看

，

大蓝筹通常

“

玩先

手

”，

如银行

、

保险

、

券商

、

地产等都

是抢先发优先股

、

发债券

、

定向增

发及新股上市等的融资大户

。

这些

超级融资大户完成后

，

通常行情就

告一段落

。

其五

，

与过往牛市一样

，

舆论往

往一边倒

。

有投资者说

，

A

股似乎进

入没有空头的日子

，

牛市最难受的

是手里没有股票

。

事实上

，

主力集中

攻击两融标的股

，

或许在树立做空

标靶

。

所以

，

投资者志在必赢的同

时

，

也必须居安思危

。

其实

，

笔者的想法和大家一样

，

希望中国股市的牛市一路走好

，

走

得更久

。

国泰君安：三类主题投资将乘势而起

证券时报记者 梁雪

主题投资热潮于近

20

年在全球

及

A

股扩散。 主题投资针对某一类具

有共同属性、 特征或指标的上市公司

集合进行归类，突破了当前固化、静态

的行业分类禁锢。 国泰君安策略团队

于昨日提出：

A

股新繁荣下，主题投资

将乘势而起。

国企改革主题

在中央政府的积极推进下， 国企

改革主题迅速得到市场的广泛关注，

相关股票取得了不错的超额收益。 国

泰君安策略团队称：“国企改革由中央

政府自上而下推动，方向明确、催化剂

密集，符合体系性主题的主要特征。随

着国家层面国企分类机制的理顺，国

企改革将全面加速， 国企改革主题有

望成为

2015

年最值得关注的体系性

主题之一。 ”

展望

2015

年， 伴随着企业层面

改革落实的加速， 国企改革步入新

的阶段。 国泰君安策略团队指出，混

合所有制推进速度快的国企将首先

受益。 其中，江苏、安徽、贵州三省的

混合所有制改革进度最快、 力度最

大， 在地方层面将最先迎来改革转

折点。 此外，云南、河南等地国企改

革也将取得突破。 国泰君安策略团

队表示：“以地方国企改革方案公布

为标志， 国企改革主题在资本市场

上形成区域轮动， 投资机会迅速展

开， 呈现比较明显的事件性主题的

特征。 ”

高铁主题

强国时代下， 高铁制造业是高端装

备制造业的杰出代表， 成为改变国际国

内政治经济格局的战略产业。

国泰君安策略团队称， 国家领导

频频推介中国高铁， 海外市场实现了

重大突破， 改变了铁路设备的成长逻

辑， 提升了主题板块的盈利预测与估

值水平。 伴随高铁客运量增加、货运启

动， 未来动车组需求将明显增长。 此

外， 信息化设备受益于高铁产业的高

景气，信号监测、防灾安全、运营调度

将重点受益。

国泰君安策略团队指出：“中国北车

和中国南车复牌后， 高铁主题还将大幅

上涨。 ”

“一带一路” 主题

去年年底， 中央经济工作会议构建

“一带一路”对外开放新棋局。 国泰君安

策略团队表示，从中国高层密集研讨“一

带一路” 规划来看，“一带一路” 战略在

2015

年将全面落实铺开，预计很快会有

相对可操作性的方案出台。

“一带一路”沿线大多是新兴经济体

和发展中国家，具有广阔的基础建设的空

间， 和中国产能过剩的情况可以形成互

补。国泰君安策略团队认为，未来“一带一

路”规划将以推动建设自贸区的形式推动

经济走廊建设。“一带一路”将依托沿线国

家基础设施的互通互联，对沿线贸易和生

产要素进行优化配置。国际工程承包类企

业和机械出口类企业有望迎来爆发。

A股开门红 沪指欲破3478点定反转

证券时报记者 邓飞

石化双雄涨停！煤炭股集体涨停！

在资源股井喷刺激下， 沪指昨日大涨

115.84

点，收盘站上

3350

点。 照这速

度来看，沪指短期有望冲击

2009

年的

大顶

3478

点，一举完成牛熊逆转。

资源股井喷

石化双雄联袂涨停

从昨日盘面来看，久违的“煤飞色

舞”行情再现，成为推动

A

股开门红

的决定性力量。截至昨日收盘，除

*ST

贤成微跌，云维股份、金瑞矿业、黑化

股份、煤气化等

4

股停牌外，其余

35

只煤炭股全部涨停； 有色金属板块也

有中色股份、 广晟有色、 江西铜业等

12

股涨停。

值得注意的是， 继

2014

年

12

月

4

日之后， 中国石油及中国石化再度

联袂涨停。 石化双雄一个月前的联袂

涨停恰好处于上一轮升势的末期，仅

过去两个交易日，

A

股便出现了单日

天量暴跌， 给信心爆棚的投资者狠狠

浇了一盆冷水。 虽然随后大盘迅速重

拾升势，但“狼来了”的故事还是时刻

提醒着投资者要保持冷静。

且涨且珍惜

机构乐观情绪收敛

开门红后， 机构依然乐观看待

A

股， 但市场波动加剧及风格转换频繁

的担忧也开始显现。

国泰君安认为，

A

股市场在近两个

月时间内实现

20%

的涨幅，正在对全社

会资金形成明显的财富效应。市场是动

态的， 财富效应本身将推动市场超越

3200

点这个静态及刻板的点位，使得行

情可能延续到

1

月底

2

月初。从存量资

金的角度看，新的考核周期和新的管理

人意味着从本周起，机构大规模调仓的

可能性增加； 而从增量资金的角度看，

估值低、持股离散度高依然是抢筹的核

心指标。 存量资金的风格调整，增量资

金的持续进入， 加上财富效应的推动，

有可能导致未来一段时期内，市场风格

的转换更为频繁。

德邦证券分析师张海东表示，经

济依然偏弱，央行政策维持稳健，政策

放松力度逊于预期。此外，上周新增开

户数连续两周放缓， 融资融券余额增

长出现放缓， 融资余额放缓将难以进

一步推动行情大幅上涨， 这将成为市

场从快牛转为慢牛的主要理由。 他认

为，目前市场暂且维持升势，但是量价

背离为进一步上涨埋下隐患。

从行业选择来看， 机构仍普遍看

好低估值蓝筹、 国企改革和 “一带一

路”三条主线投资机会。

招商证券认为，大金融和“一带一

路”两个龙头板块的行情尚未走完，出

现大幅调整即是买入机会； 继续推荐

低估值蓝筹的估值修复 （早周期的家

电汽车建材，

2014

年涨幅落后的食品

饮料煤炭等， 以及预期逆转的地产）；

成长股的反弹则是调仓机会。

国泰君安指出， 随着市场波动的

加大，下一步要向低估值要回报，在本

轮行情启动中弹性没有体现的食品饮

料（

2014

年涨幅倒数第一）、医药（

2014

年涨幅不到

20%

）性价比凸显。

2015年A股首个交易日大幅上涨，沪综指和深成指均涨逾3%，双双创出本轮行情新高。 彭春霞/制图

深圳前海信融基金李练宾：

保持理性提防杀跌

� � � �

A

股在

2014

年下半年一鸣惊

人， 年度涨幅高居全球各大股市首

位。

2015

年

A

股投资机会如何把

握？

1

月

5

日，深圳前海信融基金管

理有限公司总经理李练宾在做客证

券时报网财苑社区（

cy.stcn.com

）时

认为，今年应该仍是指数型牛市，对

小盘股而言则是一个泡沫破灭边缘

化的大熊市， 以券商为主的金融股

将是牛市进攻之矛， 电力、 高速公

路、煤炭、有色等熊市下跌惨重的股

票将会奋起修复估值。

财苑网友：

A

股是不是涨得过

猛了

？

李练宾：确实有点猛，但高举高

打、一路拉升是大资金、大主力的博

弈策略，意在逼空市场，投资者情绪

最终失控就会盲目追涨杀跌，最终在

市场中迷失自己。 这也是大资金、大

主力希望看到的最好的猎杀散户的

局面，且超大的交易量也为主力资金

日后快速撤离提供了最好的条件。

财苑网友：

A

股是否脱离基本

面

？

除了蓝筹就没有别的选择了吗

？

李练宾：脱离基本面？用提振股

市来解决整个实体经济信用体系的

债务危机才是重中之重。 一定要选

择蓝筹股， 本轮行情的新增资金都

是带杠杆入场， 蓝筹股的流动性和

可买性已经决定了， 杠杆资金买其

他股票存在操作难度，即买不了，小

盘股会逐渐被边缘化。 咬定蓝筹不

放松，大盘股小跌小买，大跌大买；

小盘股小涨小卖，大涨大卖。

财苑网友：

银行股目前还有投

资价值吗

？

李练宾： 站在估值安全边际来

说， 银行股仍是最稳健资金的唯一

选择。

财苑网友：

地产板块还值得看

好吗

？

李练宾：地产股要分开来看，最

近招保万金等一线大蓝筹地产股涨

停，可继续看好；二三四线地产股未

来几年会出现大规模的洗盘， 有自

贸区、 迪斯尼等其他概念的地产股

仍会跟随一线地产股上涨， 但大部

分地产股可能也就是牛市里面的一

个补涨而已。 但补涨也远跟不上煤

炭有色等周期股， 因为地产股在熊

市里面下跌远不如周期股惨烈。

财苑网友：

两桶油涨停是否再

次释放出市场对

A

股的强烈信心

？

李练宾：既是释放出强烈信心，

也是开始新一轮逼空市场。 这种加

速逼空往往意味风险即将到来，至

少每次顶部都是在绝大多数投资者

惊呼市场还要再涨多少点的时候如

期而至。

财苑网友：

当下还有哪些蓝筹

股被低估了

？

李练宾：可以这么说，现在的蓝

筹股都不存在低估， 只能说在牛市

里面有可能被市场更高估， 比如金

融、电力、物流运输（航空、高速、机

场、港口）、煤炭、有色等强周期股。

财苑网友：

您是否同意有万点

行情

？

李练宾：万点？能打五折已经是

难能可贵了。 在

A

股这样的纯资金

博弈的市场里， 要时刻保持理性看

管好自己的钱袋， 不要被人忽悠得

失去理智。

财苑网友：

今年

A

股看高到多

少点

？

李练宾：这轮行情是指数型行

情，点位猜不到，也不重要，在

3500

点上下

100

多点将会见到上证指

数的中期顶部。 而创业板、中小板

的顶部在上一轮股指加速时已经

见到。 这一轮行情目前已经进入加

速期，两桶油的涨停已经使得指数

的空间充满想象。 但投资者需要警

惕的是，市场大资金有可能会抢在

注册制实施新股大规模扩容前把

行情做完。

春节前， 管理层为了社会和谐

需要， 应该不会大规模加速发行新

股。如果市场超级主力利用这点，推

动指数连续加速上行， 有可能春节

前本轮行情会被蜂拥进场抢筹的散

户投资者追出来一个大顶。 所以，

1

月份见到高点后不排除市场会出现

惨烈的大调整。

（黄剑波 整理）

（更多内容请访问 http://cy.

stcn.com）

3500点附近有强震

钱启敏

昨日是

2015

年首个交易日，沪深

股指高开高走，强势上行，双双收出新

年开门红。根据目前行情，我们认为短

线大盘仍将强势上行，

3500

点附近可

能有宽幅震荡。

首先，周一市场放量上行，上证综

指再创

5

年来新高， 反映市场各方对

2015

年

A

股市场的乐观预期。从目前

看，由于资金面持续改善，银行年末考

核时点已过，资金回流股市，加上市场

对降准降息预期不减， 资金面的相对

宽松有利于本轮资金牛市持续。

其次，从盘口看，机构资金继续集中

流入大盘蓝筹板块，包括煤炭、有色、石

油等相关个股。 周一“两桶油”的双双涨

停反映了机构资金对大盘权重股的风格

偏好并没有改变。虽然煤炭、有色的基本

面改善极为有限，“两桶油” 更是受国际

油价持续下跌影响，业绩面临下行压力，

但它们的走强还是表明热点偏好难以改

变，只是在权重股中轮动。这或许和机构

资金的介入体量有直接关系。展望未来，

权重热点仍将持续。

第三，虽然

2015

年开门大涨反映了

市场的乐观预期，但也要看到沪指单日上

涨超过

100

点具有不可持续性， 否则，春

节前我们就能看到

5000

点甚至更高了，

这就有竭泽而渔的可能。 从目前看，由于

权重股累积的获利盘巨大，因此对投资者

来说，既要抢占“风口”，抓紧被风吹起来的

“大象”，同时也要把握节奏，一旦权重股高

位滞涨，大开大合的走势难以避免，此时

需要果断离场。 未来，对投资者的操作将

有更高的要求。

短线操作策略：紧跟热点，持股为主，

3500

点附近提防宽幅震荡，高抛低吸。

（作者单位：申银万国证券研究所）
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部分昨日涨幅居前的权重股情况


