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北京鹏远资产管理徐德生：

蓝筹股行情远未结束

� � � � 近两个月以来，

A

股屡创新

高，成为世界资本市场焦点。 面对

如此火热的股市，投资者如何分享

资本市场盛宴？ 还有哪些板块可以

关注？ 北京鹏远资产管理（有限合

伙）合伙事务执行人徐德生近日做

客证券时报网财苑社区，为财苑网

友详细解析。

财苑网友：

怎么看周二很多板

块暴涨

，

但是券商却没有涨的现象

？

徐德生：前期券商涨幅过大，估

值相对其他板块已经缺乏吸引力，

并不是目前投资的最佳选择， 所以

表现不佳。个人认为，券商股短期内

不会有特别出彩的表现， 现阶段券

商股相对其他板块不是最有吸引力

的板块。如果持股成本很低，不妨继

续持有， 或者兑现部分利润换股到

更有吸引力的板块。当然，从过去经

验来看， 券商股未来还有一定上涨

空间。

财苑网友：

大蓝筹的强势行情

是否已近尾声

？

徐德生：虽然蓝筹已经大涨，但

是，银行、地产、煤炭、有色、消费、医

药等蓝筹估值依然不高。所以，蓝筹

的行情距离结束尚早。

财苑网友：

小盘股后市还会跌吗

？

徐德生： 小盘股已经上涨了

2

年，现在风格转换到估值低很多的

蓝筹很正常。 目前，小盘股整体而

言并没有多大吸引力。 当然，小盘

股如果认真挖掘的话，依然有一些

不错的投资机会，只是淘宝难度高

过蓝筹。 注册制正式推出后，加上

放开外资投资

A

股的限制，可能会

改变

A

股小票贵蓝筹便宜的估值

偏好。

财苑网友：

对电力股怎么看

？

徐德生：目前电力股估值不高，

业绩也不错， 是个比较招人喜欢的

板块。不过，目前电力股短期涨幅比

较大，存在回调风险也正常。

财苑网友：

怎么看医药板块的

投资机会

？

徐德生： 医药股目前还没怎么

涨，估值吸引力比较大，不排除后期

有补涨机会， 可以精选估值有吸引

力的优质医药股公司潜伏。

财苑网友：

如何避免

“

满仓踏

空

”？

徐德生： 选择基本面良好、估

值有吸引力的大公司买入并持有

即可避免“满仓踏空”。 这类股票在

上涨过程中往往能够表现出较高

的股价强度，也就是说上涨的时候

涨得比大盘好，下跌的时候跌得比

大盘少。

财苑网友：

市场预期降准降

息

，

你预计在什么时候

？

哪些板块

受影响

？

徐德生： 预计二季度会降息降

准，进一步刺激经济。 高杠杆、高负

债的的周期性行业受益较大， 比如

银行、券商、地产等。

财苑网友：

2015

年的行情你怎

么看

？

会不会是

2007

年的翻版

？

徐德生：从

2014

年下半年股市

的上涨来看， 牛短熊长的特点不会

改变。 一轮牛市之后必然是一个让

无数股民伤心的熊市。 股民不要好

了伤疤忘了疼， 在牛市疯狂的时候

应该保持一份清醒。

财苑网友：

今年

A

股可看高到

多少点

？

徐德生：目前，银行、地产在指

数中占了很大的权重。 龙头银行股

目前估值为

8

倍市盈率， 龙头地产

大概

10

倍市盈率。如果银行地产上

涨到

15

倍市盈率，大盘大概可以到

5000

点；如果到

25

倍市盈率，能够

到

8000

点；

30

倍市盈率的话，大概

9000

点。 个人觉得，银行、地产在市

场高度疯狂的时候到

25

倍市盈率

应该问题不大， 所以觉得此轮牛市

大概能到

8000

点。 当然，股民们疯

狂起来，一切皆有可能。

财苑网友：2015 年较看好哪些

板块？

徐德生：看好地产、消费、医药、

电力、有色、煤炭、家电、银行等估值

还有较大提升空间的板块。

（黄剑波 整理）

（更多内容请访问 http://cy.

stcn.com）

牛市之下 价值投资成长投资并行不悖

证券时报记者 汤亚平

周二

，

创业板指大涨逾

5%

，

一阳

吞四阴的报复性反弹令人意外

。

而沪

市主板则冲高回落

，

呈现震荡格局

。

作为

2014

年牛市行情的主力

军

，

金融股上演了波澜壮阔的翻倍行

情

。

虽然大涨之后

，

金融股的估值修

复行情近日有稍作休整的迹象

，

但长

期来看牛市格局依旧

。

2015

年是全面

深化改革的关键之年

，

也是金融改

革

、

经济转型的攻坚之年

，

多元化格

局催生全面牛市值得期待

。

多元化的

价值投资理念会更适合当前的市场

环境

。

与周一比较

，

周二风格切换将市

场多元化优点显露得淋漓尽致

。

一个

流动性好

，

上涨起来气势如虹

；

一个弹

性好

，

反弹起来能快速收复失地

。

盘面

上比较

，

周一沪指大涨近

4%

，

但跑赢

指数的个股才

200

多只

；

周二沪指微

涨

0.03%

，

但盘面比周一好看

，

沪指跑

赢指数的个股超过了

600

只

。

显然

，

周

二盈利效应更好

，

市场人气得以维持

在较高水平

。

虽然金融冷却下来

，

但创业板报

复性反弹也少不了互联网金融板块的

支撑

。

昨日午后互联网金融板块强势

归来

，

中科金财

、

腾邦国际

、

金证股份

等概念股纷纷封死涨停板

。

李克强总

理近日在深圳考察

，

鼓励深圳前海微

众银行

“

要在互联网金融领域闯出一

条路子

”，

并亲手敲下回车键

，

让国内

首家互联网民间银行完成第一笔放贷

业务

。

李总理还考察华为最新技术实

验室

、“

专利墙

”

及终端产品展示

。

这些

都体现了总理对战略新兴产业的高度

重视

。

昨日近

40

只创业板

、

中小板个股涨

停让小盘股再现生机

。

但主板并未出现

大幅调整

，

特别是深成指走势依然较为

强势

。

昨日沪市主板仍有

17

只非

ST

个

股涨停

、

53

只个股涨幅超过

5%

。

继高铁

等运输设备之后

，

李总理力挺电力设备

走出去的消息则刺激了电气设备板块全

线大涨

，

平高电气封死涨停

，

许继电器亦

一度封死涨停

。

市场告诉我们

，

炒股不是赌大小那

么简单

，

股市不以大小盘论英雄

。

小市值

公司总是能吸引投资者的目光

，

因为不

断有小市值股票成长为蓝筹股

。

但在市

场上众多的小企业中

，

发现有前景的优

质成长公司并不是简单的事情

。

相对来

说

，

小公司发展受管理层或者实质控制

人的影响比较大

。

因此

，

要重视考察公司

实质控制人是否拥有上市公司之外的重

要经营实体

，

以及它们发生同业竞争

、

关

联交易的可能性

。

还有内控制度

、

公司治

理

、

高管诚信

、

企业履诺以及公司骨干人

员的稳定性等

。

从资金流向看

，

未来资金布局可能

更趋向于多元化

，

去年的

“

二八现象

”

逐

渐淡化

，

个股会呈现百花齐放格局

。

随

着价值投资的进一步深化

，

除了价值投

资外

，

成长投资亦是主流的理念之一

。

年报临近

，

投机意味较浓的游资亦不可

能去给主流机构抬轿

，

而可能将目光集

中到一些具有重组题材概念的超跌股

身上

。

总之

，

随着牛市行情的确立

，

不断涌

入市场的内外资金逐渐增多

，

多元的价

值投资理念将进一步深化

。

A

股市场将

逐渐形成资金推动及价值推动

、

改革驱

动及转型驱动

，

新兴产业及传统产业

、

非

核心资产及核心资产等多元化齐头并进

的格局

。

蓝筹稍息 优质成长股再上风口

证券时报记者 邓飞

风水轮流转，昨日轮到了中小创。

截至昨日收盘， 创业板指报

1539.83

点，大涨

5.12%

；中小板指报

5705.73

点，上涨

2.07%

。 在量价齐升刺激下，

昨日共有

39

只中小创股报收涨停。

在前期的一九行情中， 跷跷板效

应导致不少中小创股深幅调整。 但从

实际情况来看， 最新公布的

777

只中

小创股

2014

年年报预告显示，六成个

股

2014

年业绩预喜（预增及预盈），不

少中小创优质成长股受到机构热捧，

成长股投资并未落伍。

六成中小创股预喜

据证券时报数据部统计， 截至昨

日收盘，两市

1137

只中小创股（中小

板

731

股， 创业板

406

股） 中， 共有

777

股发布了

2014

年年报业绩预告，

占比接近七成。 上述

777

股中， 共有

481

股的预告类型为预增及预盈，占

比达

61.90%

。

从业绩预增居前个股来看， 柘中

建设、大富科技、合众思壮等

104

股的

2014

年业绩预增超过

100%

， 占比为

13.38%

。 其中，柘中建设、东光微电、

爱康科技、 福瑞股份等

4

股的预增幅

度超过

1000%

，除福瑞股份隶属创业

板外，其余

3

股均出自中小板。盛路通

信、大富科技、江苏三友、德豪润达、亚

太药业、山东如意、新世纪、大康牧业

等

8

股的预增幅度在

500%~1000%

区

间。预增幅度在

200%~500%

区间的个

股亦多达

23

股。

值得注意的是， 业绩预增超过

100%

的

104

股中， 仅有邦讯技术、利

亚德、明家科技、银禧科技、海伦哲、维

尔利、松德股份、神雾环保、晨光生物、

大富科技、科新机电、康芝药业、

GQY

视讯、福瑞股份、朗科科技、鼎汉技术

等

16

股出自创业板， 其余

88

股全部

出自中小板， 这与多数人认知的创业

板高成长特性有一定偏差。

从预告的净利润绝对值来看，

前三甲也全部被中小板股包囊。 刚

刚登陆中小板的国信证券以

45.32

亿元的净利润总额问鼎盈利榜榜

首， 金风科技以

18.17

亿元紧随其

后，立讯精密以

6.80

亿元位居第三。

创业板最赚钱的公司当属大富科

技， 其以

5.51

亿元的净利润占据盈

利榜第四位。

两类股更受机构青睐

不过，并不是预增幅度越高，机构

关注度越高。 在大幅预增逾

100%

的

104

股当中， 只有金风科技、 圣农发

展、爱康科技、美盛文化、立讯精密、维

尔利、利欧股份、盛路通信、

*ST

民和、

益生股份、上海莱士等

11

股在最近一

个月获得超过

10

份机构研报关注。当

中更有

36

股在最近一个月没有机构

研报覆盖，占比达

34.62%

。

相比之下， 一些消费类细分龙头

或低估值蓝筹， 受机构研报关注度明

显较高。 据不完全统计， 在已公布

2014

年年报预告的

777

只中小创股

中，有

176

股最近一个月获得超过

10

份机构研报关注， 属于较受青睐的个

股范畴。

从机构点击率靠前个股来看，荣

盛发展、世联行、金正大、洋河股份、

罗莱家纺、沧州明珠、奥飞动漫、雪迪

龙、海宁皮城、森马服饰、滨江集团、

诺普信、三全食品、大北农、海格通

信、登海种业、史丹利、朗姿股份、贝

因美等

19

股最近一个月获得超过

30

份机构研报关注， 当中不乏地产、白

酒、食品、化肥、种业等细分领域的一线

龙头公司。 值得注意的是，上述个股全

部出自中小板，换言之，机构更关注中

小板成长股。

机构对于创业板股的覆盖程度明显

较中小板要窄，东方国信以

30

份研报屈

居机构点击榜第

20

名。 不过，机构对于

该股的乐观评级（买入、推荐、增持等）数

量达到

22

次，占比高达

73.33%

。国金证

券在最新点评东方国信业绩预告的报告

中维持了对该股的“买入”评级，预测公

司

2014

年、

2015

年每股收益为

0.48

元

和

0.7

元，给予

6~12

个月目标价

42

元，

对应

2015

年估值

60

倍。他们指出，目前

软件板块的整体估值中枢在下降， 考虑

到公司的大数据龙头地位， 如果股价回

调到

2015

年估值

30

倍附近， 则极具吸

引力。

创业板指数昨日大涨5.12%，收盘再次站上1500点大关。 张常春/制图

�邓飞/制表 张常春/制图

财苑社区

MicroBlog

未来关注三类背离

玉名 （财经名博）：

A

股市场

未来需要关注三类背离

：

增长改

善与政策宽松的背离

、

风险监管

与放松预期的背离

、

潜在流动性

冲击与单向乐观的背离

。

这三类

背离如果走向极端

，

可能会推动

市场风向的变化

。

短期蓝筹股疯涨后

，

很容易产

生过热的迹象

。

周二出现主板调整

，

而被压制很久的创业板活跃

，

也是

在消化背离

。

个人认为

，

随着市场波

动的加大

，

低估值

、

弹性尚未体现的

食品饮料

、

零售等板块显现出高性

价比

，

配置价值增大

。

同时

，

市场对

于房地产链条

（

房地产

、

钢铁

、

家电

、

建筑

）

基本面的积极变化仍缺乏足

够重视

，

在降息降准大周期下房地

产链条受益明显

，

是优选板块

。

市场

会有一个

“

金融

—

地产

”

间的相互轮

动

，

也是确保指数保持平稳的关键

力量

。

整体来看

，

指数还在冲高期

，

投资者还是应该盯紧蓝筹股这条

主线

，

有的继续持有

，

未入的股民

要等待调整后的买入机会

。

关于

二八转换的问题

，

困扰了很多股

民

，

即蓝筹股大涨的时候创业板

在下跌

，

错过了行情

，

那么后期热

点是否会转移到中小盘股的行情

中

？

个人认为蓝筹股还是行情的

主线

。

因为这波从去年

11

月下旬

降息后发动的行情

，

是无风险利

率下降后被赶入股市的大量资金

启动的

，

能容纳这样大资金量的标

的只有蓝筹股

。

而且蓝筹股跌了近

5

年

，

估值水平很低

，

政策利好不

断

，

可以看到的上升空间不小

。

相

反

，

中小盘股涨了两年多

，

估值高

，

业绩增速下降

，

如今更多地只是演

绎蓝筹股调整时的插曲

，

反弹持续

性差

。

总的来说

，

还是建议投资者

选择蓝筹股

。

创业板反弹将持续

孙忠（国诚投资）：

沪指疯狂的

涨势略有减缓

，

周二盘中股指在触

及

3400

点整数关口之时出现回落

，

显示出各方资金出现了分歧

。

目前

看该位置对股指仍有一定的压力

。

不过

，

整体攀升态势并没有改变

，

后

续突破

3400

点并再创新高应该不

是难事

。

创业板指数在年线处止跌

之后

，

周二收出放量长阳

，

一举站上

60

日线并重返

1500

点关口

。

而且

，

周二创业板成交量显著放大

，

显示

反弹得到资金支持

，

估计有一定的

持续性

。

在经历连续回落之后

，

题材股

跟随创业板指出现补涨行情

，

市场

赚钱效应明显提升

。

不过市场偏好

是否转向题材板块还很不好说

，

因

此操作上建议做好仓位配置

，

可继

续持有近期滞涨的中线潜力股

，

同

时也可适当关注一下二线蓝筹股回

落时的买入机会

。

大盘有调整需求

推石的凡人 （财经名博）：

周

二

，

中小盘股大涨

，

但目前尚难以

确认行情的持续性

。

从笔者角度

看

，

某些市盈率不高的个股确实值

得中线介入

。

但中国股市不是依靠

估值取胜

，

是依靠资金介入力度取

胜

。

只要有庄

，

就是风口的猪

，

再笨

重也可能跳舞

。

如果没有庄

，

就是

鸟儿也飞舞不起来

。

随着权重股疲

态显现

，

证监会加大新股发行

，

股

指调整压力与日俱增

，

可能会导致

资金流向中小盘股票

，

逢低可以适

当介入

。

（陈刚 整理）

以上内容摘自财苑社区（cy.

stcn.com）


